





2025/2. Donem Yeminli Mali Miisavirlik Smav1
Finansal Yonetim
10 Eyliil 2025 Carsamba — 18.00 - 20.00 ( 2 Saat )

SINAV KOMiISYONU CEVAPLARI

Cevap 1 — Opsiyon Sozlesmesi belirli bir fiyat tizerinden sinirli zaman dilimi igerisinde veya belirli
bir tarihte belirli bir varligin satilmasi veya satin alinmasi hakki veren sézlesmelerdir. Opsiyon
sOzlesmesi alan tarafa iizerine opsiyon sdzlesmesi yapilan mal veya kiymeti gelecekte belirli bir tarihte
veya bir tarihe kadar belirli bir fiyattan s6zlesmede belirlenen miktarda alma veya satma hakki saglayan
sozlesmelerdir. So6zlesme taraflarindan s6zlesmeyi satin alan tarafa segme veya vazgegme hakki veren
diger tarafa zorunluluk yiikleyen s6zlesmedir. Opsiyon sézlesmelerinde se¢im hakkini kullanan taraf
kars1 tarafa se¢im hakki nedeniyle prim 6demekte olup bu prime opsiyon primi denilmektedir. (6 Puan)

Opsiyon primlerini etkileyen (belirleyen) faktorler (ana unsurlar); dayanak varlik fiyati,
opsiyon kullanim fiyati, vadeye kalan siire, dalgalanma orani, risksiz faiz orani ve temettii (3 Puan)
olarak sayilmaktadir. Bu faktorlerin opsiyon primlerine etkileri sirasiyla;

-Dayanak Varlik Fiyat: yiikseldik¢e alim opsiyonunun fiyat: yiikselirken satim opsiyonun fiyati
azalmaktadir.

-Opsiyon Kullanim Fiyati yiikseldik¢e alim opsiyonunun degeri azalirken satim opsiyonun
degeri artmaktadir.

-Vadeye Kalan Siire; vadeye kalan giin sayis1 arttik¢a alim ve satim opsiyonlarinin ikisinin de
fiyat1 artmaktadir. Vadeye yakinlik arttik¢a degerler de azalmaktadir.

-Dalgalanma Orani (Volatilite, Oynaklik) Dayanak varligin dalgalanma orani arttik¢a alim ve
satim opsiyonlarinin ikisinin de fiyat1 artmaktadir.

-Piyasa Faiz Orani, faiz orani yiikseldik¢e alim opsiyonunun fiyati artarken satim opsiyonun
degeri azalmaktadir.

-Temettii (kar pay1) opsiyon sozlesmesinde ki vadeye kadar olan siirecte dayanak varligin ait
oldugu sirketin temettii 6demesi arttik¢a alim opsiyon degeri alirken satim opsiyon degeri artmaktadir

(6 Puan)

Cevap 2 — Miisteri, 6demeyi 10 giinden 40 giine ¢ekerek 30 giin 6deme siiresi elde eder karsiliginda
%S5 i1skontodan vazgecer diger bir ifade ile 30 giin i¢in kredi saglar karsiliginda %35 daha fazla 6deme
yapar. 30 Giin i¢in 5/95 =%5,26 oraninda gériinmeyen faiz olarak hesaplanir. Buradan hareketle;
(1+(5/100-5)36%"%0.1=0485,06
Oraninda y1llik bilesik faize katlanmis olur. (10 Puan)

Cevap 3 - ABC A.S. elde bulunan verilerinden hareketle;

Top. Bor¢/Top. Varlik=0,3

Top. Bor¢ / 15.000.000=0,3

Toplam Borg = 4.500.000
Ozsermaye=Pasif Toplami-Toplam Borg
15.000.000-4.500.000= 10.5000.000
Ozsermaye= 10.500.000

Briit Kar Marj1=Briit Kar/Satiglar

0,25= Briit Kar/30.000.000

Briit Kar=7.500.000

Briit Kar= Satiglar-Satilan Mal Maliyeti
7.500.000= 3000000-Satilan Mal Maliyeti
Satilan Mal Maliyeti = 22.500.000
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Stok Devir Hiz1 = SMM/Ortalama Stok

10 = 22.500.000/Ortalama Stok

Ortalama Stok = 2.250.000

Alacak Devir Hiz1 = Satiglar(Kredili)/Ortalama Alacaklar

15=30.000.000/Alacaklar

Alacaklar=2.000.000

Cari Oran= Donen Varliklar/KVYK

Asit Test Orani=(Dénem Varliklar-Stoklar)/KVYK

KVYK= Do6nen Varliklar/2

KVYK= (Donen Varliklar-2.250.000)/1,25

Donen Varliklar/2=(D6nen Varliklar-2.250.000)/1,25

1,25Do6nen Varliklar= 2D6nen Varliklar-4.500.000

0,75 D6nen Varliklar=4.500.000

Donen Varhklar=6.000.000

Donen Varliklar= Kasa + Alacaklar + Stoklar

6.000.000= Kasa+2.000.000+2.250.000

Kasa= 6.000.000-4.250.000

Kasa= 1.750.000

Duran Varliklar= Varliklar Toplami-Donen Varliklar

Duran Varliklar= 15.000.000-6.000.000

Duran Varhklar= 9.000.000

Cari Oran= Donen Varliklar/KVYK

2 = 6.000.000/KVYK

KVYK= 3.000.000

Uzun Vadeli Bor¢ = Toplam Bor¢lar-Kisa Vadeli Borglar

Uzun Vadeli Bor¢ =4.500.000-3.000.000

Uzun Vadeli Bor¢ = 1.500.000

ABC A.S. Bilangosu
1.750.000 . 3.000.000
Kasa (3 Puan) Kisa Vadeli Borglar (2 Puan)
2.000.000 . 1.500.000
Alacaklar (2 Puan) Uzun Vadeli Borglar (2 Puan)
Stoklar 2.250.000 Ozsermave 10.500.000
(2 Puan) Y (2 Puan)
9.000.000
Duran Varliklar (2 Puan)
Varlik Toplamu 15.000.000
Cevap 4 — DEF A.S. eldeki veriler 1g181nda
Eski Makinenin 2. yilsonunda defter degeri 800.000,00 =(960.000-(80.000*2))
Eski Makinenin piyasa degeri 750.000,00
Eski Makinenin satig1 (zararina satis) -50.000,00| (960.000-(160.000+750.000))
Eski Makine ile Satis Geliri 1.200.000,00 (100.000*12)
Yeni Makine ile Satig Geliri 1.980.000,00 (180.000*11)
Satis Geliri Artisi 780.000,00 (1.980.000-1.200.000)
Eski Makine ile SMM 990.000,00 (100.000*9,90)
Yeni Makine ile SMM 1.188.000,00 (180.000*6,60)
SMM Artis 198.000,00 (1.188.000-990.000)
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Yeni Makine Alim Zamani

Yeni Makine Maliyeti 2.000.000,00

Eski Makine Satis Geliri 750.000,00

Eski Makinenin Satisinin Vergi Etkisi 10.000,00 (50.000*0,20)
Sigorta Gideri 38.400,00| (48.000*(1-0,20))
Hammadde Alimi 25.000,00

Yedek Parca Alimi 55.000,00

Toplam 1.358.400,00

1. Yl

Satis Geliri Artist 624.000,00| (780.000*(1-020))
SMM Artis 158.400,00| (198.000*1-020))
Ekstra Bakim ve Onarim Gideri 72.000,00 (90.000*(1-020))
Sigorta Gideri 38.400,00|  (48.000*(1-020))
Yeni Calisanlar Maasi 48.000,00| (60.000*(1-0,20))
Yeni Makine Amortisman Vergi Etkisi 40.000,00 | ((2.000.000/10)*0,20)
Eski Makine Amortisman Firsat Maliyeti 16.000,00 (80.000*0,20)
Depo Kira Gideri 28.800,00| (36.000*(1-0,20))
Toplam 302.400,00

10. y1l

Satis Geliri Artist 624.000,00| (780.000*(1-020))
SMM Artis 158.400,00| (198.000*1-020))
Ekstra Bakim ve Onarim Gideri 72.000,00 (90.000*(1-020))
Yeni Calisanlar Maasgi 48.000,00| (60.000*(1-0,20))
Yeni Makine Amortisman Vergi Etkisi 40.000,00 | ((2.000.000/10)*0,20)
Eski Makine Amortisman Firsat Maliyeti 16.000,00 (80.000*0,20)
Depo Kira Gideri 28.800,00| (36.000*(1-0,20))
Yeni Makine Hurda Degeri 192.000,00| (240.000*(1-020))
Toplam 532.800,00

Not: 2 ila 9. Yillar nakit akimlar: 1. Yiisonundaki nakit akimlarinin aynist olacaktir.

Net Bugiinkii Deger Yontemi kullanilarak hesaplama asagida ki yapilacaktir.

Yeni Makine Alimi 1.358.400,00| 1.358.400,00
1. Yil 302.400/1,18 (1+0,18)*|  256.271,18
2. Y1l 302.400 /1,3924 (1+0,18)>| 217.178,97
3. Y1l 302.400/1,6430 (1+0,18)%|  184.053,56
4. Y1l 302.400/1,9387 (1+0,18)*| 155.980,81
5.Yil 302.400/2,2877 (1+0,18)°| 132.185,16
6. Yil 302.400/2,6995 (1+0,18)%| 112.020,74
7. Y1l 302.400/3,1854 (1+0,18)’ 94.933,13
8. Yil 302.400/3.7588 (1+0,18)8 80.451,20
9. Y1l 302.400/4.4354 (1+0,18)° 68.178,74
10.Y1l 532.800/5.2338 (1+0,18)'°|  101.799,83
Fark 44.653,32

Fark pozitif olup yeni makine yatirimi yapilabilir. (30 Puan)
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Cevap 5 —Nakit Akim Tablosu; bir isletmede belirli bir donemde olusan nakit akisini agiklayan

tablodur. Tablonun hazirlanmasinda Isletmenin;
-Esas Faaliyet Konusuna Iliskin Nakit Akislari
-Yatirim Faaliyetlerine iliskin Nakit Akislar1
-Finansman Faaliyetlerine iliskin Nakit Akislari

Ayrimi esas almarak faaliyete iliskin kalemlerin ayrimmin yapilmasi ve tablonun hazirlanmasi

gerekmektedir.

Aciklama Tutar (+/-)

Net Satislar 30.000.000
Ticari Alacaklardaki Artiglar (Satiglardan Kaynakli) -5.500.000
Ticari Alacaklardaki Azaliglar (Satiglardan Kaynaklr) 1.100.000
Alinan Siparis Avanslarindaki Artiglar 11.000
Alinan Siparis Avanslarindaki Azaliglar -11.800
Satiglarin Maliyeti -17.000.000
Stoklardaki Azaliglar 1.000.000
Ticari Borglardaki Artislar 3.000.000
Amortisman ve Nakit Cikis1 Gerektirmeyen Giderler 400.000
Pazarlama Satis Dagitim Giderleri -3.750.000
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri -950.000
Genel Yonetim Giderleri -2.500.000
Konusu Kalmayan Karsiliklar 500.000
Reeskont Faiz Geliri -200.000
Faiz Geliri -100.000
Duran Varlik Satis Kar1 -2.000.000
Diger Faaliyetler ile ilgili Olagan Gider ve Zararlar -800.000
Gegici Vergiler -1.500.000
A- ISLETME ESAS FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLAR 1.699.200
Maddi Duran Varlik Satisindan Saglanan Nakit Girisleri 7.250.000
Maddi Duran Varlik Aliglar -4.850.000
Maddi Olmayan Duran Varlik Artislari -20.000
Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklardaki Artislar -60.000
B- YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLAR 2.320.000
Uzun Vadeli Bor¢lardan Saglanan Nakit 3.500.000
Kisa Vadeli Bor¢ Odemeleri -700.000
Odenen Temettiiler -6.000.000
C- FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLAR -3.200.000
Nakit ve Nakit benzerlerinde olusan net artis azalis (A+B+C) 819.200
Donem Basi Nakit ve Nakit Benzeri Mevcudu 1.000.000
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI MEVCUDU 1.819.200

(30 Puan)
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