





2025/1. Dénem Yeminli Mali Miisavirlik Simavi
Sermaye Piyasas1 Mevzuati
8 Mayis 2025 Persembe — 18.00 - 20.00 ( 2 Saat )

Uyar1! [1] Cevaplama 6ncesi, sorularda eksik sayfa ya da basim hatasi bulunup bulunmadigini kontrol ediniz
ve gerektiginde sinav gorevlilerine bagvurunuz.
[2] Cevap kagid1 tizerine, “not talep eden ifadeler” veya “cevap disinda herhangi bir sey” yazilmasi
yasaktir. Bu kurala aykir1 davranan adaylarin kagitlar degerlendirme disi1 birakilacaktir.
[3] Bu sinav 5 sorudan olusmaktadir.
Aciklama: Sorularda ad, isim ve unvan olarak drneklendirilen gercek ve tiizel kisi sahis ve sirketler, tamamiyla
hayal iirlinii olarak 6rneklendirme amacli kullanilmis olup herhangi bir kisiyi ve sirketi ifade edecek mana ve
anlamda kullanilmamustir.

Sorular

Soru 1-6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve Borglanma Araci Sahipleri Kurulu Tebligi (1I-31/A.1)
kapsaminda, “Bor¢lanma aract sahipleri kurulu” na iliskin genel usul ve esaslar1 agiklayiniz. (22
puan)

Soru 2-Yasal izinli olarak bankacilik faaliyetinde bulunan Yildizbank A.S. %45 oraninda sermayesine
sahip oldugu Giinisig1 Portfoy Yonetim A.S’nin ortagidir. Yildizbank A.S. halka agik ortaklik olarak
ortaklik paylar1 (hisse paylari1) Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmekte olup, istiraki/bagli ortakligi olan
Gilinis1g1 Portfoy Yonetim A.S ise halka acik ortaklik degildir. Ana faaliyet konusu yatirim fonlarinin
kurulmasi ve yonetimi olan Giinigigr Portfoy Yonetim A.S. kurmus oldugu semsiye fonun altinda
“Grinisigr Hisse Senedi Yogun Fon” seklinde yeni bir fon kurmustur. Anilan sirketlerin halka arz,
faaliyet gosterme, fon kurmaya ve diger hususlara iliskin olarak tiim yasal prosediirleri yerine getirdigi
ve herhangi bir aykiriligin olmadigi, 6rnek durumlara iligkin tespit, emsal arastirma ve
delillendirmelerin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yapildig: kabul edilmistir.

6362 sayilli Sermaye Piyasasi Kanunu’nun “Ortilii kazan¢ aktarimi yasagi”, Ortilii kazang
aktariminda uygulanacak tedbirler”, “Idari Para Cezasi Gerektiren Fiiller ve Sermaye Piyasasi
Suglar” ¢ergevesinde asagidaki durumlari, Kanunun “Kolektif Yatirim Kuruluglar:” hiikkiimlerini de
dikkate alarak, ornek olaya gore degerlendiriniz/aciklaymniz, yapilacaklari/yapilmasi gerekenleri
belirtiniz.

a-Yildizbank A.S. ile Giinisig1r Portfoy Yonetim A.S. arasinda yapilan kredi sézlesmesi uyarinca,
Yildizbank A.S. Giinisig1 Portfoy Yonetim A.S.’ye 24 ay vadeli yillik %18 faiz orani tizerinden kredi
kullandirmistir. Giinis1g1 Portfoy Yonetim A.S.’de s6z konusu krediyi Giinisigi Hisse Senedi Yogun
Fona portfoy olusumunu saglamak ve ihra¢ edilen katilma paylarinin satisindan karsilanmak/mahsup
edilmek iizere toplam 200 Milyon TL avans olacak sekilde kullandirtmis/vermistir. Bu kredi karsilig
Gilinisig1 Portfoy Yonetim A.S. vade sonunda anapara disinda toplam 76 Milyon TL faiz+masraf
O0demesi yapmistir. Ayni1 donemlerde s6z konusu Bankanin benzer krediler icin uyguladigr faiz
oraninin yillik %46 oldugu ve bu kapsamda 6denmesi gereken faiz +masraf toplaminin ise toplam 194
Milyon TL olmas1 gerektigi seklinde belirleme yapilmistir. Ayrica Giinisig1 Portfoy Yonetim A.S.,
Gilinis1g1 Hisse Senedi Yogun Fonun kurulus masraflar1 olarak 2 Milyon TL harcama yapmis, Bu
harcama ve avans karsilig1 her hangi bir faiz/komisyon/gelir alinmamig/tahakkuk ettirilmemis ve dava
konusu da yapilmamistir. Diger taraftan Glinis181 Portfoy Yonetim A.S. faaliyetlerini yiiriitiirken bedel
o0demeksizin Yildizbank A.S.’nin elektronik ve teknik alt yapisini kullanmis ve emsale gére bundan
yillik 16 Milyon TL tasarruf saglamistir. Yildizbank A.S. bu kullanima bagli ilave bir masraf
yapmamis, herhangi bir idari ve hukuki tasarruf ve takip s6z konusu olmamuistir. (21 puan)

Incek Kizilcasar Mahallesi 2669 Sokak No: 19 Golbasi — ANKARA Tel : 0 (90) (312) 586 00 00 (Pbx) Fax: 0 (90) (312) 586 00 11 - 18
http://www.turmob.org.tr



b-Giinisig1 Portfoy Yonetim A.S. Deniz Gayrimenkul Yatirim A.S.’ye olan 54 milyon TL borcunu
Gilinis1g1 Hisse Senedi Yogun Fonun bu firmadan olan alacagindan mahsup etmis, kisa siire sonra emsal
faiz oranin1 da dikkate alarak Giinigig1 Hisse Senedi Yogun Fona 58 Milyon TL olarak geri 6demistir.
(7 puan)

Soru 3-6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun yatirim kuruluslarinin faaliyetlerine yonelik olarak
belirlenmis olan “Teminatlar, yatirimct varliklart ve kullanim esaslari”na iligkin usul ve
esaslari/belirlemeleri ve bu kapsamda Sermaye Piyasasi Kurulunun yetkilerini agiklayimiz/anlatiniz.
(15 puan)

Soru 4-6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve Kanunun verdigi yetki dahilinde yayimlanan Sermaye
Piyasas1 Araglarin Satis1 Tebligi (II-5.2) kapsaminda, sermaye piyasasi araglarinin halka arz yoluyla
satisinda  uygulanabilecek  yontemlerden, “Talep toplama yoluyla satis  yontemi” ni
aciklayiniz/anlatiniz. (20 puan)

Soru 5-6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda asagida belirtilen 6rnek olayr “Piyasa
bozucu eylemler” ve “Sermaye Piyasast Suglar:” kapsaminda degerlendirerek, varsa tanimli sug tipini
ve cezasini belirleyiniz/agiklaymiz/anlatiniz.

“Ayse KESKIN Borsa Istanbul A.S. yildiz pazarda islem géren ve %50’si halka agik olan Uzayyolu
Teknoloji ve Iletisim A.S.’nin genel miidiir yardimcisidir. Ayse KESKIN, Tiirkiye’de sermaye
piyasasinda menkul kiymetlere yatirrmda bulunan kanuni merkezi ve isyeri Ingiltere’de olan Eagle
Investment Company’nin Tirkiye’nin de dahil oldugu Avrasya masasi sefi Jessica ALBA ile
arkadastir. Ayse KESKIN Jessica ALBA ile olan arkadas ortaminda, calistig1 sirket olan “Uzayyolu
Teknoloji ve lletisim A.S. 'nin yapay zeka alaninda ¢cok ilerledigi, gelistirdigi yazilimlar ve donanimlar
ile uzay teknolojileri ve savunma sanayi alaninda yeni buluslara imza attigi, bu kapsamda bir ¢ok yeni
is imkanlart ve gelir getirici antlasmalar: imzalayacagr ve bu konularda goriigmeler yaptigi,
dolayisiyla sirketin hasiatimin artacagr ve degerinin asirt bir sekilde fiyatlanacagi, bu yeni
antlasmalar ve is imkanlarimn kisa siire sonra ozel durum agiklamast ile kamuyla paylasilacagt”
mahiyetinde agiklamalarda bulunmustur. Jessica ALBA bu duyumlarina istinaden s6z konusun sirketin
paylarina alim emri vermis/verdirmis ve 15/10/2024 tarihinden itibaren 25 giinliik siirecte Borsa
Istanbul A.S.’de 1 TL nominal bedelli pay ortalama 36 TL’den 6.600.000 adet olarak alinmistir.
20/11/2024 tarihinde Uzayyolu Teknoloji ve Iletisim A.S. yeni gelistirdigi teknoloji kapsaminda yeni
is iligkisini ve anlagsmalarini 6zel durum agiklamasi ile kamuyla paylasarak, gelecek karlilik kisa ve
uzun donem tahminlerini/tahminleri %400 artacak sekilde revize etmis/edilmistir. 31/12/2024
tarihinde 1 TL nominal bedelli payin piyasa fiyat:1 96 TL, Borsa Istanbul A.S.’de sirketin 2024 y1l1 mali
tablolarin1 kamuya sunmas ile birlikte 6/3/2025 tarihi itibariyle 1 TL nominal bedelli paym piyasa
fiyat1 140 TL olacak sekilde islem gormeye baslamis, Jessica ALBA bu tarihten itibaren 25 giinliik
stiregte paylarin tamamini ortalama 144 TL fiyattan satmig/sattirmistir. Sermaye Piyasast Kurulu
yapilan ihbara bagli olarak yaptirdig1 arastirma ve inceleme sonucu, Ayse KESKIN’in, arkadasi Jessica
ALBA’nin da bulundugu arkadas ortaminda bu sekilde agiklamalarda bulundugunu ve Jessica
ALBA’nin bu dogrultuda islem yaptigini teyit/tespit etmistir.” (15 Puan)
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2025/1. Dénem Yeminli Mali Miisavirlik Smav1
Sermaye Piyasas1 Mevzuati
8 Mayis 2025 Persembe — 18.00 - 20.00

SINAV KOMiISYONU CEVAPLARI

Cevap 1-6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve Bor¢lanma Araci Sahipleri Kurulu Tebligi
(I1-31/A.1) kapsaminda, “Bor¢lanma araci sahipleri kurulu” na iligkin genel usul ve esaslarin
aciklanmasi istenmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun “Bor¢lanma araci sahipleri kurulu” baghkli 31/A
maddesinde;

“(1) Ihragcimin tedaviilde bulunan bor¢lanma araclarimn sahipleri, bor¢lanma aract sahipleri
Kurulunu olusturur. Thragccinin her bir tertip bor¢clanma aract sahipleri de ayri bir bor¢lanma araci
sahipleri kurulu olusturabilir.

(2) Bor¢lanma aract sahipleri kurulunun ihra¢ginin yénetim kurulu tarafindan veya bor¢lanma
araglart sahipleri tarafindan toplantiya ¢agrilmasina ve bor¢lanma araci sahipleri kurulunda karar
alinmasina iliskin esaslarin ve sartlarin, ihrag¢t tarafindan borglanma aract ihract nedeniyle
hazirlanan izahname ve/veya ihrag belgesinde belirlenmesi zorunludur.

(3) Bor¢lanma aract sahipleri kurulunda karar alinabilmesi i¢in, Kurul tarafindan veya
izahname ve/veya ihrag belgesinde aksine daha agir nisap ongoriilmiis bulunmadikca; her bir tertip
bor¢lanma araglarinin nominal bedelleri toplaminin asgari yarisini temsil eden borglanma araci
Sahiplerinin veya ihra¢¢imin tedaviilde bulunan tiim borglanma araglarinin sahiplerinin olusturacagi
kurul i¢in tedaviilde bulunan tiim bor¢lanma araglarinin nominal tutarimin asgari yarisini temsil eden
bor¢lanma araci sahiplerinin olumlu oyu sarttir. Kurulca ongoriilen nitelikli ¢cogunlukla alinacak
bor¢lanma aract sahipleri kurulu kararlari bu kararlara olumlu oy vermeyen bor¢lanma araci
sahipleri icin de hiikiim ifade eder.

(4) Bor¢lanma araci sahiplerini temsil etmek tizere temsilci atanabilir.

(5) Borg¢lanma araglarinin geri ddemelerinde temerriit olustuktan sonra bu borg¢lanma
araglarimin hiikiim ve sartlarimin degistirilmesi halinde, bor¢lanma aracinin temerriidii nedeniyle
baslatilmis tiim takipler ilgili bor¢lanma aracimin hiikiim ve sartlarimin degistirilmis kabul edildigi
tarih itibariyla durur, ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz kararlari uygulanmaz, bir takip muamelesi ile
kesilebilen zamanasimi ve hak diigiiren miiddetler islemez. Bor¢lanma aracindan dogan tiim borglar
ifa edildikten sonra duran takipler diiser.

(6) Kurul, bu maddenin uygulanmasina iliskin usul ve esaslart belirlemeye yetkilidir. ”Seklinde
belirleme yapilmistir.

Borglanma Aract Sahipleri Kurulu Tebligi (II-31/A.1)’nin “Borg¢lanma aract sahipleri kurulu”
baslikli 4 {incii maddesinde;

“(1) Herhangi bir tertip veya birden fazla tertip bor¢lanma aracina iliskin olarak hazirlanan
izahname veya ihrag¢ belgesinde yer verilen veya bu belgelere dayanilarak MKK 'da tanimlanmus faiz,
vade, anapara ile varsa izahname veya ihra¢ belgesinde belirtilmis bor¢lanma aracinin diger asli
hiikiim ve sartlarinda, yatirnmcilarin yatirim kararlarint etkileyecek nitelikteki degisikliklerin
vapilabilmesi igin ilgili tertip bor¢lanma aract sahiplerinin olusturdugu Tertip BASK 'in karar almasi
gerekir.

(2) Tertip BASK toplantilarinda kararlar, izahname ve/veya ihrag belgesinde aksine daha agir
nisap ongoriilmiis bulunmadik¢a, her bir tertibin tedaviilde bulunan toplam nominal bedelinin iigte iki
cogunlugunu temsil eden bor¢lanma araci sahiplerinin olumlu oyu ile alimir. Tertip BASK
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toplantilarinda alinan kararlar toplanti tarihinden itibaren en geg ii¢ is giinii igerisinde ihragginin
yonetim kurulu tarafindan onaylanmadikca gecerli olmaz. Ihracgimn yénetim kurulu tarafindan
onaylanan ve Genel BASK karart ile reddedilmemis olan Tertip BASK kararlari, bu kararlara olumlu
oy vermeyen veya usuliine uygun sekilde yapilan ¢agriya ragmen toplantiya katilmayan aym tertip
bor¢lanma araci sahipleri icin de hiikiim ifade eder.

(3) Tertip BASK ta alinmis ve ihra¢cinmin yonetim kurulunca onaylanmis bir kararin kendi
haklarint olumsuz etkiledigi gerekgesiyle ihra¢¢inin ayni veya farkl ihrag tavanlarina dahil tedaviilde
bulunan tiim diger tertip bor¢lanma araclarinin nominal degerinin yiizde yirmisine sahip olanlar
yonetim kurulunun onay kararindan itibaren en geg bes is giinii icinde Genel BASK 'in toplanmasini
talep edebilir. Bu siire gectikten sonra Genel BASK in toplanmasi talep edilemez ve Tertip BASK 'ta
alinan kararlar kesinlik kazanur.

(4) Genel BASK, ilgili Tertip BASK kararinin ihragginin yonetim kurulu tarafindan onaylandigi
tarihten itibaren on bey is giinii i¢inde toplanmir. Yonetim kurulu tarafindan usuliine uygun yapilan
cagriya ragmen Genel BASK in bu siire i¢cinde asgari olarak begsinci fikrada yer alan karar nisabini
saglayacak sekilde toplanmamasi halinde Tertip BASK kararlar: kesinlik kazanir.

(5) Genel BASK toplantilarinda kararlar, bu toplantiya katilma hakki veren bor¢lanma
araglarinin toplam nominal bedelinin en az ii¢te iki ¢ogunlugunu temsil eden bor¢lanma araci
sahiplerinin oyu ile alimir. Genel BASK, Tertip BASK 'ta alinmis ve ihra¢¢inin yonetim kurulunca
onaylanmus olan ve kendi haklarini olumsuz etkileyen kararlar: goriisiir. Goriisiilen kararlarin tigte iki
cogunluk ile reddedilmesi halinde Tertip BASK karar yiiriirliige girmez.

(6) Bu maddenin diger fikralar: sakli kalmak iizere, bor¢lanma araglarina iliskin izahname
veya ihra¢ belgesinde, bor¢lanma araci sahiplerine karsi ihra¢cimin finansal veya operasyonel
durumuna iligkin yer verilen taahhiitlerde degisiklik yapilabilmesi i¢in Tertip BASK kararinin gerekli
olup olmadig ve gerekmesi halinde ilgili karar nisaplari izahname veya ihra¢ belgesinde belirlenir.
Bu fikra kapsaminda alinan karar icin ayrica Genel BASK in onayr aranmaz.” Seklinde belirleme
yapilmustir.

Bu kapsamda;

e Thragcinin tedaviilde bulunan borglanma araglarini elinde tutan borglanma araglarinin
sahipleri, bor¢lanma arac1 sahipleri kurulunu (Genel BASK) olusturmaktadir. Ihragginin
her bir tertip bor¢lanma araci sahipleri de ayr1 bir bor¢lanma araci sahipleri kurulu
olusturabilecektir (Tertip BASK). (2 puan)

e Borclanma araci sahipleri kurulunun ihragginin yonetim kurulu tarafindan veya
bor¢lanma araglar1 sahipleri tarafindan toplantiya ¢agrilmasina ve borglanma araci
sahipleri kurulunda karar alinmasina iliskin esaslarin ve sartlarin, ihrag¢i tarafindan
bor¢clanma araci ihract nedeniyle hazirlanan izahname ve/veya ihra¢ belgesinde
belirlenmesi zorunlu bulunmaktadir. (2 puan)

e Bu kapsamda, herhangi bir tertip veya birden fazla tertip bor¢glanma aracina iliskin
olarak hazirlanan izahname veya ihra¢ belgesinde yer verilen veya bu belgelere
dayanilarak MKK’da tanimlanmis faiz, vade, anapara ile varsa izahname veya ihrag
belgesinde belirtilmis bor¢lanma aracinin diger asli hiikiim ve sartlarinda, yatirimcilarin
yatirim kararlarini etkileyecek nitelikteki degisikliklerin yapilabilmesi i¢in ilgili tertip
bor¢lanma araci sahiplerinin olusturdugu Tertip BASK’1n karar almas1 gerekmektedir.
(2 puan)

e Borclanma araci sahipleri kurulunda karar alinabilmesi i¢in, Kurul tarafindan veya
izahname ve/veya ihrag¢ belgesinde aksine daha agir nisap Ongdriilmiis bulunmadikga;
her bir tertip bor¢glanma araglarinin nominal bedelleri toplaminin asgari yarisini temsil
eden bor¢lanma araci sahiplerinin veya ihrag¢inin tedaviilde bulunan tiim bor¢lanma
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araglarmin sahiplerinin olusturacagi kurul i¢in tedaviilde bulunan tiim borglanma
araclarinin nominal tutarinin asgari yarisini temsil eden borglanma araci sahiplerinin
olumlu oyu sarttir. (2 puan) Ancak Teblig ile Kurul tarafindan Genel BASK ve Tertip
BASK i¢in daha agir bir nisap ongdrilmiistiir.

e Yapilan belirleme uyarinca her bir tertibin tedaviilde bulunan toplam nominal bedelinin
ticte iki c¢ogunlugunu temsil eden bor¢lanma aract sahiplerinin olumlu oyu
gerekmektedir. (1 puan) Tertip BASK toplantilarinda alinan kararlar toplanti tarihinden
itibaren en ge¢ ¢ is giinii icerisinde ihragginin yonetim kurulu tarafindan
onaylanmadik¢a gecerli olmayacaktir. (1 puan) Thragcinin ydnetim kurulu tarafindan
onaylanan ve Genel BASK karari ile reddedilmemis olan nitelikli ¢ogunlukla alinan
Tertip BASK kararlari, bu kararlara olumlu oy vermeyen veya usuliine uygun sekilde
yapilan ¢agriya ragmen toplantiya katilmayan ayni tertip bor¢lanma araci sahipleri igin
de hiikiim ifade edecektir. (2 puan)

e Tertip BASK’ta alinmis ve ihragginin yonetim kurulunca onaylanmig bir kararin kendi
haklarin1 olumsuz etkiledigi gerekg¢esiyle ihragginin ayni veya farkli ihrag tavanlarina
dahil tedaviilde bulunan tiim diger tertip bor¢lanma araclarinin nominal degerinin yiizde
yirmisine sahip olanlar yonetim kurulunun onay kararindan itibaren en geg bes is giinii
icinde Genel BASK’1n toplanmasini talep edebilir. Bu siire gectikten sonra Genel
BASK’in toplanmasi talep edilemez ve Tertip BASK’ta alinan kararlar kesinlik
kazanacaktir. (2 puan)

e Genel BASK, ilgili Tertip BASK kararinin ihraggmin yonetim kurulu tarafindan
onaylandigr tarihten itibaren on bes is glinli i¢inde toplanacaktir. Yonetim kurulu
tarafindan usuliine uygun yapilan ¢agriya ragmen Genel BASK’1in bu siire i¢inde bu
toplantrya katilma hakki veren bor¢lanma araglarinin toplam nominal bedelinin en az
ticte iki cogunlugunu temsil eden bor¢lanma araci sahiplerinin karar almasinm
saglayacak sekilde toplanmamasi halinde, Tertip BASK kararlar1 kesinlik kazanacaktir.
(2 puan)

e Genel BASK, Tertip BASK’ta alinmis ve ihraggmin yonetim kurulunca onaylanmis
olan ve kendi haklarini olumsuz etkileyen kararlar1 gériismektedir. Goriistilen kararlarin
ticte iki gogunluk ile reddedilmesi halinde Tertip BASK karari ytiriirliige girmeyecektir.
(1 puan)

e Borclanma araglarina iligkin izahname veya ihra¢ belgesinde, bor¢lanma araci
sahiplerine kars1 ihrag¢inin finansal veya operasyonel durumuna iligkin yer verilen
taahhiitlerde degisiklik yapilabilmesi i¢in Tertip BASK kararmin gerekli olup olmadig:
ve gerekmesi halinde ilgili karar nisaplari izahname veya ihrag belgesinde belirlenir. Bu
kapsamda alinan karar i¢in ayrica Genel BASK’1n onay1 aranmamaktadir. (2 puan)

e Borg¢lanma araci sahiplerini temsil etmek tizere temsilci atanabilecektir. (1 puan)

e Borg¢lanma araglarinin geri 6demelerinde temerriit olustuktan sonra bu borg¢lanma
araclarinin hiikkiim ve sartlarinin degistirilmesi halinde, bor¢lanma aracinin temerriidi
nedeniyle baglatilmis tiim takipler ilgili bor¢lanma aracinin hiikiim ve sartlarinin
degistirilmis kabul edildigi tarih itibariyla duracak, ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz
kararlar1 uygulanmayacak, bir takip muamelesi ile kesilebilen zamanasimi ve hak
diisiiren miiddetler islemeyecektir. Bor¢glanma aracindan dogan tiim borglar ifa
edildikten sonra duran takipler diisecektir. (2 puan)

Cevap 2-Verilen 6rnege bagli olarak 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun “Ortiilii kazang

G«

aktarimi yasag1”, Ortiilii kazan¢ aktariminda uygulanacak tedbirler”, “Idari Para Cezasi Gerektiren
Fiiller ve Sermaye Piyasast Suglart” gergevesinde alt bentler halinde verilen her bir durum itibariyle,
Kanunun “Kolektif Yatirnm Kuruluglar:” hikiimlerinin de dikkate alinarak, 6rnek olaya gore
degerlendirilmesi/agiklanmasi, yapilacaklarin/yapilmasi gerekenlerin belirtilmesi istenmistir.
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6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun “Ortiilii kazan¢ aktarimi yasagi” bashiklh 21 inci
maddesinde;

“(1) Halka acik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslari ile bunlarin istirak ve bagh
ortakliklarimin; yonetim, denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayli olarak iligkide
bulunduklar: gercek veya tiizel kisiler ile emsallerine uygunluk, piyasa teamiilleri, ticari hayatin
basiret ve diiriistliik ilkelerine aykiri olarak farkl: fiyat, iicret, bedel veya sartlar iceren anlasmalar
veya ticari uygulamalar yapmak veya islem hacmi iiretmek gibi islemlerde bulunmak suretiyle kdarlarin
veya malvarliklarini azaltarak veya karlarinin veya malvarliklarimin artmasint engelleyerek kazang
aktariminda bulunmalari yasaktir.

(2) Halka acgik ortakliklar ve kolektif yatirnm kuruluslari ile bunlarin istirak ve bagh
ortakliklarimin, esas sozlesmeleri veya i¢ tiiziikleri ¢ergevesinde basiretli ve diiriist bir tacir olarak
veya piyasa teamiilleri uyarinca karlarini ya da malvarliklarini korumak veya artirmak i¢in yapmalart
beklenen faaliyetleri yapmamalart yoluyla iliskili olduklar: ger¢ek veya tiizel kisilerin kdarlarinin ya da
malvarliklarimin artmasini saglamalar: da ortiilii kazang aktarimi sayilir.

(3) Halka ag¢ik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslart, iliskili taraf islemlerinin emsallerine,
pivasa teamiillerine, ticari hayatin basiret ve diiriistliik ilkelerine uygun sartlarda gerceklestirilmis
oldugunu belgelemek ve bu durumu tevsik edici bilgi ve belgeleri en az sekiz yil siire ile saklamak
zorundadirlar. Birinci fikrada belirtilen ilkelere aykiriligin tespitinde izlenmesi gereken usul ve esaslar
Kurul tarafindan belirlenir.

(4)Kazang aktarimimin Kurulca tespiti halinde halka agik ortakhiklar, kolektif yatirim
kuruluslart ile bunlarin istirak ve bagh ortakliklar:, Kurulca belirlenecek siire iginde kendilerine
kazang aktarimi yapilan taraflardan, aktarilan tutarin kanuni faizi ile birlikte mal varligi veya kart
azaltilan ortakliga veya kolektif yatirim kurulusuna iadesini talep eder. Kendilerine kazang aktarimi
vapilan taraflar Kurulca belirlenecek siire iginde aktarilan tutar: kanuni faizi ile birlikte iade etmek
zorundadir. Ortiilii kazang aktarimi yasagimn ihlali ile ilgili 94 tincii ve 110 uncu maddeler ile ilgili
mevzuatta 6ngoriilen hukuki, cezai ve idari yaptirimlar saklidir.” seklinde belirleme de bulunulmustur.

6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun {igiincii kismimin dérdiincii boliimiinde “Kolektif
Yatirim Kuruluglar:” na yer verilmistir. Yatirim ortakliklarina iligkin hitkiimlere 48-51 maddelerinde,
yatirim fonlarma iliskin hiikiimlere 52-54 iincii maddelerinde, portfdy yonetim sirketlerine iligkin
hiikiimlere ise 55 inci maddede yer verilerek aciklamalar yapilmustir.

S6z konusu Kanunun “Yatirim fonlar:” baglikli 52 inci maddesinde;

“(1) Bu Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiliginda
toplanan para ya da diger varliklarla, tasarruf sahipleri hesabina, inang¢h miilkiyet esaslarina gore
Kurulca belirlenen varlik ve haklardan olusan portféy veya portfoyleri isletmek amaciyla portfoy
yonetim sirketleri tarafindan fon i¢ tiiziigii ile kurulan ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligina
yatirum fonu adi verilir.

(2) Yatirim fonlarimin kurulus izni alabilmesi icin, kurucunun portfoy saklama hizmetini
yiirtitmek tizere Kurulca yetkilendirilmis bir kurulus ile anlagmis olmasi ve fon i¢ tiiziigiiniin Kurulca
onaylanmast gereklidir. Yatirim fonu kurulus basvurulari, gerekli belgelerin Kurula eksiksiz olarak
sunulmaswindan itibaren iki ay i¢inde Kurul tarafindan karara baglanwr ve keyfiyet ilgililere bildirilir.

(3) Portfoy yonetim sirketi, fonu, yatirim fonu katilma payt sahiplerinin haklarini koruyacak
sekilde temsil eder, yonetir veya yonetimini denetler. Portfoy yonetim gsirketi yatirim fonuna ait
varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve fon i¢ tiiziigiine uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklar: kullanmaya yetkilidir.
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(4) Portfoy yonetim sirketi ile katilma payr sahipleri arasindaki iliskilere bu Kanunda, ilgili
mevzuatta ve fon i¢ tiiztigiinde hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk
Bor¢lar Kanununun 502 ila 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

(5)Fon; tapu ve diger resmi sicillere tescil, degisiklik, terkin ve diizeltme talepleri dahil olmak
tizere her tiirlii sicil islemleri ile ortagi olacagi limited ve anonim sirketlerin kurulus, sermaye artirimi
veya pay devri igslemleri ddhil her tiir ticaret sicili islemleriyle sinirlt olarak tiizel kisiligi haiz
addolunur. Yatirim fonu portfoyiinde bulunan tasinmazlar, tasinmaza dayali haklar ve tasinmaza
dayali senetler tapu kiitiigiine fon adina tescil edilir. Tapuda, ticaret sicilinde ve diger resmi sicillerde
fon adina yapilacak islemler, portféy yonetim sirketi ile portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulusu
temsil eden birer yetkilinin miisterek imzalariyla gergeklestirilir.

(6) Kurul, TCMB ve Hazine Miistesarliginin goriisiinii alarak fon katilma paylarmmin alim
satiminin TCMB tarafindan giinliik alim satim kurlart ilan edilen yabanci para birimleri iizerinden
vapilmasina izin verebilir.” Seklinde diizenleme yapilmistir.

Yine 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun “Fon mal varliginin ayriigr” baglikli 53 lincii
maddesinde;

“(1) Fonun mal varligi, portfoy yonetim sirketi ve portfoy saklama hizmetini yiiriitecek
kurulusun mal varligindan ayridur.

(2) Fon mal varligi, fon hesabina olmast ve fon i¢ tiiziigiinde hiikiim bulunmas: sartiyla kredi
almak, tirev arag islemleri, aciga satis islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki
islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez. Fon mal varligi portfoy yonetim
sirketinin ve portféy saklama hizmetini yiiriiten kurulusun yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amact da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

(3) Fon mal varliginin tasfivesi durumunda yalnizca katilma payr sahiplerine odeme
vapilabilir.

(4) Portfoy yonetim sirketlerinin tigiincii kisilere olan borglari ve yiikiimliiliikleri ile yatirim
fonlarmin aym iigiincii kisilerden olan alacaklart birbirlerine karsi mahsup edilemez.” Seklinde
hiikiim tesis edilmistir.

Kanunun 54 {incli maddesi ile de Sermaye Piyasasi Kuruluna yatirnm fonlarina iliskin
diizenleme yapma yetkisi verilmistir.

Kanunun “Portféy yonetim sirketi” baglikli 55 inci maddesinde;

“(1) Portfoy yonetim sirketi, ana faaliyet konusu yatirim fonlarimin kurulmas: ve yonetimi olan
anonim ortakliktir. Portfoy yonetim sirketinin kurulmasi ve faaliyete ge¢mesi icin Kuruldan izin
alinmasi zorunludur. Buna iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. Portfoy yonetim gsirketlerinin
kurulug bagvurulari, gerekli belgelerin Kurula eksiksiz olarak sunulmasindan itibaren alti ay icinde
Kurul tarafindan karara baglanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir.

(2) Portfoy yonetim sirketlerinin kurulusuna 43 iincii madde; kurucularina 44 iincii madde,
yoneticilerine 45 inci maddenin ikinci fikrasi, ¢alisanlarina ise 42 nci madde hiikiimleri kiyasen
uygulanr.

(3) Portfoy yonetim sirketlerinin hizmet verdigi kisi ve kuruluslarin portféylerinde yer alan
saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulca belirlenen esaslar ¢er¢evesinde portfoy saklama hizmeti
veren kuruluslar nezdinde saklanir.

(4) Portfoy yonetim sirketlerinin ortaklarina, pay devirlerine, asgari sermayesine ve sermaye
yeterliligine, yatiruim fonu kurmalarina ve yonetmelerine, ana faaliyet konusunun yani sira portfoy
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yoneticiligi ve yatirim danismanligi faaliyetleri ile bunlarin disinda yapabilecekleri sermaye piyasast
faaliyetlerine ve faaliyetleri nedeniyle teminat yatirma zorunluluklarina iliskin usul ve esaslar Kurul
tarafindan belirlenir. Portfoy yonetim sirketleri tarafindan yatirilan teminatlar rehnedilemez, kamu
alacaklart i¢in olsa dahi haczedilemez, kullaniima amaglar: disinda tasarruf edilemez, ticiincii kigilere
devredilemez, iflas masasina dahil edilemez ve iizerlerine ihtiyati tedbir konulamaz.

(5) Portfoy yonetim sirketlerinin doniisiim islemleri ile esas sozlesme degisikliklerinde Kurulun
uygun gortistiniin alinmasi zorunludur.

(6) Portfoy yonetim sirketleri, faaliyetlerini yiiriitiirken yonetimlerindeki fonlarin, katilma payt
sahiplerinin ve diger miisterilerinin ¢ikarlarini gozetmekle yiikiimliidiirler.” Seklinde belirleme
yapilmuistir.

Kanunun 56 nci maddesi ile de “Portfoy saklama hizmeti ve bundan dogan sorumluluk”
baslig1 altinda diizenleme ve agiklamalara yer verilmistir.

Buna gore kolektif yatirim kuruluslari yatirim ortakliklari ve yatirim fonlaridir. Portfoy yonetim
sirketlerinin, portfoy yonetimi, danigmanlik hizmeti ve diger sermaye piyasasi faaliyetleri yaninda ana
faaliyet konusu yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetilmesidir. Dolayisiyla yatirim fonlarini kurucusu
ve yoneticisi Portfoy yonetim sirketleri olmaktadir. Yatirim fonlarinin istisnai durumlar disinda tiizel
kisiligi bulunmamakta ve fonun mal varlig1 diger her bir fonun ve kurucusu oldugu portfoy yonetim
sirketinin mal varligindan ayr1 bulunmaktadir.

6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun “Ihracgilarin hukuka aykiri islemleri ile sermayeyi
veya mal varligint azaltici iglemlerinde uygulanacak tedbirler” baslikl1 92 nci maddesinde;

(1) Bu Kanuna tabi ihraggilarin, kanuna, sermaye piyasast mevzuatina, esas sézlesme ve fon i¢
tiiziigii hiikiimlerine veya igletme maksat ve mevzuuna aykirt goriilen durum ve iglemleri sebebiyle
sermayenin veya mal varliginin azalmasina veya kaybina yol a¢tiginin Kurulca tespit edilmesi halinde,
Kurul,

a) 6102 sayili Kanun hiikiimleri sakli kalmak kayduyla ilgililerden aykiriliklarin giderilmesi igin
tedbir almasini ve ongoriilen iglemleri yapmasini istemeye ve gerektiginde durumu ilgili mercilere
intikal ettirmeye,

b) Bu durum ve iglemlerin hukuka aykiriliginin Kurulca tespiti tarihinden itibaren ii¢ ay ve her
halde durum ve iglemin vukuu tarihinden itibaren ii¢ yil icinde iptal davasi ve bes yil icinde butlan veya
voklugun tespiti davasi agmaya,

¢) Bu durum ve islemlerin mevcudiyetinin ilk derece mahkeme karari ile tespit edilmesi veya bu
karar beklenmeksizin Kurulun talebi iizerine mahkeme tarafindan karar verilmesi halinde bu
islemlerde sorumlulugu bulunanlarin imza yetkilerini kaldirmaya, ilgililer hakkinda su¢ duyurusunda
bulunulmasi halinde, yargilama sonuglamincaya kadar ilgilileri gorevden almaya ve yapilacak ilk
genel kurul toplantisina kadar gorevden alinan yonetim kurulu tiyelerinin yerine yenilerini atamaya,
yetkilidir.

(2) Halka acik bankalar hakkinda bu maddeye gore islem tesis edilmeden once Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumunun goriigii alinir.

(3) Bu madde kapsaminda Kurul tarafindan a¢ilan dava ve takipler ile ihtiyati tedbir ve ihtiyati
haciz taleplerinde Kurul her tiirlii har¢ ve teminattan muaftir.” seklinde diizenleme yapilmistir.

6362 say1l1 Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun “Ortiilii kazang aktariminda uygulanacak tedbirler”
baslikli 94 lincli maddesinde ise;

“(1) Kurul, 21 inci maddede belirtilen islemlerde bulunduklar: tespit edilen halka agik
ortakliklar, kolektif yatirim kuruluslart ve bunlarin bagl ortakliklar: ile istiraklerinden denetleme
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sonuglarimin Kurul tarafindan belirlenecek usul ve esaslar dahilinde ortaklara duyurulmasim
istemeye, Kurulca belirlenen tutarin tayin edilen siire iginde iadesi i¢in dava agmaya yetkilidir.

(2) 92 nci maddenin birinci ve ticiincii fikralart bu madde bakimindan da uygulanir.” Seklinde
belirleme yapilmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun “Idari Para Cezasi Gerektiren Fiiller” bashg
altinda “Genel esaslar " alt baglikli 103 {incii maddesinin bir ve altinci fikrasinda;

“(1)Bu Kanuna dayanilarak yapilan diizenlemelere, belirlenen standart ve formlara ve Kurulca
alinan genel ve ozel nitelikteki kararlara aykirt hareket eden kisilere Kurul tarafindan yirmi bin Tiirk
Lirasindan iki yiiz elli bin Tiirk Lirasina kadar idari para cezast verilir. Ancak, yiikiimliiliige aykirilik
dolayisiyla menfaat temin edilmis olmast halinde verilecek idari para cezasinin miktari bu menfaatin
iki katindan az olamaz. Tiizel kisilere, aykiriligin agirligi ve etkiledigi magdur sayist dikkate alinarak
bu fikranmin birinci ciimlesinde yer alan asgari miktardan az olmamak tizere aykirilik tarihinden onceki
son bagimsiz denetimden geg¢mis yillik finansal tablolarinda yer alan briit satis hasilatinin %1°i ile
vergi oncesi kdarimin %20 sinden yiiksek olanmina kadar idari para cezasi verilir. Tiizel kisiligin
niteligine gore, briit satis hasilati ile vergi oncesi karin belirlenmesine iliskin usul ve esaslar Kurulca
diizenlenir.

(6)Halka acik ortaklhiklar ve kolektif yatirim kuruluslar: ile bunlarin istirak ve bagh
ortakliklarinin, esas sézlesmeleri veya i¢ tiiziikleri cergevesinde basiretli ve diiriist bir tacir olarak
veya piyasa teamiilleri uyarinca kdrlarini ya da malvarliklarini korumak veya artirmak igin yapmalari
beklenen faaliyetleri yapmamalart yoluyla iliskili olduklar: ger¢ek veya tiizel kisilerin kdarlarinin ya da
malvarliklarimin artmasimin saglanmasi halinde ilgili tiizel kigiye Kurul tarafindan yirmi bin Tiirk
Lirasindan iki yiiz elli bin Tiirk Lirasina kadar idari para cezasi verilir. Ancak, verilecek idari para
cezasumin miktart elde edilen menfaatin iki katindan az olamaz.” Seklinde hiikiim tesis edilmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun “Idari para cezalarimn uygulanmas:” alt baslikl
105 tincii maddesinin birinci fikrasinda;

“Idari para cezalarimin uygulanmasindan énce ilgilinin savunmasi alinir. Savunma istendigine
iliskin yazimin teblig tarihinden itibaren otuz giin i¢inde savunma verilmemesi halinde, ilgilinin
savunma hakkindan feragat ettigi kabul edilir.” Seklinde diizenleme yapilmigstir.

6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu’nun “Sermayesi Piyasasi Su¢lar:” kapsaminda “Giiveni
kotiiye kullanma ve sahtecilik” baslikli 110 uncu maddesinin birinci fikrasi (b) ve (c) bentleri ile ligiincii
fikrasinda;

“(1) Asagidaki fiiller giiveni kotiiye kullanma sugunun nitelikli halini olusturur, ancak bu
durumda 5237 sayili Kanunun 155 inci maddesinin ikinci fikrasina gore hiikmolunacak ceza ti¢ yildan
az olamaz:

b)Yonetim, denetim veya sermaye bakimindan dolayli veya dolaysiz olarak iliskili bulundugu
diger bir tesebbiis veya sahisla emsallerine gore bariz sekilde farkh fiyat, iicret ve bedel uygulamak
ortiilii iglemlerde bulunarak halka a¢ik ortakliklarin kdarint veya mal varligini azaltmak

¢) Halka acgik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslar: ile bunlarin istirak ve bagl
ortakliklarimin, yonetim, denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayli olarak iliskide
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bulunduklar: gercek veya tiizel kisiler ile emsallerine uygunluk, piyasa teamiilleri, ticari hayatin
basiret ve diirtistliik ilkelerine aykiri olarak farkl fiyat, iicret, bedel, sartlar iceren anlagmalar veya
ticari uygulamalar yapmak veya islem hacmi iiretmek gibi islemlerde bulunarak kdarlarim veya
malvarliklarint azaltmak veya karlarinin veya malvarliklarinin artmasini engellemek

(3) Birinci fikramin (b) ve (c) bentleri kapsamina giren giiveni kotiiye kullanma su¢unu isleyen
kisi, etkin pismanlik géstererek 21 inci maddenin dordiincii fikrasinda yer alan dédemenin yani sira
bunun iki kati paray1 Hazineye;

a) Heniiz sorusturma baslamadan once édedigi takdirde, hakkinda cezaya hiikmolunmaz,

b) Sorusturma evresinde édedigi takdirde, verilecek ceza yarisi oraninda indirilir,

c) Kovusturma evresinde hiikiim verilinceye kadar odedigi takdirde, verilecek ceza iigte biri

oraninda indirilir.” Seklinde belirleme yapilmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 115/1 inci maddesi kapsaminda s6z konusu Kanunda
tanimlanan veya atifta bulunulan suglardan dolay1 sorusturma yapilmasi i¢in Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan Cumhuriyet bagsavciligina yazili bagvuruda bulunulmasi gerekmektedir. Bu bagvuru
muhakeme sart1 niteliginde olmakta, basgvuru {lizerine kamu davasi agilmasi hélinde iddianamenin
kabulii ile birlikte, bir 6rnegi Kurula teblig edilmekte ve Kurul aym1 zamanda katilan sifatimi
kazanmaktadir.

a-“Yildizbank A.S. ile Giinisigt Portfoy Yometim A.S. arasinda yapilan kredi sézlesmesi
uyarmnca, Yildizbank A.S. Giinisigr Portfoy Yonetim A.S. 've 24 ay vadeli yillik %18 faiz orani iizerinden
kredi kullandirmistir. Giinisigi Portfoy Yonetim A.S.’de soz konusu krediyi Giinisigi Hisse Senedi
Yogun Fona portfoy olusumunu saglamak ve ihra¢ edilen katilma paylarimin satisindan
karsilanmak/mahsup  edilmek  iizere toplam 200 Milyon TL avans olacak sekilde
kullandwrtmig/vermistir. Bu kredi karsiligi Giinisigt Portféy Yonetim A.S. vade sonunda anapara
disinda toplam 76 Milyon TL faiz+masraf odemesi yapmistir. Ayni dénemlerde soz konusu Bankanin
benzer krediler icin uyguladig faiz oranimin yillik %46 oldugu ve bu kapsamda 6denmesi gereken faiz
+masraf toplaminin ise toplam 194 Milyon TL olmasi gerektigi seklinde belirleme yapilmistir. Ayrica
Grinmisigi Portfoy Yonetim A.S., Giinisigr Hisse Senedi Yogun Fonun kurulus masraflari olarak 2 Milyon
TL harcama yapmis, Bu harcama ve avans karsiligi her hangi bir faiz/komisyon/gelir
alinmamig/tahakkuk ettirilmemis ve dava konusu da yapimanugtir. Diger taraftan Giinisigi Portfoy
Yonetim A.S. faaliyetlerini yiiriitiirken bedel 6demeksizin Yildizbank A.S. 'nin elektronik ve teknik alt
yvapisint kullanmis ve emsale gére bundan yillik 16 Milyon TL tasarruf saglamistir. Yildizbank A.S. bu
kullanima bagli ilave bir masraf yapmamus, herhangi bir idari ve hukuki tasarruf ve takip soz konusu
olmamigtir.”

Glinisig1 Portfoy Yonetim A.S. bankacilik faaliyetinde bulunan Yildizbank A.S.’nin
istiraki/bagl ortaklig1 konumundadir. Portfoy Y onetim sirketlerinin ana faaliyet konusu yatirim fonlar1
kurmak ve isletmektir. Bu kapsamda Giinisig1 Portfoy Yonetim A.S. kurmus oldugu semsiye fonun
altinda Glinis181 Hisse Senedi Yogun Fon isminde ayr1 bir yatirim fonu kurmustur. Glinisig1 Hisse
Senedi Yogun Fon’un tiizel kisiligi bulunmamakla birlikte kolektif yatirim kurulusu olarak 6362 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine tabidir. Giinisig1 Portfoy Yonetim A.S. dogrudan kolektif
yatirim kurulusu olan Giinis1g1 Hisse Senedi Yogun Fon ise dolayli olarak sermaye ve yonetim yoniiyle
Yildizbank A.S. ile iliskilidir.
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Yildizbank A.S.’nin istiraki/bagli ortakligi olan Gilinisig1 Portfoy Yonetim A.S.’ye
emsaline gore diisiik faiz oranindan kredi kullandirmasi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 21/1 inci maddesine gore halka agik ortakligin sermaye bakimindan
dogrudan iligkili oldugu istirak/bagh ortakligina emsallerine uygunluk, piyasa
teamiilleri, ticari hayatin basiret ve diiriistliik ilkelerine aykiri olarak farkli fiyat, iicret,
bedel veya sartlar igeren anlagmalar veya ticari uygulamalar yapmak suretiyle karimi
veya malvarligini azaltarak kazang¢ aktariminda bulunmasi seklinde ortiilii kazang
aktarimi yasagi kapsamindadir. (2 puan)

Gilinis1g1 Portfoy Yonetim A.S. faaliyetlerini yiiriitiirken bedel 6demeksizin sermayesi
yoniinden bagli oldugu Yildizbank A.S.’nin elektronik ve teknik alt yapisini kullanmasi
ve emsale gore bundan yillik 16 Milyon TL tasarruf ve dolayisiyla menfaat saglamasi,
6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 21/2 nci maddesine gore halka agik
ortakligin, esas sozlesmeleri veya i¢ tiiziikleri ¢cercevesinde basiretli ve diiriist bir tacir
olarak veya piyasa teamiilleri uyarinca karlarin1 ya da malvarliklarin1 korumak veya
artirmak icin yapmalar1 beklenen faaliyetleri yapmamalar1 yoluyla iligkili olduklar
gercek veya tiizel kisilerin karlarinin ya da malvarliklarinin artmasini saglamalari
kapsaminda ortiilii kazang¢ aktarimi sayilmaktadir. S6z konusu durumda Yildizbank
A.S. Giinisigi Portfoy Yonetim A.S.’nin kendi elektronik ve teknik alt yapisini
kullanmasina g6z yummus ve sessiz kalarak kazang aktarimi yapmuistir. (2 puan)

Glinisigt Portfoy Yonetim A.S.’nin Yildizbank A.S.’den kullanmig oldugu 200 Milyon
TL krediyi avans olarak Giinisig1 Hisse Senedi Yogun Fon’un portfoyiinii olugturmak
icin kullandirtmasi ve sonra bunu satilan katilma paylarindan mahsup etmesi ve yine
fon kurulusunda 2 Milyon TL harcama yapmasi Ortiili kazang aktarimi yasagi
kapsaminda degildir. 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun “Kolektif Yatirim
Kuruluglar1” ve Kanunun verdigi yetki dahilinde Sermaye Piyasast Kurulunun buna
iliskin yaptig1 alt diizenlemeler kapsaminda fon kurucusu olan portféy yoOnetim
sitketleri, kurmus oldugu fonun portfoylinii olusturmak amagli fona avans
verebilecektir. Ayrica fon kurucusu Gilinisig1 Portfoy Yonetim A.S. fonun kurulusuna
iliskin olarak harcama yapabilecektir. Katilimcilardan alinan aidat/ komisyon geliri
kurucunun gelirini olusturacaktir. (2 puan)

Ortiilii kazang aktarimi yasag kapsaminda Yildizbank A.S. istiraki/bagli ortaklig1 olan
Glinisig1 Portfoy Yonetim A.S.’ye (194-76+16=)134 Milyon TL kazan¢ aktariminda
bulunmustur. 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 21 inci maddenin dordiincii
fikras1 hiikiimlerine gére Sermaye Piyasast Kurulu Yildizbank A.S.’ye siire vererek,
kendisine ortiilii yoldan kazang aktarimi yapilan Giinigig1 Portfoy Yonetim A.S.’den
aktarildigi tespit edilen toplam 134 Milyon TL’nin hesaplanacak kanuni faizi ile birlikte
tahsil edilmesini ve bu tutarin Yildizbank A.S’nin mal varligina ve kazancina dahil
edilmesini isteyecektir. (2 puan)

6362 say1l1 Sermaye Piyasasi Kanunu’nun “Ortiilii kazang aktariminda uygulanacak tedbirler”
baslikli 94 {incli maddesi ve bununla ilintili 92 nci maddesi hiikiimleri dogrultusunda;

Sermaye Piyasasi Kurulu Yildizbank A.S. ile Giinisig1 Portfoy Yonetim A.S. nezdinde
yapilan denetleme sonuglarmin ortaklara ve kamuoyuna agiklanmasini isteyebilecek,
ortiilii olarak aktarildig belirlenen 134 Milyon TL’nin belirlenen siirede tahsili/iadesi
i¢in dava agabilecektir. (1 puan)
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Sermaye Piyasast1 Kurulu Yildizbank A.S. i¢in Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumunun da goriisiinii alarak;

e llgililerden aykiriliklarin giderilmesi igin tedbir alinmasimi ve dngoriilen islemlerin
yapilmasini, ilgili yerlere bildirimde bulunulmasini isteyebilecektir. (1 puan)

e Budurum ve islemlerin hukuka aykiriliginin Kurulca tespiti tarihinden itibaren {i¢ ay ve
her halde durum ve iglemin vukuu tarihinden itibaren ii¢ yil i¢inde iptal davasi ve bes
yil i¢inde butlan veya yoklugun tespiti davasi agabilecektir. (1 puan)

o Ortiilii kazang aktarim yapildigina ilk derece mahkemesince karar verilmesi veya bu
karar beklenmeksizin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun talebi lizerine mahkeme tarafindan
karar verilmesi halinde, Kurul bu islemlerde sorumlulugu bulunanlarin imza yetkilerini
kaldirmaya, 1ilgililer hakkinda su¢ duyurusunda bulunulmasi halinde, yargilama
sonuglanincaya kadar ilgilileri gorevden almaya ve yapilacak ilk genel kurul
toplantisina kadar gorevden alinan yonetim kurulu iiyelerinin yerine yenilerini atamaya,
yetkili olacaktir. (1 puan)

e 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 21/1 inci maddesi kapsaminda olan Ortiilii
kazang aktariminda, aktarima neden olunan eylem hiirriyeti baglayict cezay1
gerektirmektedir. S6z konusu Kanunun 21/2 kapsaminda olan kazang aktarimi i¢in ise
sadece 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 103/6 nc1 maddesi geregi idari para
cezast uygulanmasint gerektirmektedir. Bu durumda Yildizbank A.S$’ye Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan yirmi bin Tiirk Lirasindan iki yiiz elli bin Tiirk Lirasina kadar
idari para cezas1 verilecek ancak, verilecek idari para cezasinin tutari elde edilen
menfaatin iki katindan az olamayacagindan en az (16*2=)32 Milyon TL idari para
cezasi uygulanacaktir. Idari para cezalarmin uygulanmasindan &nce ilgilinin
savunmasinin alimmasi gerektiginden Yildizbank A.S.’nin sorumlularinin savunmasi
aliacaktir. Savunma istendigine iligkin yazinin teblig tarihinden itibaren otuz giin
icinde savunma verilmemesi halinde, ilgilinin savunma hakkindan feragat ettigi kabul
edilecektir. (3 puan)

e Diger taraftan Kanunun 21/1 inci maddesi kapsaminda olan 6rtiilii kazang aktarimina
iligskin olarak, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun “Sermayesi Piyasast Suglart”
kapsaminda “Giiveni kétiiye kullanma ve sahtecilik” basliklt 110 uncu maddesinin
birinci fikras1 (b) ve (c) bentleri ile tigiincli fikrasi dogrultusunda, Sermaye Piyasasi
Kurulunun Cumhuriyet bagsavcili§ina yapacagi su¢ duyurusuna bagli olarak Yildizbank
A.S.’nin mali islerden sorumlu yonetim kurulu iiyesi/iiyeleri ortiilii kazang aktarimina
bagli olarak 3 yildan asag1 olmamak iizere hiirriyeti baglayici ceza ile muhatap olacaktir.
(2 puan) Sermaye Piyasasi Kurulunun su¢ duyurusunda bulunmasina istinaden ortiilii
olarak aktarilan 118 Milyon TL nin Yildizbank A.S.’ye 6denmesi yaninda mali igslerden
sorumlu yonetim kurulu tiyesi/iiyeleri pismanlik hiikiimlerinden yararlanarak aktarilan
kazang¢ tutarinin iki kati tutar1 olan (118 Milyon*2=)236 Milyon TL tutarindaki
meblagin Hazineye; savciligin sorusturmaya baslamadan 6nce 6demesi halinde ceza s6z
konusu olmayacak, savciligin sorusturmaya basladigi ancak iddianamenin hazirlanip
mahkeme tarafindan kabuliinden 6nce 6denmesi halinde cezanin yarisi, mahkemenin
iddianameyi kabuliinden sonra ancak heniiz karar vermeden 6nce 6denmesi halinde ise
cezanin ligte biri, oraninda indirim uygulanacaktir. (2 puan)
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e 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 115/1 inci maddesi kapsaminda s6z konusu
Kanunda tanimlanan veya atifta bulunulan suclardan dolay1 sorusturma yapilmasi i¢in
Kurul tarafindan Cumbhuriyet bassavciligina yazili  bagvuruda bulunulmasi
gerekmektedir. Bu bagvuru muhakeme sarti niteliginde olmakta, bagvuru iizerine kamu
davasi agilmasi halinde iddianamenin kabulii ile birlikte, bir 6rnegi Kurula teblig
edilmekte ve Kurul ayn1 zamanda katilan sifatin1 kazanmaktadir. (2 puan)

b-Giinisig1 Portfoy Yonetim A.S. Deniz Gayrimenkul Yatirrm A.S.’ye olan 54 milyon TL
borcunu Glinisig1 Hisse Senedi Yogun Fonun bu firmadan olan alacagindan mahsup etmis, kisa siire
sonra emsal faiz oranin1 da dikkate alarak Giinisig1 Hisse Senedi Yogun Fona 58 Milyon TL olarak
O0demistir.

e Portfoy Yonetim sirketlerinin ana faaliyet konusu yatirim fonlar1 kurmak ve igletmektir.
Bu kapsamda Giinisig1 Portfoy Yonetim A.S. kurmus oldugu semsiye fonun altinda
Glinisigr Hisse Senedi Yogun Fon isminde ayri bir yatirim fonu kurmustur. Giinigigi
Hisse Senedi Yogun Fon’un tiizel kisiligi bulunmamakla birlikte kolektif yatirim
kurulusu olarak 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine tabidir. Dolayisiyla
Giinisigr Hisse Senedi Yogun Fon 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 21 inci
maddesinde tanimli Ortiilii sermaye kazang aktarimi yasagi kapsamindadir. Kurucusu
olan Gilinis1g1 Portfoy Yonetim A.S. ile yOnetim ve denetim yoniiyle iliskilidir.
Alacaginin kurucusu olan Giinisig1 Portfoy Yonetim A.S.’nin borcuna mahsup edilmesi
ve Karsiliginda herhangi bir bedel alinmamis olmasi halinde Kanunun 21 inci maddesi
hiikiimleri dogrultusunda kazang aktarimi olusacaktir. Ancak yapilan mahsup isleminde
geciktirilen siireye bagli emsal faiz hesaplanarak mahsup edilen tutarin iizerinde bir
0deme de bulunulmustur. Dolayisiyla 21 inci maddesi hiikiimleri dogrultusunda bir
kazang aktarimi s6z konusu degildir. (2 puan)

e 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52/3 maddesi dogrultusunda portfoy yonetim
sirketi, fonu, yatirim fonu katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsil
eder, yonetir veya yonetimini denetler. Portfdy yonetim sirketi yatirim fonuna ait
varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve fon ig tiiziigiine uygun olarak
tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Kanunun 53/1
maddesine gore fonun mal varligi, portfoy yonetim sirketi ve portfoy saklama hizmetini
yiiriitecek kurulusun mal varligindan ayridir. Kanunun 53/4 {incii maddesinde ise
portfoy yonetim sirketlerinin li¢iincii kisilere olan borglar1 ve yilikiimliiliikleri ile yatirim
fonlarmin ayni iiglincii kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine karst mahsup edilemez.
Dolayisiyla Giinigig1 Hisse Senedi Yogun Fon’un alacagmin Giinisigi Portfoy Yonetim
A.S.’nin borcuna mahsup edilmesi Kanuna aykir1 bir islemdir. (2 puan)

e Kanuna aykirt bir islem tesisi halinde, yapilan islem sug¢ teskil etmiyorsa Sermaye
Piyasas1 Kurulunca idari para cezasi uygulanmaktadir. 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun “Idari Para Cezasi Gerektiren Fiiller” kapsammda “Genel esaslar” alt
baslikl1 103/1 maddesinde “Bu Kanuna dayanilarak yapilan diizenlemelere, belirlenen
standart ve formlara ve Kurulca alinan genel ve ozel nitelikteki kararlara aykiri hareket
eden kisilere Kurul tarafindan yirmi bin Tiirk Lirasindan iki yiiz elli bin Tiirk Lirasina
kadar idari para cezasi verilir. Ancak, yiikiimliiliige aykirilik dolayisiyla menfaat temin
edilmis olmast hdlinde verilecek idari para cezasinmin miktart bu menfaatin iki katindan
az olamaz..... " seklinde yapilan belirleme uyarinca Giinisigr Portfoy Yonetim A.S.’ye
(sermaye piyasast kurumu olup Kanun hiikiimlerine tabidir) idari para cezasi
uygulanacaktir. Idari para cezalarinin uygulanmasindan énce ilgilinin savunmasinin
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alinmas1 gerektiginden Giinisig1 Portfoy Yonetim A.S.’nin sorumlularinin savunmasi
alimacaktir. Savunma istendigine iliskin yazinin teblig tarihinden itibaren otuz giin
icinde savunma verilmemesi halinde, ilgilinin savunma hakkindan feragat ettigi kabul
edilecektir. (3 puan)

Cevap 3-6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun yatirim kuruluslarinin faaliyetlerine
yonelik olarak belirlenmis olan “Teminatlar, yatirimct varliklar: ve kullanim esaslari”na iligkin usul
ve esaslarin/belirlemelerin @ ve  bu kapsamda Sermaye Piyasast Kurulunun yetkilerinin
aciklanmasi/anlatilmasi istenmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun “Teminatlar, yatirimct varliklart ve kullanim
esaslart”” baglikl1 46 nc1 maddesinde;

“(1) Kurul, yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunacaklara teminat yatirma veya
bulundurma zorunlulugu getirebilir.

(2) Yatirim kuruluslar, yatirnmcilardan kredili sermaye piyasasi araci islemleri, sermaye
pivasast ara¢larinin odiing islemleri veya agiga satis islemleri ile diger yatirim hizmet ve faaliyetleri
ve yan hizmetler nedeniyle teminat verilmesini isteyebilirler. Borsalar ile takas ve saklama kuruluslari,
vatirim kuruluslart ve yatirimcilardan yatirim hizmetleri ve faaliyetleri kapsaminda teminat
verilmesini isteyebilirler.

(3) Bu maddede diizenlenen teminatlarin tiirii, miktari, kullanim alani ve sekli ile yatirtlmasi ve
serbest birakilmasina iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(4) Bu maddede diizenlenen teminatlar tevdi amaclart disinda kullanilamaz, iigiincii kigilere
devredilemez, kamu alacaklart icin olsa dahi haczedilemez, rehnedilemez, iflas masasina ddahil
edilemez ve tizerlerine ihtiyati tedbir konulamaz.

(5) Yatirimcilarin her ne surette olursa olsun yatirim kuruluslar: nezdinde bulunan nakit ve
sermaye piyasast araglari, yatirim kuruluslarimin malvarliklarindan ayri izlenir. Soz konusu varliklar,
yatitrimcilarin yazili agik izni olmaksizin, tevdi edilen kurumlar tarafindan tevdi amaci disinda
kendilerine veya iigtincii kigilere menfaat saglayacak sekilde kullanilamaziar.

(6) Yatirimcilarin her ne surette olursa olsun yatirim kuruluslart nezdinde bulunan nakit ve
sermaye piyasasi arag¢lar: yatirim kuruluglarinin bor¢lar: nedeniyle, yatirim kuruluslarinin mal varlig
ise yatirimcilarin bor¢lart nedeniyle kamu alacaklari icin olsa dahi haczedilemez, yatirimcilarin
ayrica yazili on izni olmaksizin rehnedilemez, iflas masasina dahil edilemez ve tizerlerine ihtiyati tedbir
konulamaz.

(7) Bankalar nezdinde tutulmakta olan miisteri nakitlerinin ilgili yatirim kurulusu miisterileri
icin agilacak olan miinferit hesap veya hesaplarda, yatirim kurulusunun kendi nakit varligindan ayri
olarak izlenmesi esastir. Miisteri hesaplarinin bankalarda nemalandirilmasina iliskin esaslar Kurulca
belirlenir. Miisteri hesaplari kredi teminati olarak gésterilemez, bu hesaplar tizerinde yatirim kurulusu
lehine blokayj, rehin ve benzeri takyidat tesis edilemez. Bankalarin bu kapsamdaki sorumlulugu yatirim
kuruluslarinca yapilan bildirimlerle sinirlidir. Bu hesaplarda bakiyesi yer alan miisterilerle ilgili
tedbir, haciz ve benzeri her tiirlii idari ve adli talepler miinhasiran ilgili yatirim kuruluguna bildirilir
ve yatirim kurulusu tarafindan yerine getirilir.

(8) Yatirim kuruluslarinca miisteri nakitleri icin bankalar nezdinde agilan hesaplar banka
muhasebesinde ayri bir hesapta izlenir. Bankalar yatirim kurulusu miisteri nakitlerinin kaydedildigi
hesaplara iligkin olarak Kurulca belirlenen sekilde ve siklikta Kurula bildirim yapmak zorundadir. Bu
viikiimliiliik Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan Kurula tahsis edilen bir sistem
voluyla da yerine getirilebilir.” Seklinde belirleme yapilmistir. Buna gore;

e Kurul, yatirnm hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunacaklara teminat yatirma veya
bulundurma zorunlulugu getirebilecektir. (1 puan)
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e Yatirim kuruluslar, yatirnmcilardan kredili sermaye piyasasi araci islemleri, sermaye
piyasasi araglarinin 6diing islemleri veya aciga satis islemleri ile diger yatirim hizmet
ve faaliyetleri ve yan hizmetler nedeniyle teminat verilmesini isteyebilecektir. Yine
borsalar ile takas ve saklama kuruluslari, yatirim kuruluslar ve yatirimcilardan yatirim
hizmetleri ve faaliyetleri kapsaminda teminat verilmesini isteyebilecektir. (2 puan)

e Bu kapsamda teminatlarin tiirii, miktari1, kullanim alani ve sekli ile yatirilmasi ve serbest
birakilmasina iliskin usul ve esaslar Sermaye Piyasast Kurulunca belirlenecektir. (1
puan)

e Yine bu kapsamdaki teminatlar tevdi amaglari disinda kullanilamayacak, {igiincli
kisilere devredilemeyecek, kamu alacaklar1 i¢in olsa dahi haczedilemeyecek,
rehnedilemeyecek, iflas masasina dahil edilemeyecek ve iizerlerine ihtiyati tedbir
konulamayacaktir. (2 puan)

e Yatinmcilarin her ne surette olursa olsun yatirim kuruluslar1 nezdinde bulunan nakit ve
sermaye piyasasi araclari, yatirim kuruluslarinin malvarliklarindan ayr izlenecek, s6z
konusu varliklar, yatirimcilarin yazili agik izni olmaksizin, tevdi edilen kurumlar
tarafindan tevdi amaci disinda kendilerine veya ligiincii kisilere menfaat saglayacak
sekilde kullanilamayacaktir. (2 puan)

e Yatinmcilarin her ne surette olursa olsun yatirim kuruluslar1 nezdinde bulunan nakit ve
sermaye piyasast araglart yatirnm kuruluslarinin borglart nedeniyle, yatirim
kuruluglarinin mal varlig1 ise yatirimcilarin borglar1 nedeniyle kamu alacaklari i¢in olsa
dahi haczedilemeyecek, yatirimcilarin  ayrica yazili  6n  izni olmaksizin
rehnedilemeyecek, iflas masasina dahil edilemeyecek ve iizerlerine ihtiyati tedbir
konulamayacaktir. (2 puan)

e Bankalar nezdinde tutulmakta olan miisteri nakitlerinin ilgili yatirnrm kurulusu
misterileri i¢in agilacak olan miinferit hesap veya hesaplarda, yatirim kurulusunun
kendi nakit varligindan ayr1 olarak izlenmesi esastir. Miisteri hesaplarinin bankalarda
nemalandirilmasina iligkin esaslar sermaye Piyasast Kurulunca belirlenmektedir.
Miisteri hesaplar1 kredi teminati olarak gosterilemeyecek, bu hesaplar tizerinde yatirim
kurulusu lehine blokaj, rehin ve benzeri takyidat tesis edilemeyecektir. Bankalarin bu
kapsamdaki sorumlulugu yatirrm kuruluslarinca yapilan bildirimlerle smirh
bulunmaktadir. Bu hesaplarda bakiyesi yer alan miisterilerle ilgili tedbir, haciz ve
benzeri her tiirlii idari ve adli talepler miinhasiran ilgili yatirim kurulusuna bildirilecek
ve yatirim kurulusu tarafindan yerine getirilecektir. (3 puan)

e Yatirim kuruluslarinca miisteri nakitleri i¢in bankalar nezdinde agilan hesaplar banka
muhasebesinde ayr1 bir hesapta izlenecektir. Bankalar yatirim kurulusu miisteri
nakitlerinin kaydedildigi hesaplara iliskin olarak Sermaye Piyasast1 Kurulunca
belirlenen sekilde ve siklikta Kurula bildirim yapmak zorundadir. Bu yiikiimliiliik
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan Kurula tahsis edilen bir sistem
yoluyla da yerine getirilebilecektir. (2 puan)

Cevap 4: 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu ve Kanunun verdigi yetki dahilinde yayimlanan
Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi (II-5.2) kapsaminda, sermaye piyasasi araglarinin halka
arz yoluyla satisinda uygulanabilecek yontemlerden “Talep toplama yoluyla satis yontemi” nin
aciklanmasi/anlatilmasi istenmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve Kanunun verdigi yetki dahilinde yayimlanan Sermaye
Piyasasi Arag¢lariin Satis1 Tebligi (I1-5.2) nin “Talep toplama yoluyla satis yontemi” baslikli 14 tincii
maddesinde;
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“()Talep toplama yoluyla satis yontemi, yatirimcilarin halka arz edilen sermaye piyasasi
araglarina iliskin taleplerinin toplanarak bu taleplerin o6nceden belirlenmis usul ve esaslar
cergevesinde karsilanan kismina iliskin satigini ifade eder.

(2)Talep toplama yoluyla satis yonteminde, yatirnmcilarin satisa sunulan sermaye piyasasi
arag¢larina iligkin talepleri bu Tebligin ekindeki talep formunun diizenlenmesi suretiyle toplanir ve satis
islemi talep toplandiktan sonra izahnamede belirlenen usul ve esaslara gore gergeklestirilir. Sermaye
pivasast araglarimin dagitimi yalnizca talepte bulunanlar arasinda yapilir. Yatirimcilar istedikleri
takdirde, talep formunda satin almak istedikleri sermaye piyasasi aracimin miktarina iliskin bir alt
sur belirleyebilirler. Yetkili kuruluslar talep formunu kabul etmeden once yatirnimcilarin kimlik
bilgilerini tespit ederler. Satisi planlanan sermaye piyasasi araglarina iliskin talep toplanmis olmasi,
bu taleplerin mutlaka karsilanacagi anlamina gelmez.

(3) Izahnamede aksi belirtilmedigi siirece, talep toplama yoluyla satis yonteminin kullanildig:
halka arzlarda izahnamede herhangi bir degisiklik olmasa dahi, yatirimcilar talep toplama siiresi
icerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

(4) Talep toplama yoluyla satis yontemi,

a) Sabit fiyatla talep toplama,

b) Fiyat teklifi alarak talep toplama,

¢) Fiyat araligy ile talep toplama
yvoluyla gerceklestirilir.

(5) Sabit fiyatla talep toplama yoluyla satig yonteminde;

a) Satisa sunulan aracin pay olmasi durumunda sabit bir fiyat belirlenerek talep toplanir.

b) Pay disindaki sermaye piyasasi araglarinin satisinda aracin niteligine gore uygun goriilen
iskonto orant, kupon faizi orant gibi sabit kriterler belirlenir.

(6) Fiyat teklifi alarak talep toplama yoluyla satig yonteminde;

a) Satisa sunulan aracin pay olmast durumunda asgari bir satis fiyati belirlenir ve bunun
tizerindeki fiyat teklifleri toplanir.

b) Pay disindaki sermaye piyasasi ara¢larimin satisinda aracin niteligine gére uygun goriilen
iskonto orani, kupon faizi oram gibi kriterler belirlenir ve bu kriterlere dayali olarak fiyat teklifleri
toplanir.

(7) Fiyat araligy ile talep toplama yoluyla satis yonteminde,

a) Satisa sunulan aracin pay olmasi durumunda bir taban ve tavan fiyat belirlenerek bu fiyat
araligindan yatirimcilarin talepleri toplanir.

b) Pay disindaki sermaye piyasasi ara¢larimin satisinda aracin niteligine gére uygun goriilen
asgari ve azami iskonto orani, kupon faizi orani gibi kriterlerin tespit edilmesi suretiyle belirlenecek
taban ve tavan fiyat araligindan yatirimcilarin talepleri toplanir.

¢) Bu fikra kapsamindaki talep toplama islemlerinin, fiyat araliginda kalmak kaydiyla farkl
oran ya da fivat adimlarindan gerceklestirilmesi miimkiindiir.

(8) Fiyat araligi ile talep toplama yoluyla satis yonteminin kullanilmas: durumunda tavan fiyat,
taban fiyatin yiizde yirmi fazlasini asmayacak sekilde belirlenir.

(9) Talep toplama yoluyla satis yonteminin kullaniimasi durumunda, halka arz edilen paylara
veterli talepte bulunulmamas: durumunda, talepte bulunulmayan paylar icin bu Tebligin talep
toplanmaksizin satis yontemine iliskin diizenlemeleri uygulanir.” Seklinde belirleme yapilmistir.

Buna gore;

e Talep toplama yoluyla satig yontemi, yatirimcilarin halka arz edilen sermaye piyasasi
aracglarina iligkin taleplerinin toplanarak bu taleplerin onceden belirlenmis usul ve
esaslar gercevesinde karsilanan kismina iliskin satigini ifade etmektedir. (1 puan)

e Talep toplama yoluyla satis yonteminde, yatirimcilarin satisa sunulan sermaye piyasasi
araglarina iliskin talepleri Sermaye Piyasasi1 Araglariin Satis1 Tebligi (11-5.2) ekindeki
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talep formunun diizenlenmesi suretiyle toplanir ve satis islemi talep toplandiktan sonra
izahnamede belirlenen usul ve esaslara gore gergeklestirilir. (1 puan)

e Sermaye piyasasi araglarinin dagitimi yalnizca talepte bulunanlar arasinda yapilir.
Yatirimcilar istedikleri takdirde, talep formunda satin almak istedikleri sermaye
piyasasi aracinin miktarina iligkin bir alt sinir belirleyebilirler. Yetkili kuruluslar talep
formunu kabul etmeden once yatirimcilarin kimlik bilgilerini tespit ederler. Satist
planlanan sermaye piyasasi araglarina iliskin talep toplanmis olmasi, bu taleplerin
mutlaka karsilanacagi anlamina gelmez. (2 puan)

o Izahnamede aksi belirtilmedigi siirece, talep toplama yoluyla satis ydnteminin
kullanildig1 halka arzlarda izahnamede herhangi bir degisiklik olmasa dahi, yatirimcilar
talep toplama siiresi icerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.
(2 puan)

e Talep toplama yoluyla satis yontemd;

-Sabit fiyatla talep toplama, (1 puan)
-Fiyat teklifi alarak talep toplama, (1 puan)
-Fiyat aralig1 ile talep toplama (1 puan)
yoluyla gergeklestirilir.

e Sabit fiyatla talep toplama yoluyla satig yonteminde;

-Satiga sunulan aracin pay olmasi durumunda sabit bir fiyat belirlenerek talep toplanir.
(1 puan)

-Pay disindaki sermaye piyasast araglarinin satiginda aracin niteligine gore uygun
goriilen iskonto orani, kupon faizi orani gibi sabit kriterler belirlenir. (1 puan)

o Fiyat teklifi alarak talep toplama yoluyla satis yonteminde;

-Satisa sunulan aracin pay olmasi durumunda asgari bir satis fiyat1 belirlenir ve bunun
tizerindeki fiyat teklifleri toplanir. (1 puan)

-Pay disindaki sermaye piyasasi araglarinin satisinda aracin niteligine gore uygun
goriilen iskonto orani, kupon faizi orani gibi kriterler belirlenir ve bu kriterlere dayali
olarak fiyat teklifleri toplanir. (1 puan)

e Fiyat araligi ile talep toplama yoluyla satis yonteminde;

-Satisa sunulan aracin pay olmasi durumunda bir taban ve tavan fiyat belirlenerek bu
fiyat araligindan yatirimcilarin talepleri toplanir. (1 puan)

-Pay disindaki sermaye piyasasi araglarinin satisinda aracin niteligine gore uygun
goriilen asgari ve azami iskonto orani, kupon faizi orani gibi kriterlerin tespit edilmesi
suretiyle belirlenecek taban ve tavan fiyat araligindan yatirimeilarin talepleri toplanir.
(1 puan)

-Bu kapsamda talep toplama islemlerinin, fiyat araliginda kalmak kaydiyla farkli oran
ya da fiyat adimlarindan gergeklestirilmesi de miimkiindiir. (1 puan)

e Fiyat aralif ile talep toplama yoluyla satis yonteminin kullanilmasi durumunda tavan
fiyat, taban fiyatin yiizde yirmi fazlasin1 agsmayacak sekilde belirlenir. (2 puan)

e Talep toplama yoluyla satis yonteminin kullanilmasi durumunda, halka arz edilen
paylara yeterli talepte bulunulmamasi durumunda, talepte bulunulmayan paylar i¢in
Sermaye Piyasast Araclarinin Satist Tebligi (II-5.2)’nin talep toplanmaksizin satis
yontemine iligkin diizenlemeleri uygulanir. (2 puan)

Cevap 5-6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu kapsaminda asagida belirtilen 6rnek olayin
“Piyasa bozucu eylemler” ve “Sermaye Piyasasi Suglart” kapsaminda degerlendirilmesi, varsa tanimli
su¢ tipinin ve cezasinin agiklanmasi/anlatilmasi/belirlenmesi istenmistir.

“Ayse KESKIN Borsa Istanbul A.S. yildiz pazarda islem goren ve %50’si halka acik olan
Uzayyolu Teknoloji ve Iletisim A.S.’nin genel miidiir yardimcisidir. Ayse KESKIN, Tiirkiye’de
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sermaye piyasasinda menkul kiymetlere yatirrmda bulunan kanuni merkezi ve isyeri Ingiltere’de olan
Eagle Investment Company’nin Tiirkiye’nin de dahil oldugu Avrasya masasi sefi Jessica ALBA ile
arkadastir. Ayse KESKIN Jessica ALBA ile olan arkadas ortaminda, ¢alistig1 sirket olan “Uzayyolu
Teknoloji ve Iletisim A.S. nin yapay zeka alaninda ok ilerledigi, gelistirdigi yazilimlar ve donanimlar
ile uzay teknolojileri ve savunma sanayi alaninda yeni buluslara imza attigi, bu kapsamda bir ¢ok yeni
is imkanlart ve gelir getirici antlasmalar: imzalayacagi ve bu konularda gériismeler yaptigi,
dolayisiyla sirketin hasiatimin artacagr ve degerinin asirt bir sekilde fiyatlanacagi, bu yeni
antlasmalar ve is imkanlarimin kisa siire sonra ozel durum agiklamast ile kamuyla paylasilacagr”
mahiyetinde agiklamalarda bulunmustur. Jessica ALBA bu duyumlarina istinaden s6z konusun sirketin
paylarina alim emri vermis/verdirmis ve 15/10/2024 tarihinden itibaren 25 giinliik siiregte Borsa
Istanbul A.S.’de 1 TL nominal bedelli pay ortalama 36 TL’den 6.600.000 adet olarak alinmustir.
20/11/2024 tarihinde Uzayyolu Teknoloji ve Iletisim A.S. yeni gelistirdigi teknoloji kapsaminda yeni
is iligkisini ve anlagsmalarini 6zel durum agiklamasi ile kamuyla paylasarak, gelecek karlilik kisa ve
uzun donem tahminlerini/tahminleri %400 artacak sekilde revize etmis/edilmistir. 31/12/2025
tarihinde 1 TL nominal bedelli paym piyasa fiyat1 96 TL, Borsa Istanbul A.S.’de sirketin 2024 yil1 mali
tablolarin1 kamuya sunmasi ile birlikte 6/3/2025 tarihi itibariyle 1 TL nominal bedelli paymn piyasa
fiyat1 140 TL olacak sekilde islem gérmeye baglamis, Jessica ALBA bu tarihten itibaren 25 giinliik
siirecte paylarin tamamini ortalama 144 TL fiyattan satmig/sattirmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu
yapilan ihbara bagli olarak yaptirdig1 arastirma ve inceleme sonucu, Ayse KESKIN’in, arkadas1 Jessica
ALBA’nin da bulundugu arkadas ortaminda bu sekilde aciklamalarda bulundugunu ve Jessica
ALBA’nin bu dogrultuda islem yaptigini teyit/tespit etmistir.”

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 104 {incli maddesinde ““Piyasa bozucu eylemler”
tanimlanmis olup buna gore;

“(1)Makul bir ekonomik veya finansal gerekgeyle aciklanamayan, borsa ve teskilatlanmis diger
pivasalarin giiven, aciklik ve istikrar i¢inde ¢alismasint bozacak nitelikteki eylem ve islemler, bir su¢
Olusturmadigi takdirde, piyasa bozucu nitelikte eylem sayilir. Kurulca belirlenen piyasa bozucu
eylemleri gerceklestiren kisilere Kurul tarafindan yirmi bin Tiirk Lirasindan bes yiiz bin Tiirk Lirasina
kadar idari para cezasi verilir. Ancak, bu suretle menfaat temin edilmis olmast hdlinde verilecek idari
para cezasinin miktari bu menfaatin iki katindan az olamaz.” Seklinde belirleme yapilmistir.

Dolaysiyla piyasa bozucu eylemlerin, bir is, olus ve eylem ile tasarrufa bagl olarak ortaya
cikmasi, borsa ve teskilatlanmis diger piyasalarin giiven, agiklik ve istikrar i¢inde ¢alismasini bozacak
nitelikte ancak 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore “Sermaye Piyasasi Suglari” kapsaminda
degerlendirilmeyecek sekilde olmasi1 gerekmektedir. Eger s6z konusu eylem ve islemler “Sermaye
Piyasasi Suglari” kapsaminda eylem ve islem ise piyasa bozucu eylem niteliginde de olsa Kanun’da
taniml1 su¢ kapsaminda ceza uygulanacaktir.

6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun “Sermaye Piyasasit Suglari” ana basligi altinda
106 nc1 maddesinde “Bilgi suistimali” diizenlenmistir. Buna gore;

“(1) Dogrudan ya da dolayli olarak sermaye piyasast araglart ya da ihrag¢ilar hakkinda, ilgili
sermaye piyasasi araglarimin fiyatlarim, degerlerini veya yatirimcilarin kararlarim etkileyebilecek
nitelikteki ve hentiz kamuya duyurulmamus bilgilere dayali olarak ilgili sermaye piyasasi araglari igin
alim ya da satim emri veren veya verdigi emri degistiren veya iptal eden ve bu suretle kendisine veya
bir baskasina menfaat temin eden,

a) Thraccilarin veya bunlarin bagl veya hdkim ortakliklarinin yoneticileri,

b) Ihracgilarin veya bunlarin bagli veya héikim ortakliklarinda pay sahibi olmalar: nedeniyle
bu bilgilere sahip olan kisiler,
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c) Is, meslek ve gorevlerinin icrasi nedeniyle bu bilgilere sahip olan kigiler,

¢) Bu bilgileri su¢ islemek suretiyle elde eden kisiler,

d) Sahip olduklari bilginin bu fikrada belirtilen nitelikte bulundugunu bilen veya ispat edilmesi
hadlinde bilmesi gereken kigsiler,

ti¢ yildan bes yila kadar hapis veya adli para cezasi ile cezalandirilirlar. Ancak, bu sugtan
dolayr adli para cezasina hiikmedilmesi halinde verilecek ceza elde edilen menfaatin iki katindan az
olamaz.” Seklinde belirleme yapilmistir.

Dolayistyla yapilan belirlemeler dogrultusunda, bilgi suiistimali sugunun olusmasi i¢in sermaye
piyasasi aracinin fiyatini ve yatirimeilarin kararini etkileyecek diizeyde heniiz kamuyla paylagilmamas
olan bilginin elde edilmesi, 6grenilmesi dogrultusunda, sermaye piyasasi araglari {izerinde islem
yaparak menfaat temin edilmesi gerekmektedir. Eger kamuyla paylasiimayan icsel bilgi 6grenilmis
olsa bile sermaye piyasasi araci lizerinde islem yapilmamissa, islem yapilmis olsa bile menfaat temin
edilmemis ise bilgi suistimali sugu olugmayacaktir. Bu takdirde eylem ve islem piyasa bozucu eylem
kapsaminda degerlendirilebilecektir. S6z konusu eylem ve islemin bilgi suistimali sugunu olusturmasi
halinde ise ii¢ y1ldan bes y1la kadar hapis veya elde edilen menfaatin iki katindan az olamayacak sekilde
adli para cezas1 uygulanacaktir.

6362 sayili1 Sermaye Piyasast Kanunu’nun “Sermaye Piyasasi Suglar:” ana bashigi altinda
107 nci maddesinde “Piyasa dolandwriciligi” diizenlenmistir. Buna gore;

“(1) Sermaye piyasasit ara¢larimin fiyatlarina, fiyat degisimlerine, arz ve taleplerine iligkin
olarak yanhs veya yaniltici izlenim uyandirmak amaciyla alim veya satim yapanlar, emir verenler,
emir iptal edenler, emir degistirenler veya hesap hareketleri gergeklestirenler ii¢ yildan begs yila kadar
hapis ve bes bin giinden on bin giine kadar adli para cezasi ile cezalandirilirlar. Ancak, bu suctan
dolayi verilecek olan adli para cezasinin miktari, sugun islenmesi ile elde edilen menfaatten az olamaz.

(2)Sermaye piyasasi araglarimin  fiyatlarini, degerlerini veya yatirimcilarin kararlarini
etkilemek amacuyla yalan, yanlis veya yaniltici bilgi veren, soylenti ¢ikaran, haber veren, yorum yapan
veya rapor hazirlayan ya da bunlari yayan ve bu suretle menfaat saglayanlar ii¢ yildan bes yila kadar
hapis ve bes bin giine kadar adli para cezast ile cezalandirilirlar.

(3) Birinci fikrada tamimlanan sugu isleyen kisi pismanlik gostererek, bes yiiz bin Tiirk
Lirasindan az olmamak iizere, elde ettigi veya elde edilmesine sebep oldugu menfaatin iki kati miktart
kadar parayi, Hazineye,

a) Heniiz sorusturma baslamadan once édedigi takdirde, hakkinda cezaya hiikmolunmaz.

b) Sorusturma evresinde édedigi takdirde, verilecek ceza yarisi oraninda indirilir.

¢) Kovusturma evresinde hiikiim verilinceye kadar odedigi takdirde, verilecek ceza iicte biri
oraminda indirilir.” Seklinde hiikiim altina alinmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 107 nci maddesinde diizenlenen piyasa
dolandiriciligi sucu diger taraftan manipiilasyon yapmak olarak adlandirilmakta, maddenin birinci
bendi hiikiimleri dogrultusunda islem bazli piyasa dolandiriciligi, ikinci bendi hiikiimleri
dogrultusunda ise bilgi bazl piyasa dolandiriciligi olarak tasnif edilmektedir.

107/1 e gore, sermaye piyasasi araclarmin fiyatlarina, fiyat degisimlerine, arz ve taleplerine
iligkin olarak yanlis veya yaniltici izlenim uyandirmak amaciyla alim veya satim yapanlar, emir
verenler, emir iptal edenler, emir degistirenler veya hesap hareketleri gerceklestirenler hakkinda 3
yildan 5 yila kadar hapis ve bes bin giinden on bin giine kadar adli para cezasi verilecegi, ancak bu
suctan dolay1 verilecek olan adli para cezasinin miktarinin sugun iglenmesi ile elde edilen menfaatten
az olamayacagi, hiikkme baglanmistir. Buna gore yapilan islemin sermaye piyasasi araglarinin
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fiyatlarinda, fiyat degisimlerinde, arz ve taleplerinde yanlis veya yaniltict izlenim uyandirabilecek
nitelikte islem yapilmasi, 6rnegin kendinden kendine islemler seklinde alic1 ve saticinin ayni oldugu
veya yapilan anlagma kapsaminda bir grubun ortak hareketi ile alim ve satim, emir iptali islemlerinin
tesis edildigi durumlar gibi alim, satim, emir iptali isleminin yapay ve hileli olmas1 vb. durumlarin s6z
konusu olmasi gerekmektedir. Ancak islem bazli piyasa dolandiriciligi sugunun sonucu sermaye
piyasasi araglariin fiyatinin etkilenmesi tehlikesidir. Bu tehlikenin varligi sugun olusumunda yeterli
olup amag hasil olmamis olsa bile buna tesebbiis edilmesi sugun olusumunu saglayabilecektir. S6z
konusu sugun tesisi ile amaglanan sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarinin, fiyat degisimlerinin, arz
ve taleplerinin yanlis veya yaniltici izlenim uyandiracak sekilde etkilenmesine yonelik islem
gerceklestiren kisilerin cezalandirilmasidir.

Bu sug¢un olusumunda menfaat saglanmasi sart olmayip, menfaat saglanmasi adli para cezasinin
uygulanmasinda belirleyici olmaktadir. Menfaat saglanmasinda, failin mal varliginda bir artisin
meydana gelmesinin yani sira bir zarardan korunma da menfaat olarak degerlendirilmektedir. Yine
sucun olusumuna iligkin yalan ve yanlis izlenim uyandiran islemlerin biiyiikliigii konusunda herhangi
bir alt veya tist sinir bulunmamaktadir. Bir ¢cok islem ve/veya tek bir iglem bu sugun olusumuna neden
olabilecektir. Ayrica 107/3 e gore bu sugu isleyenler pismanlik hiikiimlerinden yararlanabilecektir.

107/2 e gore yapilan piyasa dolandiriciligl ise bilgi bazli piyasa dolandiriciligt olarak
nitelendirilmekte ve buna gore, sermaye piyasasi araclarinin fiyatlarini, degerlerini veya yatirimeilarin
kararlarin1 etkilemek amaciyla yalan, yanlis veya yaniltict bilgi verilmesi, sdylenti ¢ikarilmasi, haber
verilmesi, yorum yapilmasi veya rapor hazirlanmasi ya da bunlarin yayilmasi olarak sayilmistir. S6z
konusu su¢un maddi unsurunun olusabilmesi icin bilgi, sdylenti, haber, yorum veya raporun yalan,
yanlis veya yaniltici olmasi ve bu suretle menfaat saglanmis olmasi gerekmektedir. Yapilan islem
sonucunda menfaat temini yoksa su¢ olusmayacaktir. Yine sucun olusumunda kasit unsuru
aranmaktadir.

Yapilan islemler ve eylemler 107/1 ve 2 ‘ye gore su¢ olusturmadigi takdirde, s6z konusu
islemler ve eylemler Kanunun 104 {incii maddesi kapsaminda piyasa bozucu eylemler olarak
degerlendirilebilecektir.

Yapilan aciklamalar dogrultusunda gercek ve tiizel kisinin/kisilerin fiili bilgi suistimali ve/veya
piyasa dolandiriciligi sugunu olusturmuyorsa da Kanunun 104 {incii maddesi dogrultusunda piyasa
bozucu eylem kapsaminda degerlendirilip idari para cezasi ile cezalandirilabilecektir. Piyasa bozucu
eylemlerde idari cezay1 uygulama yetkisi Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndadir. Kurul, piyasa bozucu eylem
gerceklestiren kisilere 20 bin TL ile 500 bin TL arasinda idari para cezasi uygulayabilir. Ancak eylem
sonucunda menfaat edilmis olmasi halinde idari para cezasinin miktari bu menfaatin iki katindan az
olamayacaktir. Buna gore;

e Ayse KESKIN’in eylemi sermaye piyasas: araclarinin fiyatlarina, fiyat degisimlerine,
arz ve taleplerine iligskin olarak yanlis veya yaniltici izlenim uyandirmak amaciyla alim
veya satim yapmak, emir vermek, emir iptal etmek, emir degistirmek veya hesap
hareketleri gergeklestirmek mahiyetinde olmadigindan Kanunun 107/1 inci maddesine
gore, islem bazli piyasa dolandiriciligi da s6z konusu olmayacaktir. (1 puan)

¢ Yine Kanunun 107/2 inci maddesinde taniml1 bilgi bazli piyasa dolandiricilig1 sugunun
olusumu i¢in Ayse KESKIN’in sermaye piyasasi araglariin fiyatlarini, degerlerini veya
yatirimeilarin kararlarini etkilemek amaciyla yalan, yanlis veya yaniltici bilgi vermek,
sOylenti ¢cikarmak, haber yaymak, yorum yapmak vb. eylemler ile menfaat saglamis
olmas1 gerekmektedir. Yapilan islem sonucunda menfaat temini olmadigi ve eylemlerin
yalan, yanlis veya yaniltici olduguna iliskin bir belirleme yapilmadigi i¢in 107/2’ye gore
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de bir su¢ olusmamaktadir. Yine su¢un olusumunda kasit unsuru ayrica aranmaktadir.
(1 puan)

Uzayyolu Teknoloji ve Iletisim A.S. nin genel miidiir yardimcis1 olan Ayse KESKIN’in
kendisi vakif oldugu igsel bilgiler dogrultusunda sirketin paylari lizerinde herhangi bir
islemde bulunmamis ve kasitli olarak menfaat elde edecek sekilde veya birinin
menfaatine olacak sekilde de kullanmamis ve tavsiyede bulunmamistir. Dolayisiyla
Ayse KESKIN’in eylemi bilgi suistimali kapsaminda bir eylem olmayacaktir. (2 puan)
I¢sel bilgi veya siirekli bilgilere sahip olan kisilerin bu bilgileri diger kisilere vermeleri
su¢ olusturmadig: takdirde, piyasa bozucu eylem olacaktir. Dolayisiyla i¢ bilgiyi
muhafaza etmekle sorumlu olan genel miidiir yardimcis1 Ayse KESKIN, calistig
sirketin ig¢sel bilgilerini kamuya aciklanmadan arkadas ortaminda paylasmis olmasi
nedeniyle, piyasa bozucu eylem kapsaminda idari para cezasina muhatap olabilecektir.
Burada menfaat elde dilip edilmediginin bir 6nemi bulunmamaktadir. Menfaat elde
ettigine iliskin bir belirleme olmadigindan Sermaye Piyasas1 Kurulu Ayse KESKIN igin
20 bin TL ile 500 bin TL arasinda idari para cezasi uygulayabilecektir. (2 puan)

Eylem ve islemi, kanuni merkezi ve isyeri Ingiltere’de olan Eagle Investment Company ve
bunun Tiirkiye’nin de dahil oldugu Avrasya masasi sefi ve ayn1 zamanda Ayse KESKIN’in arkadasi
Jessica ALBA agisindan degerlendirdigimizde;

Eagle Investment Company’nin ve bunu temsilen Jessica ALBA’nin Ayse
KESKIN’den aldigi/duydugu bilgiler dogrultusunda yaptig1 islem ve eylemi sermaye
piyasasi araglarmin fiyatlarina, fiyat degisimlerine, arz ve taleplerine iliskin olarak
yanlig veya yaniltict izlenim uyandirmak amaciyla alim veya satim yapmak, emir
vermek, emir iptal etmek, emir degistirmek veya hesap hareketleri gerceklestirmek
seklinde degildir. Jessica ALBA sirketi temsilen ger¢ek manada borsada islem
yapmig/yaptirmis olup islem bazli bir yapay ve hilecilik s6z konusu olmamis, buna
yonelik  bir tesebbiiste de bulunulmamistir. Buna gore Jessica ALBA’nin
yaptigl/yaptirdigr islem 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 107/1 inci
maddesinde tanimli olan islem bazli piyasa dolandiriciligi sugu degildir. ( 1 puan)
Jessica ALBA sirketi adina, Uzayyolu Teknoloji ve iletisim A.S. hisselerinin fiyatlarini,
degerlerini veya yatirimcilarin kararlarini etkilemek amaciyla yalan, yanlis veya
yaniltict bilgi vermek, soOylenti ¢ikarmak, haber yaymak, yorum yapmak, rapor
hazirlamak vb. eylemler ile menfaat saglamis olmasi1 gerekmektedir. Yapilan islem
sonucunda menfaat temini olmakla birlikte eylemlerin yalan, yanlis veya yaniltici
olduguna iliskin bir belirleme yapilmadigi i¢in 107/2’ye gore bir su¢ olusmamaktadir.
Yine su¢un olusumunda kasit unsuru ayrica aranmaktadir. ( 1 puan)

Jessica ALBA’nin eylem ve islemleri, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 106
nc1 maddesinde tanimli su¢ kapsaminda oldugu i¢in ayrica Kanunun 104 iincii maddesi
dogrultusunda piyasa bozucu eylem olarak degerlendirilmeyecektir. (2 puan)

Jessica ALBA sirketi adina, Uzayyolu Teknoloji ve iletisim A.S. hisselerinde islem
yapmayl/yaptirmay1 Uzayyolu Teknoloji ve Iletisim A.S.’nin genel miidiir yardimcist
ve arkadasi olan Ayse KESKIN’in arkadas ortaminda paylastig1 ancak heniiz kamuya
aciklanmamusg bilgiler dogrultusunda yapmustir. Bilginin agiklanacag: kisinin yasal bir
diizenleme, ana sozlesme veya 6zel bir sdzlesme geregince, sdz konusu bilgileri gizli
tutma ylkimliligi altinda olmast ve kamuya acgiklanincaya kadar bu bilgiyi
kullanmamas1 gerekmektedir. Dolayisiyla Jessica ALBA Uzayyolu Teknoloji ve
fletisim A.S. nezdindeki i¢sel bilgiye ulasabilecek kisi olmay1p, arkadas: vasitasiyla bu
bilgiye sahip olmustur. 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 106/1-¢ maddesinde,
sahip olduklar1 bilginin 106/1 kapsaminda oldugunu bilen veya ispat edilmesi halinde
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bilmesi gerekenlerin ve bu kapsamda menfaat elde edenlerin bilgi suistimali suguna
mubhatap olacaklar1 hiikkiim altina alinmistir. Dolayisiyla Eagle Investment Company
ve/veya bunun adina iglem yapan/yaptiran Jessica ALBA mabhiyet itibariyle bu bilginin
i¢sel bilgi oldugunu bilmesi gereken kisidir. Buna gore Jessica ALBA, ii¢ yildan bes
yila kadar hapis veya adli para cezasi ile cezalandirilacaktir. Ancak, bu suctan dolayi
adli para cezasma hiikkmedilmesi halinde verilecek ceza elde edilen menfaatin iki
katindan yani ((144-36)*6.600.000%*2=)1.425.600.000 TL’den az olamayacaktir.

Not: Adli para cezasi i¢in bilgilerin kamuyla paylasilmasindan sonraki hisse paylarinda
meydana gelen artisi dikkate almayanlarin cevabi da dogru kabul edilmistir. (5 puan)
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