








SINAV KOMiISYONU CEVAPLARI

Cevap 1-6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda, sermaye piyasasi araglarinin

thracinda “Sermaye piyasast araglarinin kaydilestirilmesi” ne iliskin usul ve esaslarin, Sermaye
Piyasas1 Kurulunun yetkilerinin, yapilanlarin/yapilmasi gerekenlerin agiklanmasi istenmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun “Sermaye piyasast ara¢larinin kaydilestirilmesi”
baslikli 13 tlincii maddesinde;

“(1) Sermaye piyasast araglarinin senede baglanmaksizin elektronik ortamda kayden ihraci
esastir. Kurul, kayden ihrag¢ edilecek sermaye piyasasi araglarini ve kayden izlenecek haklart belirler;
tiirleri ve ihragg¢ilari itibariyla kaydilestirmesine, kayitlarin tutulmasina ve iiyelik sartlarini kaybeden
ihraggilarin paylarinin kayden izlenmesinin sona erdirilmesine iliskin usul ve esaslari diizenler. Kurul,
sermaye piyasasi araglarinin bu madde hiikiimlerine gore kayden ihrag¢ edilerek MKK tarafindan
izlenmesi yerine, kripto varlik olarak ihracina ve bunlarin olusturulup saklandiklar kripto varlik
hizmet saglayicilart tarafindan sunulan elektronik ortam nezdinde kayden izlenmesine iliskin esaslar
belirleyebilir. Sermaye piyasasi araclarimin kripto varlik olarak ihract halinde; haklarin izlenmesi,
ticiincii kisilere karsi ileri siiriilebilmesi ve devredilmesinde, bunlarin olusturulup saklandiklar
elektronik ortamdaki kayitlar esas alimir. Kurul, bu elektronik ortamdaki kayitlarla MKK sistemi
arasinda entegrasyon saglanmasini zorunlu tutabilir. Bu fikranin uygulanmasina iligkin usul ve esaslar
Kurul tarafindan belirlenir.

(2) Kaydi sermaye piyasasi araglari, nama veya hamiline yazili olmalarina bakilmaksizin isme
acgilmis hesaplarda izlenir. Kurul, sermaye piyasasi aracinin tiiriine ve ihraggisinin veya MKK iiyesinin
niteligine gore sermaye piyasasi araglarinin hak sahibi ismine hesap acilmaksizin hesaplarin toplu
olarak tutulmasina karar verebilir.

(3) Kaydi sermaye piyasast ara¢larina iliskin haklar, MKK tarafindan izlenir. Kayitlar, MKK
tarafindan olusturulan elektronik ortamda, bu kurulusun tiyelerince tutulur.

(4) Kaydilestirilmesine karar verilen sermaye piyasasi araglarimin Kurulca belirlenen esaslar
cergevesinde teslimi zorunludur. Teslim edilen sermaye piyasasi araglari kendiliginden hiikiimsiiz hdle
gelir. Teslim edilmeyen sermaye piyasasi arag¢lari ise kaydilestirilme kararindan sonra borsada iglem
goremez, aract kurumlarca bu sermaye piyasasi araglarimin alim satimina aracilik edilemez.

(5) Kayden izlenen sermaye piyasast araglart tizerindeki haklarin tigiincii kisilere karst ileri
stiriilebilmesinde, MKK 'ya yapilan bildirim tarihi esas alinir.

(6) Paylarin devrinin, 6102 sayili Kanunun ilgili hiikiimleri cergevesinde ortakliklar tarafindan
pay defterine kaydinda, ilgililerin basvurusuna gerek kalmaksizin MKK nezdinde izlenen kayitlar esas
alinir.

(7) Kayden izlenen sermaye piyasasi ara¢larina iliskin tedbir, haciz ve benzeri her tiirlii idari
ve adli talepler miinhasiran MKK 'min iiveleri tarafindan yerine getirilir. Ilgili kanunlar uyarinca
elektronik ortamda tebligati yapilan alacaklarin takip ve tahsiline iliskin hiikiimler saklidir.” Seklinde
belirlemeler yapilmistir. Bu kapsamda;

e Sermaye piyasasi araglarinin senede baglanmaksizin elektronik ortamda kayden ihraci
esas olmaktadir. (1 puan) Sermaye Piyasas1 Kurulunun, kayden ihrag edilecek sermaye
piyasast araclarmi ve kayden izlenecek haklar1 belirleme yetkisi s6z konudur. Bu
dogrultuda Kurul, sermaye piyasast aracinin tiirleri ve ihraccilart itibariyla
kaydilestirmesine, kayitlarin tutulmasina ve iiyelik sartlarin1 kaybeden ihraggilarin
paylarinin kayden izlenmesinin sona erdirilmesine iliskin usul ve esaslar1 diizenler. (1
puan) yine Kurul, sermaye piyasasi araglarinin yapilan belirlemelere gore kayden ihrag
edilerek MKK tarafindan izlenmesi yerine, kripto varlik olarak ihracina ve bunlarin
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olusturulup saklandiklari kripto varlik hizmet saglayicilari tarafindan sunulan elektronik
ortam nezdinde kayden izlenmesine iliskin esaslar belirleyebilir. (1 puan) Sermaye
piyasast araclarmin kripto varlik olarak ihraci hélinde; haklarin izlenmesi, {igiincii
kisilere karsi ileri siiriilebilmesi ve devredilmesinde, bunlarin olusturulup saklandiklari
elektronik ortamdaki kayitlar esas alinacaktir. Kurul, bu elektronik ortamdaki kayitlarla
Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) sistemi arasinda entegrasyon saglanmasini zorunlu
tutabilir. Tiim bu hiikiimlerin uygulanmasina iliskin usul ve esaslar Kurul tarafindan
belirlenecektir. (1 puan)

e Kaydi sermaye piyasasi araglari, nama veya hamiline yazili olmalarina bakilmaksizin
isme ag¢ilmis hesaplarda izlenecektir. Sermaye Piyasasi Kurulu, sermaye piyasasi
aracinin tiirtine ve ihraggisinin veya MKK {iyesinin niteligine gore, sermaye piyasasi
araglarmin hak sahibi ismine hesap agilmaksizin hesaplarin toplu olarak tutulmasina
karar verebilecektir. (2 puan)

e Kaydi sermaye piyasasi araglarina iligskin haklar, MKK tarafindan izlenecek, kayaitlar,
MKK tarafindan olusturulan elektronik ortamda, bu kurulusun iiyelerince tutulacaktir.
(1 puan)

e Kaydilestirilmesine karar verilen sermaye piyasast araglarinin Sermaye Piyasasi
Kurulunca belirlenen esaslar ger¢evesinde teslimi zorunlu bulunmaktadir. Teslim edilen
sermaye piyasasi araglari kendiliginden hiikiimsiiz hale gelmektedir. Teslim edilmeyen
sermaye piyasasi araclari ise kaydilestirilme kararindan sonra borsada islem
goremeyecek, araci kurumlarca bu sermaye piyasasi araglarinin alim satimina aracilik
edilemeyecektir. (2 puan)

e Kayden izlenen sermaye piyasasi araclari iizerindeki haklarin ligiincii kisilere karsi ileri
stirlilebilmesinde, MKK ’ya yapilan bildirim tarihi esas alinacaktir. (1 puan)

e Paylarin devrinin, 6102 sayili Kanunun ilgili hiikiimleri g¢ercevesinde ortakliklar
tarafindan pay defterine kaydinda, ilgililerin bagvurusuna gerek kalmaksizin MKK
nezdinde izlenen kayitlar esas alinacaktir. ( 1 puan)

e Kayden izlenen sermaye piyasasi araglarina iligkin tedbir, haciz ve benzeri her tiirlii
idari ve adli talepler miinhasiran MKK ’nin iiyeleri tarafindan yerine getirilecektir. Ilgili
kanunlar uyarinca elektronik ortamda tebligati1 yapilan alacaklarin takip ve tahsiline
iligkin hitkiimler sakli bulunmaktadir. (1 puan)

Cevap 2-6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu kapsaminda;
a- Kanun kapsamina giren “Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri” nin agiklanmasi istenmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun “Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri” baslikli 37 nci
maddesinde;

“(1) Bu Kanun kapsamina giren yatirim hizmetleri ve faaliyetleri sunlardir:

a) Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin alinmast ve iletilmesi

b) Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin miisteri adina ve hesabina veya kendi adina
ve miisteri hesabina ger¢eklestirilmesi

¢) Sermaye piyasast araglarinin kendi hesabindan alim ve satimi

¢) Portfoy yoneticiligi

d) Yatirim danismanligi

e) Sermaye piyasast araglarimin halka arzinda yiiklenimde bulunularak satisa aracilik edilmesi

f) Sermaye piyasasi araglarimin halka arzinda yiiklenimde bulunmaksizin satisa aracilik
edilmesi
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g) Cok tarafli alim satim sistemlerinin ve borsa dist diger teskilatlanmis pazar yerlerinin
isletilmesi

&) Sermaye piyasasi ara¢larinin miisteri namina saklanmast ve yonetimi ile portfoy saklanmasi

h) Kurulca belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerde bulunulmasi” seklinde belirlemede
bulunulmustur.

Buna gore Kanun kapsamina giren yatirim hizmetleri ve faaliyetleri agagidaki gibidir.

e Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin alinmasi ve iletilmesi,(1 puan)

e Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin miisteri adina ve hesabina veya kendi adina ve

miisteri hesabina gergeklestirilmesi, (1 puan)

Sermaye piyasasi ara¢larinin kendi hesabindan alim ve satimi, (0,5 puan)

Portfoy yoneticiligi, (0,5 puan)

Yatirim danismanligs, (0,5 puan)

Sermaye piyasast araclarinin halka arzinda yiiklenimde bulunularak satisa aracilik

edilmesi,(1 puan)

e Sermaye piyasasi araglarimin halka arzinda yiiklenimde bulunmaksizin satiga aracilik
edilmesi, (1 puan)

e (Cok tarafli alim satim sistemlerinin ve borsa dis1 diger teskilatlanmis pazar yerlerinin
isletilmesi, (1 puan)

e Sermaye piyasast araclarinin miisteri namina saklanmasi ve yonetimi ile portfoy
saklanmasi,(1 puan)

e Kurulca belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerde bulunulmasi, (0,5 puan)

b-Yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunmak i¢in “Faaliyet izni alma zorunlulugu” na
iligkin usul ve esaslarin, Sermaye Piyasas1 Kurulunun yetkilerinin, yapilanlarin/yapilmasi gerekenlerin
aciklanmasi istenmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasas1t Kanunu’nun “Faaliyet izni alma zorunlulugu” baslikli 39 uncu
maddesinde;

“(1) Yatirum hizmetlerinin ve faaliyetlerinin diizenli ugrasi, ticari veya mesleki faaliyet olarak
icra edilebilmesi ig¢in Kuruldan izin alinmasi zorunludur. Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ancak
yatirum kuruluslari tarafindan yerine getirilebilir. Yatirim ortakliklart ile portfoy yonetim sirketlerine
Ve borsalara iliskin hiikiimler saklidr. Kurul, her bir yatirim hizmet ve faaliyetinin, sermaye piyasasi
aract veya yatirim hizmet ve faaliyeti bazinda ayrt kuruluslar tarafindan yapilmasina iliskin
diizenlemeler yapmaya yetkilidir.

(2) Yan hizmetler, yatirim kuruluslar: ve portféy yonetim sirketlerince ayrica bir yetki belgesine
tabi olmaksizin Kurulca belirlenen esaslar ¢ergevesinde yapilir.

(3) Kurul, sermaye piyasast araci bazinda, bir veya birden fazla yatirim hizmet ve faaliyet tiirii
icin de izin verebilir. Kurul, yatirim kuruluslarint yatirim hizmet ve faaliyet tiirleri ve sermaye yapilar
itibariyla gruplandirabilir.

(4) Faaliyet izni basvurulari, gerekli belgelerin Kurula eksiksiz olarak sunulmasindan itibaren
azami alti ay i¢inde Kurul tarafindan karara baglanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir.

(5) Ozel kanunlart ile yetkili kilinmis olsalar dahi bu Kanunda sayilan sartlar: tasimayan ve
Kurulca izin verilmeyen kisi ve kuruluslar yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunamazlar.

(6) Kurul, yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin sunulabilmesi i¢in mesleki
sorumluluk sigortast yaptirilmasini zorunlu tutabilir.
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(7) Kurul, sermaye piyasast araglarinin odiing alma ve verme iglemleri ile a¢iga satis
islemlerine iligkin ilke ve esaslart belirlemeye ve Hazine Miistesarligi ile TCMB 'nin gériisii alinmak
suretiyle kredili sermaye piyasasi aract islemleri ile ilgili diizenlemeler yapmaya yetkilidir.

(8) Yatirum hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin sunulmasina iligkin usul ve esaslar
Kurulca belirlenir.

(9) Bu Kanunun 37 nci maddesinin (a), (b), (c), (g) ve (h) bentlerinde sayilan yatirim hizmet ve
faaliyetleri bankalarca da yiiriitiilebilir. Yatirim ve kalkinma bankalart aynt maddenin (¢), (d), (e) ve
(f) bentlerinde sayilan hizmetleri de sunabilir. Bankalarin aynt madde kapsaminda yiiriitecekleri
yatirim hizmet ve faaliyetlerine iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. Isbu hizmet ve faaliyetlerde
Kurul, sermaye piyasast ara¢larinin ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun goriisiiyle
bankalarin niteliklerine gore farkli usul ve esaslar belirleyebilir.” Seklinde hiikiim tesis edilmistir.

Buna gore yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunabilmek i¢in gereken sart ve kosullar ile
buna iligkin Sermaye Piyasas1 Kurulunun belirleme ve diizenleme yapma yetkileri agsagidaki gibidir.

e Yatinm hizmetlerinin ve faaliyetlerinin diizenli ugrasi, ticari veya mesleki faaliyet
olarak icra edilebilmesi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulundan izin alinma zorunlulugu
bulunmaktadir. Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ancak yatirim kuruluslar tarafindan
yerine getirilebilecektir. Ancak yatirim ortakliklari ile portfoy yonetim sirketlerine ve
borsalara iliskin hiikiimler sakli bulunmaktadir. Sermaye Piyasast Kurulu, her bir
yatirim hizmet ve faaliyetinin, sermaye piyasasi aract veya yatirim hizmet ve faaliyeti
bazinda ayri kuruluslar tarafindan yapilmasina iliskin diizenlemeler yapmaya yetkili
bulunmaktadir. (2 puan)

¢ Yan hizmetler, yatirnm kuruluslar1 ve portfdy yonetim sirketlerince ayrica bir yetki
belgesine tabi olmaksizin Sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenen esaslar ¢ercevesinde
yapilmaktadir. (1 puan)

e Sermaye Piyasasi Kurulu, sermaye piyasas1 araci bazinda, bir veya birden fazla yatirnm
hizmet ve faaliyet tiirii icin de izin verebilecektir. Sermaye Piyasast Kurulu, yatirim
kuruluglarint yatirnm hizmet ve faaliyet tiirleri ve sermaye yapilar1 itibariyla
gruplandirabilecektir. (1 puan)

e Faaliyet izni bagvurulari, gerekli belgelerin Sermaye Piyasasi Kuruluna eksiksiz olarak
sunulmasindan itibaren azami alt1 ay i¢inde Kurul tarafindan karara baglanmakta ve
keyfiyet ilgililere bildirilmektedir. (1 puan)

e Ozel kanunlari ile yetkili kilinmis olsalar dahi bu Kanunda sayilan sartlar1 tasimayan ve
Sermaye Piyasast Kurulunca izin verilmeyen kisi ve kuruluslar yatirnrm hizmetleri ve
faaliyetlerinde bulunamayacaklardir. (1 puan)

e Sermaye Piyasast Kurulu, yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin
sunulabilmesi i¢in mesleki sorumluluk sigortasi yaptirilmasini zorunlu tutabilecektir. (1
puan)

e Sermaye Piyasas1 Kurulu, sermaye piyasasi araglarinin 6diing alma ve verme islemleri
ile agiga satis islemlerine iliskin ilke ve esaslari belirlemeye ve Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ilgili birimi ile TCMB’nin goriisii alinmak suretiyle kredili sermaye
piyasast araci islemleri ile ilgili diizenlemeler yapmaya yetkili bulunmaktadir. (1 puan)

e Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin sunulmasina iliskin usul ve esaslar
Kurulca belirlenir. (1 puan)

e Bu Kanunun 37 nci maddesinde tanimli yatirim hizmet ve faaliyetlerinden;

-Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin alinmasi ve iletilmesi,
-Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin miisteri adina ve hesabina veya kendi adina ve
miisteri hesabina ger¢eklestirilmesi
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-Sermaye piyasasi araglarinin kendi hesabindan alim ve satimi,

-Sermaye piyasast araclarinin misteri namina saklanmasi ve yonetimi ile portfoy
saklanmasi,

-Sermaye Piyasas1 Kurulunca belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerde bulunulmasi,

bankalarca da yiiriitiilebilecektir. (2,5 puan)

Ancak yatirim ve kalkinma bankalari, bunlar yaninda ¢ok tarafli alim satim sistemlerinin ve borsa
dis1 diger teskilatlanmis pazar yerlerinin isletilmesi disinda kalan yatinm hizmet ve faaliyetlerinde de
bulunabilecektir. (1,5 puan) Bankalarin mevcut diizenleme kapsaminda yiiriitecekleri yatirim hizmet ve
faaliyetlerine iligskin usul ve esaslar sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenecektir. Bu kapsamda Sermaye
Piyasas1 Kurulu, sermaye piyasasi araclarinin ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun
goriisiiyle bankalarin niteliklerine gore farkli usul ve esaslar belirleyebilecektir. (1 puan)

Cevap 3-6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu kapsaminda, “Ipotek ve varlik teminatl menkul
kiymetler e iliskin usul ve esaslarin/belirlemelerin ve bu kapsamda Sermaye Piyasasi Kurulunun
yetkilerinin agiklanmasi/anlatilmasi istenmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun “Ipotek ve varlik teminatl menkul kiymetler”
baslikli 59 uncu maddesinde;

“(1) Ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler, ihraccilarin genel yiikiimliliigii niteliginde
olan ve teminatlar karsilik gosterilerek ihrag edilen sermaye piyasasi araglaridir.

(2) Ihracgilar, ipotek ve varlik teminath menkul kiymetlerin teminati olan varliklari, diger
varliklarindan ayri olarak izlemekle yiikiimliidiir. Kurul, teminat varliklara iliskin kayitlarin ihragginin
yani sira ayri bir kurulus nezdinde de tutulmasini zorunlu tutabilir.

(3) Ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler itfa edilinceye kadar; teminat varliklar,
ihragginin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi hdlinde dahi teminat amaci
disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez, kamu alacaklarimin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir
karart verilemez.

(4) Thragcinin ipotek ve varlik teminatly menkul kiymetlerden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
vadesinde yerine getirememesi, yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi, faaliyet
izninin kaldirilmasi veya iflasi halinde teminat varliklardan elde edilen gelir, 6ncelikle ipotek ve varlik
teminatli menkul kiymet sahiplerine ve teminat varliklarin riskten korunmasi amaciyla yapimis olan
sozlesmelerin kars1 taraflarina yapilacak odemelerde kullamiliv. Alacagi teminat varliklarla
karsilanmayan ipotek ve varlik teminatlt menkul kiymet sahipleri ve teminat varliklarin riskten
korunmasi amaciyla yapilmis olan sozlesmelerin karst taraflari, ihraggimin diger mal varligina
bagvurabilir.

(5) Ipotek ve varlik teminatl menkul kiymetlerin ihragcilari, ihract, ihrag limiti, ihrag¢ sartlart,
teminat varliklarn tiirleri ve nitelikleri, ipotek ve varlik teminatl menkul kiymetler ile teminat varlikiar
arasindaki teminat uyumu, teminat varliklara iliskin kayitlarin tutulmasi, teminat sorumlusunun sahip
olmasi gereken nitelikler ve sorumluluklari, YTM yve hizmetleri karsiliginda teminat varliklardan
odeme yapilmast hdlinde bu odemenin hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar ile ipotek ve varlik
teminatli menkul kiymetlerle ilgili diger hususlar Kurulca belirlenir.” Seklinde belirleme yapilmistir.
Buna gore;
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e Ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler, ihraggilarin genel yiikiimliiliigii niteliginde
olan ve teminatlar karsilik gosterilerek ihrag edilen sermaye piyasasi araglaridir. (1
puan)

e Thragcilar, ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetlerin teminati olan varliklari, diger
varliklarindan ayr1 olarak izlemekle yiikiimliidiir. Sermaye Piyasast Kurulu, teminat
varliklara iligkin kayitlarin ihragginin yani sira ayri bir kurulus nezdinde de tutulmasini
zorunlu tutabilir. (2 puan)

e Ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler itfa edilinceye kadar; teminat varliklar,
ihrag¢inin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi
teminat amaci disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iflas masasina dahil
edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karar1 verilemez. (2 puan)

e fhraceimin ipotek ve varlik teminath menkul kiymetlerden kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini vadesinde yerine getirememesi, yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarma devredilmesi, faaliyet izninin kaldirilmasi veya iflasi halinde teminat
varliklardan elde edilen gelir, oncelikle ipotek ve varlik teminathh menkul kiymet
sahiplerine ve teminat varliklarin riskten korunmasi amaciyla yapilmig olan
sozlesmelerin karsi taraflarina yapilacak odemelerde kullanilir. (2 puan) Alacag
teminat varliklarla karsilanmayan ipotek ve varlik teminatli menkul kiymet sahipleri ve
teminat varliklarin riskten korunmasi amaciyla yapilmis olan s6zlesmelerin kars
taraflari, ihrag¢inin diger mal varligina bagvurabilir. (1 puan)

e Ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetlerin ihraccilari, ihraci, ihrag¢ limiti, ihrag
sartlar1, teminat varliklarin tiirleri ve nitelikleri, ipotek ve varlik teminatli menkul
kiymetler ile teminat varliklar arasindaki teminat uyumu, teminat varliklara iliskin
kayitlarin tutulmasi, teminat sorumlusunun sahip olmasi gereken nitelikler ve
sorumluluklari, YTM’ye hizmetleri karsiliginda teminat varliklardan 6deme yapilmasi
halinde bu 6demenin hesaplanmasina iligkin usul ve esaslar ile ipotek ve varlik teminatl
menkul kiymetlerle ilgili diger hususlar Sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenir. (1
puan)

Cevap 4-Ornek olay ve veriler verilmis olup bu kapsamda;

a- Halka agik olmayan G6zde Kimya San. ve Tic. A.S. nin sermaye artirimi yoluyla ¢ikarilacak
paylarin Borsa Istanbul A.S.’de islem gormek iizere halka arz edilmesi ve bu dogrultuda sermayesinin
400 Milyon TL’ye ¢ikarilmasi ve 10 TL nominal bedelli bir adet payin halka arz fiyatinin 30 TL olarak
belirlenmesi kapsaminda, 6362 sayili Sermaye Piyasast1 Kanunu’nun verdigi yetki dahilinde
yayimlanan Pay Tebligi (VII-128.1)’nin “Halka a¢ik olmayan ortakliklarin paylarimin ilk halka arzi
oncesi uyulacak on gsartlar’m agiklanarak, bu sartlara gore Ornek finansal durum tablosunu
(bilangoya)’nun ve mevcut verilerin dikkate alinarak, yapilanlarin/yapilmasi gerekenlerin
aciklanmasi/anlatilmasi/degerlendirilmesi istenmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 3/1-f, g, g, h maddesinde;

“f) Halka arz: Sermaye piyasast araglarimin satin alinmast igin her tiirlii yoldan yapilan
genel bir ¢cagriyt ve bu ¢agri devaminda gerceklestirilen satisi,

g) Halka arz eden: Sahip oldugu sermaye piyasasi araglarint halka arz etmek tizere Kurula
basvuruda bulunan gercek veya tiizel kisileri,

9) Ihrag: Sermaye piyasast araclarimn ihracgilar tarafindan ¢ikarilp, halka arz edilerek veya
halka arz edilmeksizin satigini,
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hihracgi: Kitle fonlamasi platformlar: araciligiyla para toplayanlar hari¢ olmak iizere,
sermaye piyasasi ara¢larint ihrag eden, ihrag etmek iizere Kurula basvuruda bulunan veya sermaye
pivasast araglart halka arz edilen tiizel kisileri ve bu Kanuna tabi yatirim fonlarimi,” seklinde
belirlemeler yapilmistir.

6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun verdigi yetki dahilinde yayimlanan Pay Tebligi (VII-
128.1)’nin 4/1 inci maddesinde;

“e) Halka acik ortaklik: Paylar: halka arz edilmis olan veya halka arz edilmis sayilan
ortakliklart,

f) Halka agilma: Halka a¢ik olmayan bir ortakligin halka agik ortaklik statiistinii kazanmasini,

g) Halka arz: Sermaye piyasast araglarimin satin alinmasi i¢in her tiirlii yoldan yapilan genel

bir ¢agriyi ve bu ¢agri devaminda gerceklestirilen satisi,

g) Halka arz eden: Sahip oldugu sermaye piyasasi araglarini halka arz etmek tizere Kurula
basvuruda bulunan gergek veya tiizel kisileri,

h) Ihrac: Sermaye piyasasi araclarimn ihracgilar tarafindan ¢ikarilp, halka arz edilerek veya
halka arz edilmeksizin satigini,

1) Ihracgi: Sermaye pivasasi araclarini ihrag eden, ihra¢ etmek igin Kurula bagvuruda bulunan
veya sermaye piyasasi ara¢lart halka arz edilen tiizel kisileri,” seklinde diizenlemeler yapilmistir.

Pay Tebligi (VII-128.1)’nin “Halka agik olmayan ortakliklarin paylarimin ilk halka arzi oncesi
uyulacak on sartlar” bashikli 5 inci maddesinde;

“(1) Paylar ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin mevcut 6denmis ya da c¢ikarilmis
sermayelerinin tamaminin odenmis olmasi zorunludur. Bu ortakliklarin odenmis ya da ¢ikarilmig
sermayesinde bagvuru tarihinden onceki iki yil icinde, mevzuatin izin verdigi fonlar hari¢ olmak iizere,
varliklarin gergcege uygun degere tasinmasi suretiyle olugsan deger artis fonlar: ve benzeri fonlar
bulunamaz.

(2) Yatirum ortakliklart hari¢ olmak iizere, paylart ilk defa halka arz edilecek veya borsada
islem gérecek ortakliklarin 30/12/2013 tarihli ve 28867 miikerrer sayili Resmi Gazete 'de yayimlanan
Ortakliklarin Kanun Kapsamindan Cikarilmast ve Paylarinin Borsada Islem Gérmesi Zorunluluguna
Iliskin Esaslar Tebligi (II-16.1) nin 8 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) ve (b) bentlerinde sayilan
Kanun kapsamindan ¢ikma sartlarini tasimamasi gerekmektedir. Ancak, soz konusu fikranin (b) bendi
valnizca net satis hasilati icin dikkate alimir. Soz konusu sartlar, genel biit¢e kapsamindaki kamu
idareleri, ozel biitceli idareler, oOzellestirme kapsamindaki ortakliklar ve kamunun ortakliginin
bulundugu ortakliklar icin uygulanmaz.

(3) Kurul, ikinci fikrada yer alan sartlari saglamayan ortakliklar ile gerekli gériilmesi halinde
bu sartlart saglayan ortakliklarin paylarinin sadece Borsa’da nitelikli yatirimcilar arasinda alim
satima konu edilmesini isteyebilir.

(4) Paylar: ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin basvuru tarihinden énceki iki yil iginde
anonim ortakliga doniismiis olmasi durumunda,; doéniigiim oncesi bilan¢oda yer alan 6z kaynak
kalemlerinin, doniisiim sonrasi ortakligin a¢ilis bilangosunda sermaye hesabt altinda bir toplulastirma
yvapilmadan, bilangoda ayri kalemler olarak doniisiim 6ncesi sirketin devami olacak sekilde gosterilmig
olmast ve sz konusu hususun tespitine iliskin mali miisavir raporunun diizenlenmesi zorunludur.
Doniisiim sonrasinda, doniigiim oncesindeki mevcut i¢ kaynaklarin sermayeye eklenebilmesi igin,
bunlarin sermayeye eklenmesinde ilgili mevzuat acgisindan herhangi bir sakinca bulunmamast
gerekmekte olup, bu sekilde gergeklestirilen sermaye artirimi bu fikra hiikmiine aykirilik tegkil etmez.
Bu fikra kapsamina giren sermaye artirimlarinin degerlendirilmesinde bu Tebligin 16 nci maddesinin
ikinci fikrast hiikiimleri kiyasen uygulanir.
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(5) Bu maddenin dordiincii fikrasindaki hiikme aykirilik durumunda, toplulastirilarak tescil
edilen sermayenin sicilden terkini veya es zamanli sermaye azaltimi ve artirimi ile bu maddenin
dordiincii(2) fikrasi hiikmiine uyum saglanwr. Es zamanli sermaye azaltimi ve artirimi ile sermaye
toplulastirma yapilan tutar kadar azaltilirken, sermaye artisi yetkili organ onayindan ge¢mis doniisiim
oncesindeki son yillik hesap donemine ait finansal tablolarda yer alan sermayeye eklenebilir i¢
kaynaklardan ve/veya nakit olarak karsilanir.

(6)Paylart ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin izahnamesinde yer alacak en son tarihli
finansal tablolarina gére Kurulun ilgili diizenlemelerinde tanimlanan iliskili taraflarindan olan ticari
olmayan alacaklarmin tiim alacaklar toplamina olan orant yiizde yirmiyi veya aktif toplamina olan
orani yiizde onu gegemez. Soz konusu oranlara uyum saglamak amacuyla, ortaklarin mevcut paylarinin
satisindan elde edilecek fonun iligkili taraflardan olan alacaklarin tahsilinde kullanilmasinin ve
ortakligin bu hiikmiin dolanilmasina yol agacak sekilde tekrar alacakli hale getirilmemesinin ortaklik
ve halka arz edenler tarafindan taahhiit edilmesi gerekir.

Bu taahhiidiin Kurulca uygun goriilmesi durumunda bu fikra hiikmii uygulanmaz. Iliskili tarafin
bir kamu kurumu olmast halinde, iligkili taraflardan olan alacaklarin hesaplanmasinda kamu
kurumundan olan alacaklar dikkate alinmaz.

(7) Paylart ilk defa halka arz edilecek ortakligin, ek satis hari¢ halka arz edilecek paylarinin
halka arz fiyati baz alinarak hesaplanacak piyasa degerinin;

a) Yirmi milyon TL'nin altinda olmasi durumunda satilamayan paylarin tamami i¢in,

b) Yirmi milyon 7L ile kirk milyon TL arasinda olmasi durumunda ise, satilamayan paylarin
yirmi milyona kadar olan kismumin tamami, agan kisminin ise yarisi i¢in halka arzda satisa aracilik
eden yetkili kuruluslarin halka arz fiyati iizerinden bu paylar: satin alacagina iligkin olarak ortakliga
karst1 yiiklenimde bulunmasi ve izahnamenin Kurulca onaylanmasindan once yiiklenim sézlesmesinin
Kurula gonderilmesi zorunludur. Halka arz edilecek paylarin piyasa degerinin kirk milyon TL 'nin
lizerinde olmasi durumunda yiiklenimde bulunma zorunlulugu yoktur. Paylari GIP te islem gorecek
ortakliklarda bu yiikiimliiliik piyasa danismani tarafindan da yerine getirilebilir. Bu fikrada yer alan
tutarlar, fivat araligi ile talep toplanmasi halinde taban fiyat esas alinarak hesaplanir.

(8)Halka arzda satisa aracilik eden yetkili kuruluglar veya piyasa danmigmani bu maddenin
vedinci fikrasindaki hiikiimlere uygun olarak portfoylerine aldiklar: paylari, halka arz edilen paylarin
borsada iglem gérmeye baslamasindan itibaren alti ay siireyle halka arz fiyatimin altindaki bir fiyattan
borsada satamazlar ve bu paylari halka arz fiyatinin altinda borsada satilmast sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir isleme tabi tutamazlar. Bu fikrada belirtilen siire i¢inde soz konusu paylarin
kismen veya tamamen bu fikra hiikmiine uygun olarak satilmast veya devredilmesi durumunda Kurulun
ozel durumlarin kamuya aciklanmasina iliskin diizenlemeleri gercevesinde 6zel durum agiklamasi
vapimast zorunludur. Soz konusu kuruluslarin borsa disinda satacaklar: paylar: alanlar da bu
siirlamaya tabidir.” Seklinde belirleme yapilmigstir.

Sorunun veriler kismmin (d) bendinde, “Paylarin halka arz edilmesi ve i¢ kaynaklardan
bedelsiz sermaye artirimina gidilmesinde basvuru, esas sozlesme degisikligi, izin, onay, aracilar,
garantor firma, izahname/ihra¢ belgesi hazirlanmasi, finansal tablolar ile kanuni defter kayitlarinin
wyumlulugu vb. diger hususlarda, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun ve alt diizenlemelerin
ongordiigii prosediirlerin tamamlandigi ve herhangi bir aykiriligin bulunmadigr kabul edilecek olup
vergi kanunlari agisindan hiikiim ifade eden kar dagitimina iligkin hususlar dikkate alinmayacaktir.”
Seklinde belirlemeler yapilmistir. Dolayisiyla soruyla ilgili bu tebligle ilintili olmayan yani s6z konusu
tebligin atif yapmadig1 hususlarda, diger diizenlemelerde yer alan sinirlamalar/kisitlamalar sorunun
cevabinda dikkate alinmayacaktir. S6z konusu Tebligin 5 inci maddesinde agiklamalarda yer alan
rakamsal tutarlarin yeniden degerlenmis giincel halleri verilmemistir. Dolayisiyla agiklamalar tebligde
yer alan tutarlar dahilinde yapilacaktir. Ancak s6z konusu donem igin tebligin 5. nci maddesinde yer
alan yeniden degerlenmis giincel rakamlar dogrultusunda yapilan agiklamalarda dogru olarak kabul
edilmektedir.
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Buna gore;

e Paylan ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin mevcut 6denmis ya da ¢ikarilmis
sermayelerinin tamaminin 6denmis olmasi gerekmektedir. Bu ortakliklarin 6denmis ya
da cikarilmis sermayesinde bagvuru tarihinden onceki iki yil i¢inde, mevzuatin izin
verdigi fonlar hari¢ olmak {izere, varliklarin ger¢ege uygun degere taginmasi suretiyle
olusan deger artis fonlar1 ve benzeri fonlar bulunamayacaktir. (2 puan) Dolayisiyla
Gozde Kimya San. ve Tic. A.S.’nin ortaklarinin taahhiit edilen ve heniliz 6denmeyen
sermaye tutarin1 ddemeleri gerekmektedir. 501 Odenmemis Sermaye hesabinda yer alan
20 Milyon TL’nin 6denmesiyle, ddenmis sermaye (72+20=)92 milyon TL olacaktir. (1
Puan). Yine gerekli izinler alinmak i¢in Sermaye Piyasasi Kuruluna basvuru tarihi olan
10/11/2024 tarihinden geriye dogru iki yil iginde varliklarin gercege uygun degere
taginmasi suretiyle olusan deger artis fonlar1 ile mevzuatga kabul edilmeyen diger fonlar
sermaye ve ddenmis sermaye igerisinde bulunamayacaktir. Dolayisiyla mevcut verilere
gore 26/12/2023 tarihinde sermayeye ilave edilen 12 Milyon TL maddi duran varlik
deger artis1 fonu ile 213 sayil1 Vergi Usul Kanununun 328 inci maddesi dogrultusunda
satilan maddi duran varligin yenilenmesi amaciyla ayrilan ve 4 milyon TL’si sermayeye
eklenen ancak sermayeye ilavesine izin verilmeyen yenileme fonunun, sermaye azaltimi
yapilarak mevcut sermaye ve 0denmis sermayeden cikarilmasi gerekmektedir. Bu
takdirde 6denmis sermaye (92-12-4=)76 Milyon TL olacaktir. (2 puan) Sermayenin
korunmas: istendigi takdirde bir taraftan sermaye azaltimi, diger taraftan ic
kaynaklardan veya ortaklar tarafindan karsilanmak suretiyle sermaye artirimi yapilarak
mevcut sermaye korunacaktir. Sermayenin korunacagina iliskin bir belirleme
yaptlmamustir.(1 Puan)

e Yatirim ortakliklart hari¢ olmak iizere, paylari ilk defa halka arz edilecek veya borsada
islem gorecek ortakliklarin 30/12/2013 tarithli ve 28867 miikerrer sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Ortakliklarin Kanun Kapsamindan Cikarilmasi ve Paylarimin
Borsada Islem Gormesi Zorunluluguna iliskin Esaslar Tebligi (II-16.1)’nin 8 inci
maddesinin birinci fikrasinin (a) ve (b) bentlerinde sayillan Kanun kapsamindan ¢ikma
sartlarini tastmamasi gerekmektedir. Ancak, s6z konusu fikranin (b) bendi yalnizca net
satig hasilati i¢cin dikkate alinacaktir. S6z konusu sartlar, genel biitce kapsamindaki
kamu idareleri, 6zel biitceli idareler, 6zellestirme kapsamindaki ortakliklar ve kamunun
ortakliginin bulundugu ortakliklar i¢in uygulanmayacaktir. (1 puan) Ortakliklarin
Kanun Kapsamindan Cikarilmas ve Paylarinin Borsada Islem Gérmesi Zorunluluguna
Iliskin Esaslar Tebligi (II-16.1)’nin 8 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) ve (b)
bentlerine gore aktif toplam1 10 milyon TL’den, net satig hasilati ise 5 Milyon TL’den
az olmamasi1 gerekmektedir. Verilere gore Gozde Kimya San. ve Tic. A.S.’nin
01/01/2024-31/10/2024 tarihli Kar/Zarar Tablosu (Gelir Tablosu)’na gore net satislari
59 Milyon TL, 31/10/2024 tarihli ara donem finansal durum tablosuna gore aktif
toplami1 301 Milyon TL oldugundan s6z konusu sart ihlal edilmemektedir. (2 puan)

e Sermaye Piyasas1 Kurulu, aktif toplami1 ve net satis tutar1 toplami sartlarini saglamayan
ortakliklar ile gerekli goriilmesi halinde bu sartlar1 saglayan ortakliklarin paylarinin
sadece Borsa’da nitelikli yatirnmcilar arasinda alim sattima konu edilmesini
isteyebilecektir. ( 1 puan)

e Paylan ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin bagvuru tarihinden 6nceki iki yil i¢cinde
anonim ortakliga doniismiis olmas1 durumunda; doniisiim Oncesi bilangoda yer alan 6z

Incek Kizilcasar Mahallesi 2669 Sokak No: 19 Golbasi — ANKARA Tel : 0 (90) (312) 586 00 00 (Pbx) Fax: 0 (90) (312) 586 00 11 - 18
http://www.turmob.org.tr



kaynak kalemlerinin, doniisiim sonrasi ortakligin acilis bilancosunda sermaye hesabi
altinda bir toplulastirma yapilmadan, bilangoda ayr1 kalemler olarak doniisiim Oncesi
sirketin devami olacak sekilde gosterilmis olmasi ve s6z konusu hususun tespitine
iliskin mali miisavir raporunun diizenlenmesi zorunlu bulunmaktadir.(2 puan)
Doniisiim sonrasinda, doniisim Oncesindeki mevcut i¢ kaynaklarin sermayeye
eklenebilmesi i¢in, bunlarin sermayeye eklenmesinde ilgili mevzuat agisindan herhangi
bir sakinca bulunmamasi gerekmekte olup, bu sekilde gergeklestirilen sermaye artirimi
bu kapsamda yapilan belirlemeye aykirilik teskil etmeyecektir. Bu dogrultuda yapilacak
sermaye artirimlarinin degerlendirilmesinde, Pay Tebligi (VII-128.1)’nin 16 nci
maddesinin ikinci fikrasinda yer alan sermayeye ilave edilemeyecek unsurlara iliskin
hiikkiimler kiyasen uygulanacaktir. (1 puan) Agiklanan bu belirlemelere aykirilik
durumunda, toplulastirilarak tescil edilen sermayenin sicilden terkini veya es zamanl
sermaye azaltimi ve artirimi yapilarak uyum saglanacaktir. Eg zamanli sermaye azaltimi
ve artirimi ile sermaye toplulastirma yapilan tutar kadar azaltilirken, sermaye artisi
yetkili organ onayindan geg¢mis doniisiim Oncesindeki son yillik hesap donemine ait
finansal tablolarda yer alan sermayeye eklenebilir i¢ kaynaklardan ve/veya nakit olarak
karsilanacaktir. Ornek ve mevcut veriler dogrultusunda, Gozde Kimya San. ve Tic. A.S.
icin bu kapsamda bir belirleme/hiikiim tesis edilmemistir. (2 puan)

e Paylan ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin izahnamesinde yer alacak en son tarihli
finansal tablolarina gore Sermaye piyasast Kurulunun ilgili diizenlemelerinde
tanimlanan iliskili taraflarindan olan ticari olmayan alacaklarinin, tiim alacaklar
toplamima olan orani yiizde yirmiyi veya aktif toplamina olan orani yiizde onu
gecemeyecektir. (1 puan) S6z konusu oranlara uyum saglamak amaciyla, ortaklarin
mevcut paylarinin satisindan elde edilecek fonun iligkili taraflardan olan alacaklarin
tahsilinde kullanilmasimin ve ortakligin bu hiikmiin dolanilmasina yol agacak sekilde
tekrar alacakli hale getirilmemesinin ortaklik ve halka arz edenler tarafindan taahhiit
edilmesi gerekmektedir. Bu taahhiidiin Sermaye Piyasas1 Kurulunca uygun goériilmesi
durumunda bu sart uygulanmayacaktir.(2 puan) liskili tarafin bir kamu kurumu olmasi
halinde, iligkili taraflardan olan alacaklarin hesaplanmasinda kamu kurumundan olan
alacaklar dikkate alinmayacaktir. (1 puan) Mevcut verilere gére Gézde Kimya San. ve
Tic. A.S.’nin iligkili olan Lezzet Gida Tic. A.S.’den ticari mahiyette olmayan alacagi 6
Milyon TL olup bunun toplam alacaklara orani (6.000.000/24.000.000=)%25, aktif
toplamina orani ise (6.000.000/301.000.000=)%1,9 dur. Dolayisiyla iliskili kisilerden
olan ticari mahiyette olmayan bu alacagin toplam alacaklar i¢indeki orant %20’nin
tizerinde oldugundan, ortaklar tarafindan %20’nin altina diisecek sekilde 6denmeli veya
ortaklarin paylarinin arzi sonrasi ddenecegine iligkin taahhiitte bulunulmalidir.(2 puan)

e Paylar ilk defa halka arz edilecek ortakligin, ek satis hari¢ halka arz edilecek paylarinin
halka arz fiyati baz alinarak hesaplanacak piyasa degerinin (1 puan);

-Yirmi milyon TL'nin altinda olmasi durumunda satilamayan paylarin tamami igin, (1
Puan)
-Yirmi milyon TL ile kirk milyon TL arasinda olmasi durumunda ise, satilamayan
paylarin yirmi milyona kadar olan kisminin tamami, asan kisminin ise yarist igin (1
Puan)

halka arzda satisa aracilik eden yetkili kuruluglarin halka arz fiyati iizerinden bu paylari
satin alacagina iliskin olarak ortakliga karsi yliklenimde bulunmasi ve izahnamenin
Sermaye Piyasast Kurulunca onaylanmasindan once yiiklenim s6zlesmesinin Kurula
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gonderilmesi zorunludur. Paylar1 GiP’te islem gorecek ortakliklarda bu yiikiimliiliik
piyasa danismani tarafindan da yerine getirilebilir. S6z konusu bu tutarlar, fiyat aralii
ile talep toplanmasi halinde taban fiyat esas alinarak hesaplanacaktir. (1 puan)

-Halka arz edilecek paylarin piyasa degerinin kirk milyon TL’nin iizerinde olmasi
durumunda yiiklenimde bulunma zorunlulugu bulunmamaktadir. (1 puan)

Gozde Kimya San. ve Tic. A.S.’nin sermaye artirimi sonrasi 6denmis sermayesi 400
Milyon TL olacaktir. Bu sermaye karsilig1 pay adedi (400.000.000/10=)40.000.000 adet
olacak, mevcut ortaklarin 6denmis sermayeleri 76 Milyon TL ve ortaklar lizerinde kalan
pay adedi ((76.000.000/10 =)7.600.000 adet, halka arz edilen pay adedi (40.000.000-
7.600.000=)32.400.000 adet, halka agiklik oran1 (32.400.000/40.000.000=)%81, halka
acik paylarin piyasa degeri, halka arz fiyat1 dikkate alindiginda (32.400.000 Adet*30
TL=)972.000.000 TL, ortakligin piyasa degeri halka arz fiyat1 dikkate alindiginda
(40.000.000 adet*30=)1.200.000.000 TL olacaktir. Dolayisiyla halka arz edilen
paylarin piyasa fiyat1 40 Milyon TL’nin iizerinde olacagi i¢in satilamayan paylara
iliskin yiiklenimde bulunma sorumlulugu olmayacaktir. (2 puan) Ancak esas sermaye
sisteminde artirilacak sermayeyi temsil eden paylardan satilmayanlara iligskin satin alma
taahhiitnamesi verilmesi zorunludur.

e Halka arzda satisa aracilik eden yetkili kuruluslar veya piyasa danismani sorumluluklari
kapsaminda portfoylerine aldiklar1 satilamayan paylari, halka arz edilen paylarin
borsada islem gormeye baslamasindan itibaren alti ay siireyle halka arz fiyatinin
altindaki bir fiyattan borsada satamayacaklar ve bu paylar1 halka arz fiyatinin altinda
borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi
tutamayacaklardir. (2 puan) Belirlenen bu siire i¢ginde s6z konusu paylarin kismen veya
tamamen halka arz fiyatinin lizerinde satilmasi veya devredilmesi durumunda, Sermaye
Piyasas1 Kurulunun 6zel durumlarin kamuya aciklanmasina iliskin diizenlemeleri
cergevesinde, 0zel durum agiklamasi yapilmasi zorunlu olacaktir. S6z konusu
kuruluglarin borsa disinda satacaklar1 paylar1 alanlar da bu sinirlama kapsaminda
olacaktir.(1 puan)

b- Gozde Kimya San. ve Tic. A.S.’nin mevcut sermaye yapisi ve tutari ile (6denmemis sermaye
tutarinin tamaminin 6denmis oldugu kabul edilecek) 31/10/2024 tarihi itibariyle %81 oraninda halka
acik sirket oldugunun kabulii altinda, i¢ kaynaklardan yapilacak bedelsiz sermaye artirimina esas
31/10/2024 tarihli finansal durum tablosu (bilangoya)’nun ve sermaye artirimi ile ilgili mevcut verilerin
dikkate alinarak, 6362 sayil1 Sermaye Piyasast Kanunu’nun verdigi yetki dahilinde yayimlanan Pay
Tebligi (VII-128.1)’nin “Halka a¢ik ortakhiklarin i¢ kaynaklardan ve kar payindan yapacaklari
bedelsiz sermaye artirnmlari” kapsaminda, i¢ kaynaklardan bedelsiz sermaye artirimi yapilabilecek
azami tutarin belirlenmesi/hesaplanmasi istenmistir.

6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun verdigi yetki dahilinde yayimlanan Pay Tebligi (VII-
128.1)’nin “Halka agik ortakliklarin i¢ kaynaklardan ve kar payindan yapacaklar: bedelsiz sermaye
artirumlart” baslikli 16 nc1 maddesinin 1,2 ve 3 {incii fikralarinda;

“(1) Halka agik ortakliklarin sermaye piyasasi mevzuati uyarinca hazirlanan finansal
tablolarinda yer alan i¢ kaynaklarin sermayeye eklenebilmesi igin, bunlarin sermayeye eklenmesinde
ilgili mevzuat agisindan herhangi bir sakinca bulunmamasi ve ilgili i¢ kaynak tutarlarinin halka agik
ortakhgin kanuni defter ve kayitlarinda da karsiliginin bulunmas: sartur. ligili i¢ kaynak tutarlarinin
halka a¢ik ortakligin kanuni defter ve kayitlarinda karsiligimin bulunup bulunmadiginin kontrolii,
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sermaye piyasast mevzuatt uyarinca hazirlanan finansal tablolar ile kanuni defter ve kayitlarda
bulunan toplam i¢ kaynaklar dikkate alinarak yapilir. Sermaye piyasast mevzuati uyarinca hazirlanan
finansal tablolar ile kanuni defter ve kayitlarda bulunan toplam i¢ kaynak tutarlar: arasinda fark
bulunmasi durumunda bu tutarlardan diisiik olani sermaye artirnminda esas alinir.

(2) Asagida belirtilen kalemler sermayeye ilave edilemez:

a) Varliklarin gerg¢ege uygun degere tasinmas suretiyle 6zkaynaklar altinda raporlanan deger
artig fonlart ve benzeri fonlar,

b) Ara donemde olugsan donem karlari,

¢) ligili mevzuat uyarinca sermayeye eklenmesine izin verilmeyen fonlar ve yedek akceler.

(3) Sermaye artiriminin yapilmasina iliskin yasal zorunluluklar sakl kalmak iizere; halka a¢ik
ortakliklarin kanuni defter ve kayitlarinda yer alan ge¢mis yil zararlari ile Kurul diizenlemeleri
uyarmca hazirlanan ve kamuya agiklanan son finansal tablolarinda yer alan gegmis yillar
zararlarindan diisiik olani i¢ kaynaklardan mahsup edilmek suretiyle kapatilmadan veya genel kurulda
kapatilacagina iliskin olarak alinan yonetim kurulu karari Kurula ibraz edilmeden i¢ kaynaklardan
sermaye artirimi yapilamaz. Bu durumda i¢ kaynaklarin geg¢mis yil zararlarini agan kisminin
sermayeye eklenmesi miimkiindiir. Ancak, sermayeye eklenmek amaciyla 6z kaynaklar icerisinde
bekletilen gayrimenkul/ satis kazanci ve istirak satis kazanct ile mevzuat uyarinca ge¢mis yil
zararlarmin mahsubunda kullanilmasina izin verilmeyen fonlar i¢in bu hiikiim uygulanmaz.” Seklinde
belirleme yapilmistir.

31/10/2024 tarihli finansal durum tablosuna (bilangoya) ve ornegin d bendinde belirtilen
mevcut verilere gore, finansal tablolar ile kanuni defter kayitlarinda uyum sorumluluguna iligkin bir
problem bulunmamaktadir. Ancak finansal tablolarinda yer alan i¢ kaynaklarin sermayeye
eklenebilmesi icin, bunlarin sermayeye eklenmesinde ilgili mevzuat acisindan herhangi bir sakinca
bulunmamasi gerekmektedir. Yine yapilan belirleme uyarinca

-Varliklarin gergege uygun degere tasinmasi suretiyle 6zkaynaklar altinda raporlanan deger
artis fonlar1 ve benzeri fonlar,

- Ara donemde olusan dénem karlari,

-Ilgili mevzuat uyarinca sermayeye eklenmesine izin verilmeyen fonlar ve yedek akgeler,

-Gegmis yillar zararlarini kapatmayan i¢ kaynaklar,

Sermaye artiriminda kullanilamayacaktir. Ornege gore Gozde Kimya San. ve Tic. A.S.’nin
%81 oraninda halka agik sirket olarak, i¢ kaynaklardan yapilacak bedelsiz sermaye artirimina esas olan
31/10/2024 tarihli finansal durum tablosu (bilango) asagidaki gibidir.

31/10/2024 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilan¢o) (bin TL)
VARLIKLAR YUKUMLULUKLER
I-Toplam Dénen Varliklar 98.000]{ I11-Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 112.000
I1-Toplam Duran Varliklar 203.000 || IV-Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 80.000
V-Toplam Ozkaynaklar 109.000
50-Odenmis Sermaye 72.000
500-Sermaye 80.000
501-Odenmemis Sermaye (-) -20.000
502-Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar 12.000
52-Sermaye Yedekleri 12.000
520-Hisse Senedi Thrac¢ Primleri 12.000
54-Kar Yedekleri 21.000
540-Yasal Yedekler 12.000
541-Statii Yedekleri 6.000
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549-Ozel Fonlar (Maddi Duran Varlik Satis Karr) 3.000
58-Gegmis Yillar Zararlari (-) -14.000
59-Donem Net Kar (Zarar1) 18.000
TOPLAM VARLIKLAR 301.000 | TOPLAM KAYNAKLAR 301.000

Halka acik sirketler i¢cin sermayenin tamami 6denmis olacagindan, 6denmemis sermayenin
tamaminin 6dendigi kabul edilmistir.

213 Sayili Vergi Usul Kanunu’nun gegici 33 iincii ve miikerrer 298 inci maddeleri ve buna
iliskin ¢ikarilan 555 sira No’lu VUK Genel Tebligi ve ilgili sirkiilere gore, 6zkaynaklar i¢inde yer alan
sermayenin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasi ( gercege uygun degere taginmasi) sonucunda,
sermayede meydana gelen olumlu artis1 ifade eden ve 502 Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari
hesabinda yer alan tutar sermayeye ilave edilebilecek ve/veya ge¢mis yillar zararlarina mahsup
edilebilecektir. (2 puan) Yine 52 Sermaye Yedekleri hesabinda yer alan paylarin itibari degerinin
tizerinde ihracindan kaynaklanan emisyon primleri (hisse senedi ihra¢ primleri) Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5/1-¢ maddesi uyarinca kurumlar vergisinden istisna olup, bunlar dogrudan sermayeye
ilave edilebilecek veya gegmis yillar zararlarina mahsup edilebilecektir. (2 puan) 54 Kar Yedekleri
hesabinda kayitli olan yasal yedeklerin Tiirk Ticaret Kanunu agisindan nasil kullanilabilecegi, 6rnek
olaya iligkin verilerin e bendinde belirtilmistir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519/3 lincii maddesi uyarinca,
sermayenin veya ¢ikarilmis sermayenin yarisini asmadigi takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina,
islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin Online gegcmeye ve
sonuglarini hafifletmeye elverigli 6nlemler alinmasi igin kullanilabilecektir. Dolayisiyla sermayenin
yarisini agmayan 12 Milyon TL kanuni yedek ak¢e dogrudan sermayeye ilave edilemeyecek ancak bu
tutar gegmis yillar zararmin kapatilmasinda kullanilabilecektir. Buna goére ge¢mis yillar zararlar
(14.000.000-12.000.000=)2.000.000 TL kalacaktir. (2 puan) Tirk Ticaret Kanunu’nun 521 inci
maddesi ile de esas sozlesme ile baska yedek akce ayrilmasi da dngoriilebilecek, bunun kullanimina
iligkin belirleme yapilabilecektir. Buna gore esas sézlesme ile 6 Milyon TL statii yedekleri ayrilmig
olup bu dogrudan sermaye artirrminda kullanilabilecektir. (2 puan)

Donem kart tutar1 olan 18 Milyon TL ise sermaye artiriminda ve zararin kapatilmasinda
kullanilamayacaktir. Yine 213 Sayili Vergi Usul Kanunu’nun 328 inci maddesi uyarinca
yenilenmesine karar verilen amortismana tabi maddi duran varlik satisindan olusan kar sermaye
artinminda ve zararin kapatilmasinda kullanilamayacaktir.

Dolayisiyla kalan gegmis yillar zararlarina mahsup edilebilecek i¢ kaynaklar toplam1 asagidaki
gibi olacaktir.

Gecmis Yillar Zararlarimin Mahsubunda | Tutar

Kullamlabilecek i¢c Kaynaklar (TL)
502-Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar1  |12.000.000
520-Hisse Senedi Ihra¢ Primleri 12.000.000
541-Statii Yedekleri 6.000.000

Toplam |/ 30.000.000| (2 Puan)

Gegmis yillar zararlar1 tamamen kapatilmadan sermaye artirimi yapilamayacaktir. Gegmis
yillar zarar1 kapatildiginda i¢ kaynaklardan sermayeye eklenecek tutar (30.000.000-
2.000.000=)28.000.000 TL olacaktir. (4 puan)
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Veya

Bilangoda 54 Kar Yedekleri icerisinde 549 Ozel Fonlar hesabinda yer alan maddi duran varlik
satis karinin tasinmaz satis kari olarak degerlendirilmesi halinde ise, bu Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5/1-e maddesi uyarinca kurumlar vergisinden istisna olup, bunlar ge¢mis yillar zararina mahsup
edilmeden dogrudan sermayeye ilave edilebilecektir. Bu durumda,

Gegmis yillar zararlar1 tamamen kapatilmadan sermaye artirimi yapilamayacaktir. Gegmis
yillar zarar1 kapatildiginda i¢ kaynaklardan sermayeye eklenecek tutar (30.000.000-
2.000.000=)28.000.000 TL olacaktir. Tasinmaz satis kar1 ise zarara mahsup edilmeden dogrudan
sermayeye ilave edilebileceginden, sermayeye ilave edilebilecek azami tutar ise
(28.000.000+3.000.000=)31.000.000 TL olacaktir. (4 puan)

Her iki duruma gore yapilan agiklamalar ve buna gére bulunan sonug dogru kabul edilmektedir.

Cevap 5-6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda; “Sermaye Piyasast Suglar:” nin
tiir/gesit ve mahiyet olarak madde basligi seklinde sayma yoluyla belirtilmesi, asagida belirtilen 6rnek
olaymn “Piyasa bozucu eylemler” ve “Sermaye Piyasasi Suglari” Kapsaminda degerlendirerek, varsa
taniml1 sug tipinin ve cezasinin belirtilmesi istenmistir.

“Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: fiyat istikrarint saglama dogrultusunda izledigi para
politikast kapsaminda, kuru diisiirmek amaciyla 5/10/2024 tarihinde 20/10/2024 tarihi itibariyle déviz
satim ihalesi gergeklestirecegini ve toplam 10 milyar ABD Dolar: piyasaya satis yapacagini
aciklamistir. Genis yetkili araci kurum olan Gékyiizii Menkul Degerler A.S. hazirlattigi ve kamuyla
paylastigi degerleme/arastirma raporunda, yurtdisiyla ¢alisan ve geliri daha ¢ok ABD dolart
cinsinden dovize dayali olan firmalarin kur diisiikliigiine bagh gelir kayb: yasayacagini agiklamigtir.
Bu dogrultuda Borsa Istanbul A.S. de islem géren daha once hisse fiyatimin artacag seklinde ongoriide
bulundugu %50°si halka a¢ik olan Doruk Makine Urt. ve Ith. Ihr. San. A.S. nin paylarinin bu sefer
fiyatimin diisecegi seklinde ongériide bulunmus ve buna bagl yatirimci iiyelere sat tavsiyesinde
bulunarak bunlar adina satis gerceklestirmistir. Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin 20/10/2024
tarihi itibariyle yaptig1 doviz satim ihalesi sonucu 1 ABD dolari 34 TL den 24 TL ye diigmiis, Doruk
Makine Urt. ve Ith. Ihr. San. A.S. agikladigi yillik mali tablolarinda kur degerlemesine bagh 2 Milyar
TL gelir kayb: yasamis ve tahminlere gore belirlenen karliligi %30 oraminda azalmis, buna bagh
sirketin paylarinin borsada olugan piyasa alim ve satim fiyati 50 TL 'den 30 TL ’ye diiserek, 30 TL 'nin
tizerinden alimda bulunan yatirimcisina %3-%67 oraminda deger kaybettirmistir. Yatirimci vatandas
Hasan DENIZ siire¢ nedeniyle elinde tuttugu sirketin 10.000 adet pay: nedeniyle toplam 270.000 TL
deger kaybina/zarara ugramigtir.”

6362 sayilt Sermaye Piyasast Kanunu'nun 6 nc1 kisminin ikinci bolimii “Sermaye Piyasasi
Suclar1” baghg altinda diizenlenmistir. S6z konusu baglik altinda yer alan sermaye piyasasi suglari;

-Bilgi suistimali sucu (0,5 puan) Madde 106,

-Piyasa dolandiriciligr sugu (0,5 puan) Madde 107,

-Usulsiiz halka arz ve izinsiz sermaye piyasasi faaliyeti sugu (0,5 puan) Madde 1009,

-Izinsiz kripto varlik hizmet saglayicilig1 faaliyeti sugu (0,5 puan) Madde 109/A,

-Giliveni kotiiye kullanma ve sahtecilik sugu (0,5 puan) Madde 110,

-Kripto varlik hizmet saglayicilarda zimmet sucu (0,5 puan) Madde 110/A,

-Bilgi ve belge vermeme, denetimin engellenmesi sugu (0,5 puan) Madde 111,

-Yasal defterlerde, muhasebe kayitlarinda ve finansal tablo ve raporlarda usulsiizliik sucu (1
puan) Madde 112,
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-Sir saklama yiikiimliliigi sugu (0,5 puan) Madde 113.

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 104 {incli maddesinde ““Piyasa bozucu eylemler”
tanimlanmis olup buna gore;

“(L)Makul bir ekonomik veya finansal gerek¢eyle a¢iklanamayan, borsa ve teskilatlanmig diger
pivasalarin giiven, aciklik ve istikrar i¢inde ¢alismasint bozacak nitelikteki eylem ve iglemler, bir sug
olusturmadig1 takdirde, piyasa bozucu nitelikte eylem sayilir. Kurulca belirlenen piyasa bozucu
eylemleri gergeklestiren kisilere Kurul tarafindan yirmi bin Tiirk Lirasindan bes yiiz bin Tiirk Lirasina
kadar idari para cezast verilir. Ancak, bu suretle menfaat temin edilmis olmasi halinde verilecek idari
para cezasinin miktart bu menfaatin iki katindan az olamaz.” Seklinde belirleme yapilmistir.

Dolaysiyla piyasa bozucu eylemlerin, bir is, olus ve eylem ile tasarrufa bagl olarak ortaya
cikmasi, borsa ve teskilatlanmis diger piyasalarin giiven, aciklik ve istikrar i¢inde ¢alismasini bozacak
nitelikte ancak 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore “Sermaye Piyasast Suglar:” kapsaminda
degerlendirilmeyecek sekilde olmasi gerekmektedir. Eger s6z konusu eylem ve islemler “Sermaye
Piyasasi Suglari” kapsaminda eylem ve islem ise piyasa bozucu eylem niteliginde de olsa Kanun’da
tanimli su¢ kapsaminda ceza uygulanacaktir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun “Bilgi suistimali ve piyasa dolandiriciligi sayilmayan
hdller” baslikli 108 inci maddesinde;

“(1) Asagidaki haller bilgi suistimali veya piyasa dolandiriciligi sayilmaz:

a) TCMB ya da yetkilendirilmis baska bir resmi kurum veya bunlar adina hareket eden kisiler
tarafindan para, doviz kuru, kamu bor¢ yonetim politikalarimin uygulanmasi veya finansal istikrarin
saglanmast amaciyla iglem yapilmasi

b) Kurul diizenlemelerine gore uygulanan geri alim programlari, ¢alisanlara pay edindirme
programlari ya da ihraggi veya bagl ortakliginin ¢calisanlarina yonelik diger pay tahsis edilmesi

¢) Kurulun bu Kanun kapsamindaki fiyat istikrarini saglayici islemlere ve piyasa yapiciligina iliskin
diizenlemelerine uygun olarak icra edilmeleri kaydiyla, miinhasiran bu araglarin piyasa fiyatinin énceden
belirlenmis bir siire igin desteklenmesi amaciyla sermaye piyasast araglarimin alim veya satuminin
vapilmast yahut emir verilmesi veya emir iptal edilmesi” seklinde belirlemeler yapilmistir.

Buna gore, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 106 ve 107 nci maddelerinde tanimli sug
tipleri, yukarida belirlenen nedenlerden dolay1 olusmussa sucun kendisi olugsmayacaktir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun “Bilgi suistimali ve piyasa dolandiriciligi
sayimayan hdller” bashkli 108 inci maddesinde yapilan belirlemeler dogrultusunda, TCMB ya da
yetkilendirilmis bagka bir resm1 kurum veya bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan para, doviz
kuru, kamu bor¢ yonetim politikalarinin uygulanmasi veya finansal istikrarin saglanmasi amaciyla
islem yapilmasi ve bu kapsamda 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 106 ve 107 nci
maddelerinde tanimli sug tiplerine giren durumlarin bulunmasi halinde, su¢ olusmayacaktir. Buna bagl
kamuya aciklanmig bilgileri kullanarak islem tesis eden araci kurum Gokylizii Menkul Degerler
A.S.nin iiyelerine Doruk Makine Urt. ve Ith. Ihr. San. A.S.’nin paylarmm al ve sat tavsiyesin de
bulunmasi da yatirnm danismanli§i kapsaminda su¢ unsuru tasimayacak, Merkez Bankasinin
politikalart dogrultusunda {tiyelerini uyarici ve yonlendirici eylemlerinde su¢ olusmayacaktir. Merkez
Bankasimnin ve araci kurumun iglemleri, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 104 {incii
maddesinde tanimli olan makul bir ekonomik veya finansal gerekgeyle aciklanamayan, borsanin
giiven, agiklik ve istikrar icinde calismasini bozacak nitelikteki eylem ve islemi kapsaminda
bulunmadigindan, bu madde kapsaminda piyasa bozucu eylemler olarak da degerlendirilemeyecektir.
(7 puan)
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