





SINAV KOMISYONU CEVAPLARI
1. Soru Cevap Anahtan
1-a sikkinin cevap anahtari:

Basabas Noktasi (BN) tutar olarak asagidaki formiille hesaplanir.

BN(Tut _ Toplam Sabit Maliyetler Toplam Sabit Maliyetler x Birim Satis Fiyati
( u ar) ~ Birim Satis Fiyati—Birim Degisken Maliyet

Birim Satis Fiyatt

veya(Katki Pay: Orant) B (Birim Satis Fiyati—Birim Degisken Maliyet) veya Katki Payt

(Sadece katki pay1 orani ve/veya katki payinin yazilmast 3 puan formiiliin tamami 7 Puan)*
Sorudaki verilerden hareketle;

A Isletmesi igin B igletmesi i¢in
Toplam Sabit Maliyetler “m” dersek 0,6m olacaktir
Birim Degisken Maliyet 500 750 olacaktir
Birim Satig Fiyati “” dersek 3f olacaktir

A isletmesinin basabas satis tutar1 da B isletmesinin 2,5 kat1 ise asagidaki esitlik sadece basabas satig
tutarinin formiiliine yerlestirilerek kurulabilecektir.

(2 I?uan)
Fm _ 0,6m m _ o,em _ m _ 1,5m m.f _ 4,5.m.f mf  _ 4.5mF
1300~ 25X 1_750 > s = 29X 3f-750 => f-500 © 3f-750 ¥ £_500  3f-750 ~ f-500 3f-750
f 3f f 3f f 3f
=>» 3f — 750 = 4,5f — 2250 (2 Puan)
=> 1,5f =1500

Sonug olartak “f” yani a isletmesinin birim satis fiyat1 1000 TL (4 Puan) olacaktir.

1-b sikkinin cevap anahtari:

Basabas Noktas1 miktar olarak asagidaki formiille hesaplanir.

. Toplam Sabit Maliyetl
Basabas Noktas1 (Miktar) = opam Sabit Mallyetler

(3 Puan)

Birim Satis Fiyati—Birim Degisken Maliyet
(Not: 3 Puanin alinmas1 i¢in miktar formiiliiniin tam ve dogru olarak yazilmasi gerekmektedir.)

A isletmesinin reklam ve promosyon giderlerini arttirmadigi bunun sonucunda da birim satis fiyati ile
toplam ve degisken maliyetlerin degismedigi ilk durumda basabas noktas1 miktar cinsinden asagidaki
sekilde olacaktir

Toplam Sabit Maliyetler (3 Puan)

Basabas Noktast (1. Durum) = ~E2m0 22

Sorudaki verilere gore A isletmesi reklam ve promosyon giderlerini iki katina ¢ikararak toplam sabit
maliyetleri ve birim degisken maliyetleri %20 arttirmis birim satis fiyatini ise B isletmesinin fiyatina
esitlemistir. Buna gore ikinci durumda basabas noktast miktar cinsinden asagidaki sekilde
hesaplanacaktir.

1,20 x Toplam Sabit Maliyetler

Basabas Noktast (2. Durum) = 3000-600

(3 Puan)

Her iki durumu birbirine orantilarsak agagidaki orant1 kurulacaktir.

Toplam Sabit Maliyetler

Basabas Noktas1 (1.Durum) _ > Toplam-Sabit-Maliyetler 2400

500
= _ y X ——
Basabas Noktasi (2.Durum) 120 xToplam Sabit Maliyetler 500 1,20 x Toplam Sabit Maliyetler
3000—-600




Basabas Noktast (1.Durum) _ 2400 _ 400 _ 100
Basabas Noktasi (2.Durum) ~ 600 100 25
iken ikinci durumda 25 birime diisiirdiigiine gore ikinci durumda basabas satis miktar: birinci
duruma gore %75 (2 Puan) azalmistir. (2 Puan)

(2 Puan) ilk durumda basabas satis miktar1 100 birim

2. Soru Cevap Anahtari

Briit isletme sermayesi gereksinimi (BISG) “Dénen Varhklar” toplamindan olusmaktadir. (5 Puan)
Sorudaki verilere gére bu nedenle BISG Kasa+Alacaklar+Stoklar toplamina esit olacaktir.
Isletmenin satislar1 bilinmiyor. Bilinmeyen bu degere “S” yani satislar diyelim. (“x” vb. bagka sekilde de

ifade edilebilir.)
Bu durumda yine sorudaki verilere gore;

Temmuz Satiglar1 = (0,8xS) + 3 olacaktir. = | (Satislarin %80’i Temmuz, Haziran ve Agustos
(1 Puan) aylarinda ve her ay birbirine esit oldugundan)

Nisan Satiglart = (0,2xS) + 9 olacaktir.=» (Satiglarin %20’si yilin kalan 9 ayinda ve her ay
(1 Puan) birbirine esit oldugundan)

Yine sorudaki verilerden hareketle ve bilinmeyen satiglar “S” olarak kabul edildiginde Temmuz BISG
asagidaki tablodaki gibi hesaplanacaktir. (Not: Sorudaki verilerden satislarin yarisinin vadeli olmasi
demek Temmuz ay1 satislarindan kalan yarisinin isletmede tutulacagi anlamina gelmemektedir. Isletme
soruda da belirtildigi lizere kasada bir 6nceki ay satiglarinin %20°’si kadar nakit bulunduracaktir.)

Haziran Temmuz
Satiglar (0,8xS) /3 (0,8xS) /3
Kasa (0,8xS) /3’tin %20’si
Stoklar (0,8xS) /3’1in %40’
Alacaklar (0,8xS) /3’1in %50’si *
Temmuz (BISG) 0,85:0,2 + 0,85:0,4 +0,8533:0,5 — 0,85‘3x1,1 (2 + 2 +2 =) 6 Puan

* Sorudaki verilere gore satislarin yiizde %50’si vadeli yapilmakta ve vadeli satiglar bir ay sonra
tahsil edilmektedir. Bu durumda isletmenin Haziran dncesindeki satiglarindan kaynakli bir alacagi
bulunmayacaktir ¢linkii haziran 6ncesindeki satislarindan olan alacaklar1 tahsil edilmis olacaktir.
Bu durumda mevcut alacaklart haziran ayinda yapilan satiglarin %50’si olacaktir. Bu tutar sorudaki
verilere (vadeli satislarin tahsilat siiresinin 1 ay olmasi) gore heniiz tahsil edilmemistir.

Yine sorudaki verilerden hareketle ve bilinmeyen satislar “S” olarak kabul edildiginde Temmuz BISG
asagidaki tablodaki gibi hesaplanacaktir.

Mart Nisan
Satiglar (0,2xS) /9 (0,2xS) /9
Kasa (0,2xS) /9’un %20’si
Stoklar (0,2xS) /9’un %40’
Alacaklar (0,2xS) /9’un %50’si *
Nisan (BISG) 0,259x0,2 N 0,259x0,4- +o,zsgxo,s _ 0,259xl,1 (2 +2 +2 =) 6 Puan

* Sorudaki verilere gore satislarin yiizde %50’si vadeli yapilmakta ve vadeli satiglar bir ay sonra
tahsil edilmektedir. Bu durumda isletmenin Mart dncesindeki satislarindan kaynakli bir alacagi
bulunmayacaktir ¢iinkii mart 6ncesindeki satislarindan olan alacaklari tahsil edilmis olacaktir. Bu
durumda mevcut alacaklar1 mart ayinda yapilan satiglarin %50’si olacaktir. Ciinkii bu tutar
sorudaki verilere gore (vadeli satiglarin tahsilat siiresinin 1 ay olmasi) heniiz tahsil edilmemistir.




Temmuz ay1 BiSG, Nisan ay1 BISG’den 121.000 TL fazla olduguna gére ve yukaridaki tablolarda her
iki aym BISG’i yillik satislar yani “S” cinsinden hesaplandiktan sonra asagidaki esitlik kurulacaktir.

0,85x1,1 0,25x1,1

: 121.000 = 5 (3 Puan) (Bu esitlikten “S” yani yillik satislar hesaplanabilir)
9 x (0,85x1,1-363.000) = 3 x (0,25x1,1)
7,92S — 3.267.000= 0,66S
7,26S = 3.267.000
S (Yillik Satiglar) = 450.000 TL (3 Puan) olacaktir.

Soruda A isletmesinin satiglarinin yilin her ayma esit olarak dagildiginda aralik ay1 BISG soruldugundan
450.000 rakami 12 aya esit olarak dagitilacak ve satislar asagidaki gibi hesaplanacaktir.

Kasim Arahk
Satiglar 450.000/12 =50.000 | 50.000 1 Puan
Kasa 37.500 x 0,2 = 7.500 1 Puan
Stoklar 37.500 x 0,4 = 15.000 1 Puan
Alacaklar 37.500x 0,5=18.750 * 1 Puan
Aralik (BISG) 7.500 + 15.000 + 18.750 = 41.250 1 Puan

* Sorudaki verilere gore satiglarin ylizde %50’si vadeli yapilmakta ve vadeli satiglar bir ay sonra
tahsil edilmektedir. Bu durumda isletmenin Kasim 6ncesindeki satislarindan kaynakli bir alacag:
bulunmayacaktir ¢iinkii Kasim oncesindeki satigslarindan olan alacaklari tahsil edilmis olacaktir. Bu
durumda mevcut alacaklar1 kasim ayinda yapilan satiglarin %50°si olacaktir. Cilinkii bu tutar sorudaki
verilere gore (vadeli satiglarin tahsilat siiresinin 1 ay olmasi) heniiz tahsil edilmemistir.

3. Sorunun Cevap Anahtari

Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM), bir sirketin varliklarini finanse etmek i¢in tiim menkul
kiymet sahiplerine ortalama olarak 6demesi beklenen orandir. Sorudaki gibi Kisa Vadeli Yabanci
Kaynaklar (KVYK) ile Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklarin (UVYK) farkli kaynak maliyetlerine sahip
oldugu durumda Agirlikli ortalama sermaye maliyeti (AOSM) asagidaki formiile gore hesaplanir.

AOSM = [(OK/TK) x Mok] + [(KVYK/TK) X Mkvyk X (1-V)] + [(UVYK/TK) x Muvvk X (1-V)] (5
Puan)

OK = Ozkaynaklar

TK= Toplam Kaynaklar

Mok = Ozkaynaklarin maliyeti

Mkvyk = KVYK maliyeti

Muvyk = UVYK maliyeti
V = Vergi orani

Bu formiile gére sorunun ¢6ziimii i¢in dncelikle kaynak kullanim oranlarinin bulunmasi gerekmektedir.

OK/TK = 2.000.000 / 5.000.000 = 0,4 (1 Puan)
KVYK/TK =1.000.000 / 5.000.000 = 0,2 (1 Puan)
UVYK/TK =2.000.000 / 5.000.000 = 0,4 (1 Puan)

Baslangigtaki vergi oranini “v” olarak ifade edersek, vergi oranlari artmadan onceki AOSM
(AOSMBaglangc) asagidaki sekilde hesaplanacaktir.

AOSMgagiangs = (0,2 X 0,25 )(1- ) + (0,4 X 0,5 )(1- v) + (0,4 X 0,75)
= 0,05 (1-v) + 0,2 (1-v) +0,3 (5 Puan)



Vergi orani yiizde %50 arttiginda baslangicta “v” olan vergi orani (v x %50=) 1,5v olacaktir.

Vergi oranindaki artistan sonraki AOSM (AOSMyvergiarusiSonrast) 1S€ yeni vergi oranlarina gore asagidaki
sekilde hesaplanacaktir.

AOSMVergiArt1§15()nra51 = (0,2 X 0,25 )(1‘ 1,5V) + (0,4 X 0,5 )(1‘ 1,5V) + (0,4 X 0,75)
=0,05 (1-1,5v) + 0,2 (1-1,5v) +0,3 (5 Puan)

Soruda mevcut vergi oraninin %50 arttig1 senaryoda agirlikli ortalama sermaye maliyetinin %5 azaldigi
tespit edilmistir. Bagka bir ifade ile AOSM baslangigta 100 iken sonrasinda 95 olmustur. Buna gore
sorunun ¢Oziimii i¢in asagidaki basit esitligin kurulmasi yeterli olacaktir.

0,05 (1-v)+0,2(1-v) +0,3 _ 100 _ AOSM(Baslangic) T
0,05 (1-1,5v) + 0,2 (1-1,5v) +0,3 B E B AOSM(VergiArtisiSonrasi)
0,25-0,25v +0,3 _ 100

VY s os7svi03 95 Bu esitliklerden
(;55_(;25V ’100 herhangi birisinin tam
veya 3 és_o :;75‘, =5 — ve dogru olarak
T kurulmasi durumunda
veya 52,25 — 23,75v = 55 — 37,5v (4 puan)

veya 13,75v = 2,75

-

Bu esitlikten “v” yani baslangigtaki vergi orani 0,2 yani %620 olacaktir. (3 Puan)

Bulunan vergi oranlarint AOSM formiiliinde yerine koyarsak; (Bu boliim ilgililerine bilgi amagl olup
puanlamaya dahil degildir.)

AOSMBgaglangic = 0,05 (1-0,2) + 0,2 (1-0,2) +0,3=0,04 + 0,16 +0,3=0,5

AOSMVergiArt]§1Sonras] = 0,05 (1'0,3) + 0,2 (1'0,3) +0,3 = 0,035 + 0,14 + 0,3 = 0,475

0,5-0,475 _ 0,025

= = %>5 bulunacaktir.
0,5 0,500

4. Sorunun Cevap Anahtan

A’nin baglangicta yatirdigt mevduata A, faiz gelirine Fa,
B’nin baglangicta yatirdigi mevduata B faiz gelirine Fg, diyelim;

A’ni mevduatina uygulanan faiz oran1 5 y1l boyunca degismeyecegi i¢in 5 y1lin sonunda elde edecegi
anapara + faiz getirisi;

IA x (1 +0,39)1 (3 Puan)

Faiz getirisi ise A X (1 +0,39)" - A olacaktir. (n: Donem sayis1 = 5 yil)

B’nin mevduatina uygulanan faiz oran1 5 yil boyunca 0,03 azalacag i¢in 5 yi1lsonunda elde edecegi
anapara + faiz getirisi;

B x (1 +0,39)(1 + 0,36)(1 + 0,33)(1 + 0,30)(1 + 0,27) (3 Puan)

Faiz getirisi ise “B x (1 + 0,39)(1 + 0,36)(1 + 0,33)(1 + 0,30)(1 + 0,27) — B” olacaktur.

A X (1+0,39)" =5,188894 iken (3 Puan)

faiz geliri ise 4,18889A ‘ya esit olacaktir.
Bx(1+0,39)(1+0,36)(1+0,33)(1+0,30)(1+0,27)=4,15999B | iken (3 Puan)



Faiz geliri ise 3,15999 B ‘ye esittir.
Faiz gelirlerini esitlersek
4,18889A = 3,15999B olacaktir.

Bu esitlige gore A isletmesinin baslangicta yatirdigi mevduatin, B isletmesinin baglangicta yatirdigi
mevduata oran1 yani

A/B oran1 = 3,15999 / 4,18889
= (Virgiilden sonra iki basamak olacak sekilde yuvarlanmistir) veya

= olacaktir. (3 Puan)
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