





2024/2. Donem Yeminli Mali Miisavirlik Smav1
Sermaye Piyasas1 Mevzuati

SINAV KOMiIiSYONU CEVAPLARI

Cevap 1-6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda, bazi kavramlarin
tanimlanip/aciklanmasi istenmistir. Buna gore;

a-Menkul Kiymetler, kavraminin tanimlanip/agiklanmasi istenmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 3/1-o maddesinde; “Menkul krymetler: Para, ¢ek,
polige ve bono hari¢ olmak iizere;

1) Paylar, pay benzeri diger kiymetler ile séz konusu paylara iliskin depo sertifikalarini,

2) Borg¢lanma araglart veya menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali bor¢lanma
araglart ile s6z konusu kiymetlere iliskin depo sertifikalarini,” seklinde diizenleme yapilmistir. Buna
gbre menkul kiymetlerin;

e Para, ¢ek, polige ve bono harig olmak {izere, (1 puan)

e Paylar, pay benzeri diger kiymetler ile s6z konusu paylara iliskin depo sertifikalarini,
(1 Puan)

e Borg¢lanma araglar1 veya menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali bor¢glanma
araclar1 ile s6z konusu kiymetlere iliskin depo sertifikalarini, (1 puan)

Ifade edecegi hiikiim altina alimustir.
b-Sermaye piyasasi araglari, kavraminin tanimlanip/agiklanmasi istenmistir.

6362 sayil1 Sermaye Piyasast Kanunu'nun 3/1-s maddesinde; “Sermaye piyasas: araglari:
Menkul kiymetler ve tiirev araglar ile yatirim sozlesmeleri de dahil olmak tizere Kurulca bu kapsamda
oldugu belirlenen diger sermaye piyasasi araglarini,” seklinde belirleme yapilmistir. Buna gore
sermaye piyasasi araglari,

e Menkul kiymetler ve tiirev araglar ile yatirim sézlesmeleri de dahil olmak tizere Kurulca
bu kapsamda oldugu belirlenen diger sermaye piyasasi araglarini, ifade etmektedir. (2
Puan)

c-Tiirev araglar, kavraminin tanimlanip/agiklanmasi istenmistir.
6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 3/1-u maddesinde;

“Tiirev araglar: Asagida sayilan veya Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen diger tiirev
araclart:

1) Menkul kiymetleri satin alma veya satma veya birbirleri ile degistirme hakki veren tiirev
araclari,

2) Degeri, bir menkul kiymet fiyatina veya getirisine; bir doviz fiyatina veya fiyat degisikligine;
faiz oramina veya orandaki degisiklige; bir kiymetli maden veya kiymetli tas fiyatina veya fiyat
degisikligine; bir mal fiyatina veya fiyat degisikligine; Kurulca uygun goriilen kurumlarca yayinlanan
istatistiklere veya bunlardaki degisiklige; kredi riski transferi saglayan, enerji fiyatlart ve iklim
degiskenleri gibi olciim degerleri olan ve bu sayilanlardan olusturulan bir endeks seviyesine veya
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seviyedeki degisiklige bagl olan tiirev araglari, bu araglarin tiirevlerini ve sayilan dayanak varliklart
birbirleri ile degistirme hakki veren tiirevleri,

3) Doviz ve kiymetli madenler ile Kurulca belirlenecek diger varliklar iizerine yapilacak
kaldracl iglemleri,” seklinde hiikiim tesis edilmistir. Buna gore tiirev araglar;

e Menkul kiymetleri satin alma veya satma veya birbirleri ile degistirme hakki veren tiirev
araglari, (1 puan)

e Degeri, bir menkul kiymet fiyatina veya getirisine; bir déviz fiyatina veya fiyat
degisikligine; faiz oranina veya orandaki degisiklige; bir kiymetli maden veya kiymetli
tas fiyatina veya fiyat degisikligine; bir mal fiyatina veya fiyat degisikligine; Kurulca
uygun goriilen kurumlarca yayinlanan istatistiklere veya bunlardaki degisiklige; kredi
riski transferi saglayan, enerji fiyatlar1 ve iklim degiskenleri gibi 6l¢lim degerleri olan
ve bu sayilanlardan olusturulan bir endeks seviyesine veya seviyedeki degisiklige bagl
olan tlirev araglari, bu araglarin tiirevlerini ve sayilan dayanak varliklar1 birbirleri ile
degistirme hakki veren tiirevleri, (2 puan)

e Doviz ve kiymetli madenler ile sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenecek diger varliklar
tizerine yapilacak kaldiracli islemleri, (1 puan)

e Sermaye Piyasasit Kurulu tarafindan bu sayilanlar kapsaminda oldugu belirlenen diger
tiirev araclari, (1 puan)

Ifade etmektedir.
d-Kripto varlik, kavraminin tanimlanip/agiklanmasi istenmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 3/1-bb maddesinde; “Kripto variik: Dagitik defter
teknolojisi veya benzer bir teknoloji kullanilarak elektronik olarak olusturulup saklanabilen, dijital
aglar tizerinden dagitimi yapilan ve deger veya hak ifade edebilen gayri maddi varliklari,” seklinde
belirleme yapilmistir. Buna gore kripto varlik;

e Dagitik defter teknolojisi veya benzer bir teknoloji kullanilarak elektronik olarak
olusturulup saklanabilen, dijital aglar iizerinden dagitimi yapilan ve deger veya hak
ifade edebilen gayri maddi varliklar ifade etmektedir. (2 Puan)

Cevap 2:6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu kapsaminda; “Sermaye piyasasi araglari,
“Kripto varlik” kavramlarmin ve bunlara iligskin diizenlemelerin ve s6z konusu Kanunun “Sermaye
piyvasast ara¢larimin kaydilestirilmesi ’nin ve yine 35/B maddesinde yer alan “Kripto varlik hizmet
saglayicilari ve kripto varliklara iliskin hiikiimler ”in dikkate alinarak, kripto varliklarin sermaye piyasasi
araglart kapsaminda olup olmadiginin, sermaye piyasasi araclarmin kripto varlik olarak ihrag¢ edilip
edilemeyeceginin, bu kapsamda kripto varliklara iliskin Sermaye Piyasast Kurulunun diizenleme yapma
yetkilerinin ve bunun kullanimimin, Kanun kapsaminda olan kripto varliklarin neler oldugunun,
aciklanmasi/anlatilmasi1 ve degerlendirilmesi istenmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 3/1-s maddesinde; “Sermaye piyasasi araglari:
Menkul kiymetler ve tiirev araglar ile yatirim sézlesmeleri de ddhil olmak iizere Kurulca bu kapsamda
oldugu belirlenen diger sermaye piyasasi araglarini,” seklinde belirleme yapilmistir.
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6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 3/1-o maddesinde; “Menkul krymetler: Para, ¢ek,
polige ve bono hari¢ olmak iizere,

1) Paylar, pay benzeri diger kiymetler ile s6z konusu paylara iliskin depo sertifikalarini,

2) Bor¢lanma araglart veya menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali bor¢lanma
araglart ile soz konusu kiymetlere iliskin depo sertifikalarini, ” seklinde diizenleme yapilmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 3/1-u maddesinde;

“Tiirev araglar: Asagida sayilan veya Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen diger tiirev
araclart:

1) Menkul kiymetleri satin alma veya satma veya birbirleri ile degistirme hakki veren tiirev
aracglart,

2) Degeri, bir menkul kiymet fiyatina veya getirisine; bir doviz fiyatina veya fiyat degisikligine;
faiz oramina veya orandaki degisiklige; bir kiymetli maden veya kiymetli tas fiyatina veya fiyat
degisikligine,; bir mal fiyatina veya fiyat degisikligine, Kurulca uygun goriilen kurumlarca yaymlanan
istatistiklere veya bunlardaki degisiklige; kredi riski transferi saglayan, enerji fiyatlart ve iklim
degiskenleri gibi dlgiim degerleri olan ve bu sayilanlardan olusturulan bir endeks seviyesine veya
seviyedeki degisiklige bagh olan tiirev aracglari, bu araglarin tiirevlerini ve sayilan dayanak varliklar
birbirleri ile degistirme hakki veren tiirevleri,

3) Déviz ve kiymetli madenler ile Kurulca belirlenecek diger varliklar iizerine yapilacak
kaldiracl islemleri,” seklinde hiikiim tesis edilmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 3/1-bb maddesinde; “Kripto variik: Dagitik defter
teknolojisi veya benzer bir teknoloji kullanilarak elektronik olarak olusturulup saklanabilen, dijital
aglar tizerinden dagitimi yapilan ve deger veya hak ifade edebilen gayri maddi varliklar:, ” seklinde
belirleme yapilmustir.

6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu’nun “Sermaye piyasasi araglarimin kaydilestirilmesi”
baglikl1 13 {incii maddesinde;

“(1) Sermaye piyasast ara¢larinin senede baglanmaksizin elektronik ortamda kayden ihract
esastir. Kurul, kayden ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarini ve kayden izlenecek haklar: belirler,
tiirleri ve ihragg¢ilart itibariyla kaydilestirmesine, kayitlarin tutulmasina ve iiyelik sartlarin kaybeden
ihraggilarin paylarinin kayden izlenmesinin sona erdirilmesine iliskin usul ve esaslari diizenler. Kurul,
sermaye piyasasi araglarinin bu madde hiikiimlerine gore kayden ihra¢ edilerek MKK tarafindan
izlenmesi yerine, kripto varlik olarak ihracina ve bunlarin olusturulup saklandiklar kripto varlik
hizmet saglayicilart tarafindan sunulan elektronik ortam nezdinde kayden izlenmesine iliskin esaslar
belirleyebilir. Sermaye piyasasi araglarimin kripto varlik olarak ihraci hdlinde; haklarin izlenmesi,
tictincii kisilere karst ileri siiriilebilmesi ve devredilmesinde, bunlarin olusturulup saklandiklar:
elektronik ortamdaki kayitlar esas alimir. Kurul, bu elektronik ortamdaki kayitlarla MKK sistemi
arasinda entegrasyon saglanmasini zorunlu tutabilir. Bu fikranin uygulanmasina iligkin usul ve esaslar
Kurul tarafindan belirlenir.

(2) Kaydi sermaye piyasasi araglari, nama veya hamiline yazili olmalarina bakilmaksizin isme
agimis hesaplarda izlenir. Kurul, sermaye piyasast aracimin tiirtine ve ihrag¢gisinin veya MKK tiyesinin
niteligine gore sermaye piyasasi ara¢larimin hak sahibi ismine hesap a¢ilmaksizin hesaplarin toplu
olarak tutulmasina karar verebilir.

(3) Kaydi sermaye piyasast ara¢larina iliskin haklar, MKK tarafindan izlenir. Kayitlar, MKK
tarafindan olusturulan elektronik ortamda, bu kurulusun tiyelerince tutulur.

(4) Kaydilestirilmesine karar verilen sermaye piyasasi ara¢larinin Kurulca belirlenen esaslar
cercevesinde teslimi zorunludur. Teslim edilen sermaye piyasast araglari kendiliginden hiikiimsiiz hale
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gelir. Teslim edilmeyen sermaye piyasasi araglart ise kaydilestirilme kararindan sonra borsada islem
goremez, araci kurumlarca bu sermaye piyasasi araglarimin alim satimina aracilik edilemez

(5) Kayden izlenen sermaye piyasast araglart iizerindeki haklarin iigiincii kigilere kars ileri
stiriilebilmesinde, MKK ’ya yapilan bildirim tarihi esas alinir.

(6) Paylarin devrinin, 6102 sayili Kanunun ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde ortakliklar tarafindan
pay defterine kaydinda, ilgililerin basvurusuna gerek kalmaksizin MKK nezdinde izlenen kayitlar esas
alimr.

(7) Kayden izlenen sermaye piyasasi ara¢larina iliskin tedbir, haciz ve benzeri her tiirlii idari
ve adli talepler miinhasiran MKK 'nin iiyeleri tarafindan yerine getirilir. Ilgili kanunlar uyarinca
elektronik ortamda tebligati yapilan alacaklarin takip ve tahsiline iliskin hiikiimler saklidir.” Seklinde
diizenleme yapilmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun “Kripto varlik hizmet saglayicilari ve kripto
varliklara iliskin hiikiimler” baslikli 35/B maddesinin 4-8 inci fikralarinda;

...... (4) Platformlar iizerinden kripto varliklarin alimp satilmasina ve ilk satis ya da
dagitiminin yapimasina, kripto varliklarin takasina, transferine ve saklanmasina iliskin usul ve
esaslar Kurul tarafindan diizenlenir.

(5) Kripto varlik hizmet saglayicilart bu Kanunda atif yapilan hiikiimler disinda bu Kanunun
diger hiikiimlerine tabi degildir. Bu madde ile 35/C ve 99/B maddelerinde diizenlenip ag¢iklik
bulunmayan ya da uygulamanin yonlendirilmesi gereken hususlarda bu Kanunun 128 inci maddesinin
ikinci fikras1 kapsaminda Kurul diizenleyici iglemler tesis ederek ve ozel nitelikli kararlar alarak
uygulamay: diizenlemeye ve yonlendirmeye yetkilidir. Bu madde ile 35/C ve 99/B maddeleri uyarinca
Kurulca bankalara yiikiimliiliik getirecek diizenlemeler i¢in Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumunun gériisii alinir.

(6) Sermaye piyasast araglarina ozgii haklar saglayan kripto varliklara iligkin olarak
diizenleyici islemler tesis etmek, ozel ve genel nitelikte kararlar almak ve tedbir ve yaptirim uygulamak
konusunda Kurul yetkilidir. Kurul, sermaye piyasasi araglarina 6zgii haklar saglayan kripto variiklar
disinda, dagitik defter teknolojisinin veya benzer bir teknolojik altyapinin gelistirilmesi suretiyle
olusturulan, degeri bu teknolojiden ayristirilamayan nitelikte olan kripto varliklarin satis ya da
dagitimimin, Kanunun sermaye piyasasi araglariyla ilgili hiikiimlerine tabi olmaksizin platformlar
nezdinde yapilabilmesi konusunda esaslar belirleyebilir. Bu esaslara tabi olacak kripto varliklar
belirleme asamasinda teknik kriterler acisindan degerlendirme yapmak iizere TUBITAK 'tan ya da
bakanlhklara bagh, ilgili, iliskili kurum ve kuruluslar ile diger kamu kurumlarindan teknik rapor
isteyebilir. Bu kapsamda bir kripto varligin teknolojik ozelliklerinin uygun gériilmesi ve bunlarin satis
va da dagitimina izin verilmesi bunlarin kamuca tekeffiilii anlamina gelmez. Bu kripto varliklarin satig
va da dagitiminin yapimasi suretiyle halktan para toplayanlar ile bunlara fon saglayanlar arasindaki
iliskiler genel hiikiimlere tabidir. Bu islemler sirasinda Kurulca belirlenecek sekilde hazirlanan ve ilan
edilen her tiirlii bilgilendirme dokiimanini imzalayan gercek ve tiizel kisiler bu dokiimanlarda yer alan
yvanlis, yaniltici veya eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan miiteselsilen sorumludur.

(7) Kurum ve kuruluslarin, kripto varliklara iliskin diger mevzuattan kaynaklanan gorev ve
yetkileri saklidir.

(8) Bu maddenin altinct fikrasinda belirtilen nitelikteki kripto varliklar ile 35/C maddesinin
ikinci fikrasindaki esaslar dahilinde platformlarda islem goren kripto varliklar disindaki kripto
varliklara bu Kanun wygulanmaz... ... ” seklinde diizenleme ve belirleme yapilmistir. Mevzuatsal
olarak yapilan diizenlemeler kapsaminda;

e Sermaye piyasasi araglari, menkul kiymetler ve tiirev araglar ile yatirim sézlesmeleri de
dahil olmak tizere Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen diger sermaye piyasasi
araclarini ifade etmektedir. Menkul kiymetlerin tanimina bakildiginda, bunlar pay/pay
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senetleri, pay benzeri kiymetler, bor¢lanma senetleri ve varlik ve geliri dayali borglanma
araclan gibi ortaklik ve alacaklilik saglayan evraklar ile bunlara bagh ihra¢ edilen depo
sertifikalar1 gibi kiymetli evrak mahiyetinde olan unsurlardir. Tiirev araglar, dayanagi
baska bir malin, finansal varligin, gostergenin ve menkul kiymetin degerine bagl olan
araglardir. Yatirim sozlesmeleri, yatirirmcinin para kazanmayi hedefledigi alanlara
iliskin olarak para yatirmasini igeren anlagsmalardir. Kripto varlik ise dijital ortamda
deger veya hak ifade edebilen gayri maddi varliklari ifade etmektedir. Yani kripto varlik
gayri maddi bir varlik olup bir menkul kiymet, tiirev arag, yatirnm sozlesmesi degildir.
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan diger sermaye piyasasi araglari dahilinde yapilan
bir belirleme de s6z konusu olmadigr miiddetge, kripto varlik dogrudan bir sermaye
piyasasi araci degildir. Ancak tiirev araclarin tanimi ve hiikiimleri dikkate alindiginda,
tiirev araclar mahiyetinde dayanagi kripto varlik olan sermaye piyasasi araglarinin
ihraci/islemi s6z konusu olabilecektir. (3 puan)

e Sermaye piyasasi araglarinin senede baglanmaksizin elektronik ortamda kayden ihraci
esas olmaktadir. Sermaye Piyasasi Kurulu buna iliskin usul ve esaslar1 diizenlemektedir.
Sermaye Piyasast Kurulu, sermaye piyasasi araglarinin kayden ihra¢ edilerek merkezi
Kayit Kurulusu (MKK) tarafindan izlenmesi yerine, kripto varlik olarak ihracina ve
bunlarin olusturulup saklandiklari kripto varlik hizmet saglayicilari tarafindan sunulan
elektronik ortam nezdinde kayden izlenmesine iliskin esaslar1 belirleyebilecektir.
Sermaye piyasasi araglariin kripto varlik olarak ihraci halinde; haklarin izlenmesi,
ticlincii kisilere karsi ileri siiriilebilmesi ve devredilmesinde, bunlarin olusturulup
saklandiklar1 elektronik ortamdaki kayitlar esas alinacaktir. Sermaye Piyasasi Kurulu,
bu elektronik ortamdaki kayitlarla MKK sistemi arasinda entegrasyon saglanmasini
zorunlu tutabilecek ve buna iligkin usul ve esaslar1 belirleyecektir. Dolayisiyla kripto
varlik dogrudan bir sermaye piyasasi aract olmamakla birlikte, sermaye piyasasi
araclarinin dayanagi olabilecek, sermaye piyasasi aract TL ve doviz yerine kripto varlik
olarak ihrag edilebilecektir. (4 puan)

e Platformlar iizerinden kripto varliklarin alinip satilmasina ve ilk satis ya da dagitiminin
yapilmasina; kripto varliklarin takasina, transferine ve saklanmasina iligkin usul ve
esaslar Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan diizenlenecektir. (1 puan)

e Sermaye piyasast araglarina 6zgii haklar saglayan kripto varliklara iliskin olarak
diizenleyici islemler tesis etmek, 6zel ve genel nitelikte kararlar almak ve tedbir ve
yaptirim uygulamak konusunda Sermaye Piyasas1 Kurulu yetkilendirilmistir. (2 puan)
Kurul, sermaye piyasasi araglarina 6zgii haklar saglayan kripto varliklar disinda, dagitik
defter teknolojisinin veya benzer bir teknolojik altyapinin gelistirilmesi suretiyle
olusturulan, degeri bu teknolojiden ayristirilamayan nitelikte olan kripto varliklarin satis
ya da dagitiminin, Kanunun sermaye piyasasi araclariyla ilgili hiikiimlerine tabi
olmaksizin platformlar nezdinde yapilabilmesi konusunda esaslar belirleyebilecektir.
Bu esaslara tabi olacak kripto varliklar1 belirleme asamasinda teknik kriterler acisindan
degerlendirme yapmak iizere TUBITAK tan ya da bakanliklara bagl, ilgili, iliskili
kurum ve kuruluslar ile diger kamu kurumlarindan teknik rapor isteyebilecektir. (2
puan)

e Kripto varliklardan sermaye piyasasi araglarina 6zgii haklar saglayan ya da Sermaye
Piyasast Kurulunun satis ve dagitimina yonelik esaslar1 belirlemesi ongoriilen dagitik
defter teknolojisinin veya benzer bir teknolojik altyapinin gelistirilmesi suretiyle
olusturulan, degeri bu teknolojiden ayristirilamayan nitelikte olan kripto varliklar ile
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yetkilendirilmis ve izin verilmis platformlar
nezdinde almip satilmasina izin verilen/islem goren kripto varliklarla sinirli oldugu
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belirtilmektedir. Bunlar disinda kalan diger kripto varlik tiirlerine bu Kanun
uygulanmayacaktir. (3 puan)

Cevap 3-6362 sayilt Sermaye Piyasast Kanunu kapsaminda, “Merkezi karsi taraf”
uygulamasinin  ve merkezi karsit taraf hizmetini veren/vermek isteyen kurumlar tarafindan
yapilanlarin/yapilmasi gerekenlerin agiklanmasi istenmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun “Merkezi karsi taraf” baslikli 78 inci maddesinde,
merkezi kars1 taraf uygulamasi ve bu kapsamda merkezi karsi taraf hizmetini veren/vermek isteyen
kurumlar tarafindan yapilanlar/yapilmasi gerekenler agiklanmistir. Buna gore;

“(1) Kurul, merkezi takas kuruluslarinin, aliciya karsi satici, saticiya karst da alict roliinii
tistlenerek takasin tamamlanmasini taahhiit ettikleri merkezi karsi taraf uygulamasini, piyasalar veya
sermaye piyasasi araglari itibartyla zorunlu tutabilir. Borsalar veya teskilatlanmuis diger pazar yerleri
de nezdinde islem goren sermaye piyasasi ara¢lariyla ilgili merkezi karsi taraf uygulamasina gecmek
tizere Kurula basvurabilirler. Merkezi takas kuruluslari organize para piyasalarinda merkezi karsi
taraf uygulamasina ge¢mek tizere Kurula bagvurabilirler.

(2) Takas kuruluslarinin merkezi karsi taraf gérevini iistlendigi takas islemlerinde mali
sorumlulugu, tesis edilecek limitler dahilinde ve iiyelerden alinacak teminatlar ile diger garantiler
cergevesinde belirlenir. Merkezi karsi taraf hizmeti ¢cergevesinde takas kuruluslar: tarafindan alinan
teminatlarin miilkiyeti takas kurulusuna geger. Miilkiyeti takas kurulusuna gegen teminatlara aksi
kanunda éngoriilmedikce 47 nci maddenin ikinci ve besinci fikralar ile dordiincii fikrasinin (a) bendi
uygulanir.

Takas kuruluslari, tiyelerinin miisterilerine olan yiikiimliiliiklerinden sorumlu degildir. Takas
kuruluslari, merkezi karsi taraf hizmeti verdikleri piyasalarda temerriit yonetimi kapsaminda, tiyelerin
teminatlari, garanti fonu ve kendi sermayelerinin yani sira, sigorta sézlesmeleri, kdarlardan kesinti
yapilmasi, miisterilerin pozisyonlarimin ve teminatlarinin gerektiginde resen veya temerriit eden tiyenin
miisterilerinin talebiyle temerriit eden tiyelerin rizast da sart olmaksizin diger iiyelere taginmasi,
pozisyonlarin resen kapatilmasi, aym tarafla olan borg, alacak, pozisyon, teminat, hak ve
yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi ve Kurulca uygun gériilecek diger yontemleri de kullanabilirler.

3) Merkezi takas kuruluslari, temerriit yonetiminde kullanmak iizere sermaye ve sermaye
benzeri kaynak temin edebilir, teminat ve garanti fonu varliklarini temerriit yonetimi ¢ercevesinde
likidite temin etmek i¢cin bor¢lanma amaciyla teminat gosterebilir. Merkezi takas kuruluglar: nakdi
teminatlart nemalandirma veya menkul kiymetlerin saklanmas: amaciyla bankalar ve saklama
kuruluslarinda kendi adlarina ag¢ilacak hesaplarda bulundurabilirler. Merkezi takas kuruluslar
tarafindan temerriit yonetimine tahsis edilen sermaye ve sermaye benzeri kaynaklar hakkinda da 73
tincti maddenin ikinci fikrast hiitkmii wygulanir. 73 tincii maddenin ikinci fikrast ile 79 uncu maddenin
birinci fikrasi, takas mutabakatinin nihai olarak sonuglanmasina kadar gegecek siire ile sinirli olmak
tizere, merkezi takas kurulusu veya merkezi saklama kurulusu nezdindeki takas ve mutabakat
hesaplarina yatirtlan veya transfer edilen anapara degisimli para ve/veya kiymet takasi islemlerine
konu varliklar hakkinda da uygulanir.

(4) Merkezi karsi taraf uygulamasina tabi sermaye piyasasi araglarinda takas iiyeligine ve
yelik tiirlerine iliskin sartlar, tiyelerin yiikiimliiliikleri ile sermaye, i¢ denetim ve risk yonetim
sistemlerine iliskin asgari hususlart da icerecek sekilde, Kurulun onayr alinmak suretiyle ilgili takas
kurulusu tarafindan diizenlenir.

(5) Merkezi karsi taraf hizmeti verecek merkezi takas kuruluslarinin ilgili sermaye piyasasi
araglarinda iistlenmis olduklar: mali riskler ile diger risklere uyumlu olarak yeterli diizeyde sermaye
bulundurmasi, bilgi islem altyapist ile i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim sistemlerini kurmasi ve
idame ettirmesi zorunludur. Bu kuruluslarin i¢ denetim birimleri, risk yonetim ve bilgi islem
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altyapilarimin giivenilirligini ve yeterliligini asgari altt aylik donemler itibariyla kontrol etmek ve
sonug¢larint Kurula bildirmekle yiikiimliidiirler. Kurul, soz konusu kontroliin daha siklikla yapiimasina
karar verebilir ve soz konusu hususlara iliskin bagimsiz denetim yapilmasini isteyebilir. Ayrica Kurul,
merkezi karst taraf hizmeti verecek kurulusun mali yeterliliginin stres testleri de dahil olmak tizere
ongorecegi yontemlerle degerlendirilmesini istemeye, gerekli gérmesi hdlinde kredi derecelendirmesi
vapilmasini talep etmeye yetkilidir.

(6) Kurul, finansal istikrarin korunmasini teminen sistemik oneme sahip olan bu kuruluslara ve
tiyelerine iligkin sermaye de dahil olmak tizere ek yiikiimliiliikler getirebilir.

(7) Merkezi karsi taraf hizmeti verecek kurulus tarafindan alinan teminatlar ile hesap
sahiplerinin malvarliklarimin bu kurulusun mal varligindan ayri izlenmesi esastir. Takasin yerine
getirilmesine iligkin islemler hari¢ olmak iizere merkezi karsi taraf hizmeti veren kurulus soz konusu
teminat veya varliklari tevdi amaclart disinda kullanamaz. Merkezi karst taraf hizmeti verecek kurulug
bu fikraya uyumun saglanmasini teminen gerekli onlemleri alir.

(8) Merkezi karsi taraf hizmeti verecek kuruluslarin, her islemde islemin taraflart ile ayri ayri
sozlesme yapmasi zorunlu degildir.

(9) Bu madde kapsaminda yiiriitiilecek temerriit yonetimine iliskin usul ve esaslar ile takas
kuruluglarinin merkezi karsi taraf hizmeti nedeniyle tiyelerinden alacagi teminatlar ve biinyelerinde
ver alacak garanti fonlarina iligkin usul ve esaslar takas kurulusunun énerisi iizerine Kurul tarafindan
belirlenir.

(10 Merkezi takas kuruluslar: tarafindan merkezi karst taraf hizmeti sunduklar: her bir piyasa
igin tahsis edilen sermaye veya sermaye benzeri kaynaklar, alinan teminatlar ve olusturulan garanti
fonlart amaglar disinda kullanilamaz. Sermaye piyasalarina iliskin olarak sunulan merkezi karsi taraf
hizmeti kapsaminda alinan teminatlar ve garanti fonu varliklari, para piyasalarina iliskin olarak ayni
kapsamda alinan teminatlar ve garanti fonu varliklarindan ayri olarak izlenir.” Seklinde diizenleme
ve belirleme yapilmistir. Bu dogrultuda;

e Sermaye Piyasast Kurulu, merkezi takas kuruluslarinin, aliciya karsi satici, saticiya
kars1 da alic1 roliinii iistlenerek takasin tamamlanmasini taahhtit ettikleri merkezi karsi
taraf uygulamasini, piyasalar veya sermaye piyasast araglari itibariyla zorunlu
tutabilecektir. (1 puan) Borsalar veya teskilatlanmis diger pazar yerleri de nezdinde
islem goren sermaye piyasasi araglariyla ilgili merkezi karsi taraf uygulamasina gegmek
tizere Sermaye Piyasasi kuruluna bagvurabileceklerdir.(1 Puan) Diger taraftan merkezi
takas kuruluslari, organize para piyasalarinda merkezi kars1 taraf uygulamasina gegmek
tizere Sermaye Piyasasi Kuruluna bagvurabileceklerdir. (1 Puan)

e Takas kuruluslarinin merkezi karsi taraf gorevini tistlendigi takas islemlerinde bunlarin
mali sorumlulugu, tesis edilecek limitler dahilinde ve iiyelerden alinacak teminatlar ile
diger garantiler ger¢evesinde belirlenecektir.(1 Puan) Merkezi karsi taraf hizmeti
cergevesinde takas kuruluslari tarafindan alinan teminatlarin miilkiyeti takas kurulusuna
gececektir. Miilkiyeti takas kurulusuna gegen teminatlar aksi kanunda 6ngoriilmedikce
47 nci maddenin ikinci fikrasi uyarinca gegicide olsa takas kurulusunun miilkiyetine
gececek, besinci fikra uyarinca, takas kurulusu ve teminati veren i¢in yapilandirma ve
benzeri kararlar ile tasfiye hiikiimleri, teminata konu sermaye piyasasi araglari, alan ve
verenin haklar1 yoniiyle gecerli olmayacak, doérdiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda
takas kurulusu tarafindan teminata konu sermaye piyasasi araglarinin satimi yapilarak
alacagin tahsili veya bor¢ mahsubu yapilabilecektir. (2 Puan)

e Takas kuruluslar, Ttyelerinin miisterilerine olan yiikiimliiliiklerinden sorumlu
olmayacaktir. (1 Puan) Takas kuruluslari, merkezi karsi taraf hizmeti verdikleri
piyasalarda temerriit yonetimi kapsaminda, iiyelerin teminatlari, garanti fonu ve kendi
sermayelerinin yani sira, sigorta sdzlesmeleri, karlardan kesinti yapilmasi, miisterilerin
pozisyonlarmin ve teminatlarinin gerektiginde resen veya temerriit eden iiyenin
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miisterilerinin talebiyle temerriit eden tiyelerin rizasi da sart olmaksizin diger iiyelere
tasinmasi, pozisyonlarin resen kapatilmasi, ayni tarafla olan borg, alacak, pozisyon,
teminat, hak ve ylikiimliiliikklerin netlestirilmesi ve Sermaye Piyasas1 Kurulunca uygun
goriilecek diger yontemleri de kullanabileceklerdir. (2 Puan)

e Merkezi takas kuruluslari, temerriit yonetiminde kullanmak iizere sermaye ve sermaye
benzeri kaynak temin edebilecekler, teminat ve garanti fonu varliklarini temerriit
yonetimi ¢ercevesinde likidite temin etmek i¢in bor¢glanma amaciyla teminat
gosterebileceklerdir. (1 puan) Merkezi takas kuruluslart nakdi teminatlar
nemalandirma veya menkul kiymetlerin saklanmasi amaciyla bankalar ve saklama
kuruluslarinda kendi adlarina agilacak hesaplarda bulundurabileceklerdir. (1 puan)

e Merkezi takas kuruluslar tarafindan temerriit yonetimine tahsis edilen sermaye ve
sermaye benzeri kaynaklar hakkinda da 73 {incii maddenin ikinci fikrasi hiikmi
uygulanacak ve bunlar amaglar1 disinda kullanilamayacak, kamu alacaklar1 i¢in olsa
dahi haczedilemeyecek, rehnedilemeyecek, idari mercilerin tasfiye kararlarindan
etkilenmeyecek, iflas masasina dahil edilemeyecek ve {izerlerine ihtiyati tedbir
konulamayacaktir. (2 puan) S6z konusu 73 iincii maddenin ikinci fikrasi ile 79 uncu
maddenin birinci fikras1 hiikiimleri dogrultusunda takas talimati ve 6deme islemlerinin
geri alinamazlig1 ve iptal edilemezligi, takas mutabakatinin nihai olarak sonug¢lanmasina
kadar gegecek siire ile sinirli olmak tizere, merkezi takas kurulusu veya merkezi saklama
kurulusu nezdindeki takas ve mutabakat hesaplarna yatirilan veya transfer edilen
anapara degisimli para ve/veya kiymet takasi iglemlerine konu varliklar hakkinda da
uygulanacaktir. (2 puan)

e Merkezi kars1 taraf uygulamasina tabi sermaye piyasasi araclarinda takas iiyeligine ve
tiyelik tiirlerine iliskin sartlar, iiyelerin yiikiimliiliikleri ile sermaye, i¢ denetim ve risk
yonetim sistemlerine iligkin asgari hususlari da icerecek sekilde, Kurulun onay1 alinmak
suretiyle ilgili takas kurulusu tarafindan diizenlenecektir. (1 puan)

e Merkezi kars1 taraf hizmeti verecek merkezi takas kuruluslarinin ilgili sermaye piyasasi
araglarinda tiistlenmis olduklar1 mali riskler ile diger risklere uyumlu olacak sekilde
yeterli diizeyde sermaye bulundurmasi, bilgi islem altyapisi ile i¢ kontrol, risk yonetimi
ve i¢ denetim sistemlerini kurmasi ve idame ettirmesi zorunlu olacaktir. (2 puan) Bu
kuruluglarin i¢ denetim birimleri, risk yonetim ve bilgi islem altyapilarinin
glivenilirligini ve yeterliligini asgari alti aylik donemler itibartyla kontrol etmek ve
sonuglarii1 Sermaye Piyasas1t Kuruluna bildirmekle yiikiimliidiirler. Sermaye Piyasasi
Kurulu s6z konusu kontroliin daha siklikla yapilmasina karar verebilir ve s6z konusu
hususlara iligkin bagimsiz denetim yapilmasini isteyebilir. (2 puan) Ayrica Sermaye
Piyasas1 Kurulu, merkezi karsi taraf hizmeti verecek kurulusun mali yeterliliginin stres
testleri de dahil olmak iizere 6ngorecegi yontemlerle degerlendirilmesini istemeye,
gerekli gérmesi halinde kredi derecelendirmesi yapilmasini talep etmeye yetkilidir. (1
puan)

e Kurul, finansal istikrarin korunmasini teminen sistemik 6neme sahip olan bu kuruluglara
ve lyelerine iliskin sermaye de dahil olmak {izere ek yiikiimliiliikler getirebilecektir. (1
puan)

e Merkezi karsi taraf hizmeti verecek kurulus tarafindan alinan teminatlar ile hesap
sahiplerinin malvarliklarinin bu hizmeti veren kurulusun mal varligindan ayr1 izlenmesi
gerekmektedir. (1 puan) Takasin yerine getirilmesine iligskin islemler hari¢ olmak {izere
merkezl karsi taraf hizmeti veren kurulus, s6z konusu teminat veya varliklar tevdi
amaclan disinda kullanamayacaktir. Merkezi karsi taraf hizmeti verecek kurulus bu
aciklamalara gére uyumun saglanmasini teminen gerekli dnlemleri almak zorundadir.
(1 puan).
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o Merkezi kars1 taraf hizmeti verecek kuruluslarin, her islemde islemin taraflari ile ayr
ayr1 sozlesme yapmasi zorunlu degildir. (1 puan)

¢ Bu madde kapsaminda yiiriitiilecek temerriit yonetimine iliskin usul ve esaslar ile takas
kuruluslarinin merkezi karsi taraf hizmeti nedeniyle tiyelerinden alacagi teminatlar ve
biinyelerinde yer alacak garanti fonlarina iliskin usul ve esaslar takas kurulusunun
Onerisi lizerine Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan belirlenecektir. (1 puan)

e Merkezi takas kuruluslari tarafindan merkezi karsi taraf hizmeti sunduklar1 her bir
piyasa icin tahsis edilen sermaye veya sermaye benzeri kaynaklar, alinan teminatlar ve
olusturulan garanti fonlar1 amaclar1 disinda kullanilamayacaktir. (1 puan) Sermaye
piyasalarina iliskin olarak sunulan merkezi karsi taraf hizmeti kapsaminda alinan
teminatlar ve garanti fonu varliklari, para piyasalarina iliskin olarak aynmi kapsamda
alinan teminatlar ve garanti fonu varliklarindan ayr1 olarak izlenecektir. (1 puan)

Cevap 4-6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun verdigi yetki dahilinde yayimlanan
“Yoneticilerin Net Alim Satim Kazanglarimi Ihraggilara Odemeleri Hakkinda Teblig (VI-103.1)”
kapsaminda;

a- “Kazang¢ odemesine iliskin istisnalar” 1n agiklanmasi istenmistir.

Yoneticilerin Net Alim Satim Kazanglarmi Ihragcilara Odemeleri Hakkinda Teblig (VI-
103.1)’in “Kazang¢ 6demesine iligkin istisnalar” baglikli 6 nc1 maddesinde;

“(1) Kazang¢ odemesine iliskin olarak asagida belirtilen hususlar istisna kapsaminda
degerlendirilir.

a) Bedelli sermaye artirimina katilmak amaciyla satilan paylardan elde edilen kazanglar.

b) Kurul diizenlemelerine gore uygulanan, ¢alisanlara pay edindirme programlar: ve ihraggt
veya bagl ortakligin ¢alisanlarina yonelik pay tahsis edilmesi sonucunda elde edilen kazanglar.

¢) Veraset yoluyla iktisap edilen sermaye piyasasi araglarindan elde edilen kazanglar.

¢) Iktisap edilen sermaye piyasasi araclarimin alti ay boyunca devir ve satisa konu edilmeksizin
elde tutulmasindan saglanan temettii gelirleri ile tahvil kupon &demeleri.” Seklinde belirleme
yapilmistir. Buna gore;

e Bedelli sermaye artirimina katilmak amaciyla satilan paylardan elde edilen kazanglar.
(1 puan)

e Kurul diizenlemelerine goére uygulanan, calisanlara pay edindirme programlart ve
ihragg1 veya baglh ortakligin ¢alisanlarina yonelik pay tahsis edilmesi sonucunda elde
edilen kazanglar. (1 puan)

e Veraset yoluyla iktisap edilen sermaye piyasasi araglarindan elde edilen kazanglar. (1
puan)

e Iktisap edilen sermaye piyasasi araglarmin alti ay boyunca devir ve satisa konu
edilmeksizin elde tutulmasindan saglanan temettii gelirleri ile tahvil kupon 6demeleri.
(2 puan)

kazan¢ 6demesine iligskin olarak net kazancin hesaplanmasinda dikkate alinmayacaktir.
b-Ornege ve mevcut verilere gore, Thsan KARA nin mali islerden sorumlu ydnetim kurulu

iiyesi oldugu Kizilkaya Kagit ve Ambalaj San. A.S.’nin ihra¢ ettifi sermaye piyasasi araglarinda
yaptig1 islemlere iligskin olarak, ihrag¢1 Kizilkaya Kagit ve Ambalaj San. A.S.’ne 6denecek/60denmesi
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gereken net kazancin/kazanglarin ve bu kazanglarin zamaninda 6denmemesi halinde 6denecek idari
para cezalarinin belirlenmesi istenmistir.

6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu'nun “/dari Para Cezasi Gerektiren Fiiller” baslikli 103
tincii maddesinin 4 {inci fikrasinda (103/4);

“106 nct maddede belirtilen nitelikte bir bilginin varligi aranmaksizin, Kurulca izin verilen
haller hari¢ olmak iizere ve Kurulca belirlenen zaman dilimi i¢inde ilgili sermaye piyasasi ara¢larinin
alim satimindan kazang elde eden ihrag¢ilarin yonetim kurulu tiyeleri ve yoneticileri elde ettikleri net
kazanct ihraggiya vermekle yiikiimliidiirler. Bu yiikiimliiliigii otuz giin i¢inde yerine getirmeyenler
hakkinda Kurul tarafindan elde ettikleri menfaatin iki kati idari para cezast verilir.” Seklinde
belirleme yapilmistir.

Yoneticilerin Net Alim Satim Kazanglarmi Ihragcilara Odemeleri Hakkinda Teblig (VI-
103.1)’in 4/1-h maddesinde;

“Net kazang: Herhangi bir alti aylik donemde, en son alinan sermaye piyasast ara¢larimn ilk
satildigi ve en son satilan sermaye piyasasi araglarinin ilk alindigi varsayimi altinda, sermaye piyasasi
araglarinda gergeklestirilen alim satim islemleri sonucunda elde edilen kazangtan gergeklestirilen
islemler icin odenen aracilik komisyonlar: ve islem vergileri diisiilerek ulasilan tutar:” ifade edecegi
aciklanmustir.

Yoneticilerin Net Alim Satim Kazanglarmi Ihraggilara Odemeleri Hakkinda Teblig (VI-
103.1)’in “Elde edilen net kazang¢larin ihraggiya 6denmesi’ baglikli 5 inci maddesinde;

“(1) Ihracgilarin yoneticileri, herhangi bir alti aylik dénem icerisinde ilgili sermaye piyasasi
araglarinda gergeklestirdikleri alim, satim, alim ve satim veya satim ve alim islemlerinden kazang elde
etmeleri durumunda, elde ettikleri net kazanci elde edilmesinden itibaren 30 giin i¢erisinde ihraggilara
oderler. Elde edilen kazancin hesaplanmasinda son giren ilk ¢ikar yontemi uygulanir.

(2)Kurulca, yoneticilerin elde ettikleri net kazanglarin ihrag¢ilara odenmesine iliskin
yiiktimliiliiklerini 30 giinliik siire i¢erisinde yerine getirmeyenler hakkinda, bu sahislarin elde ettikleri
menfaatin iki kat1 tutarinda idari para cezasi verilir.

(3) Birinci ve ikinci fikralarda yer alan hiikiimler, tiizel kisi veya tiizel kisileri temsilen atanan
ihraggt yoneticileri i¢cin de uygulanir.” Seklinde diizenleme yapilmistir.

Yoéneticilerin Net Alim Satim Kazanglarmi Ihraggilara Odemeleri Hakkinda Teblig (VI-
103.1)’in “Kazang¢ odemesine iliskin istisnalar” baslikl1 6 nc1 maddesinde;

“(1) Kazang odemesine iliskin olarak asagida belirtilen hususlar istisna kapsaminda
degerlendirilir.

a) Bedelli sermaye artirnmina katilmak amaciyla satilan paylardan elde edilen kazanglar.

b) Kurul diizenlemelerine gére uygulanan, ¢alisanlara pay edindirme programlart ve ihra¢gt
veya bagl ortakligin ¢calisanlarina yonelik pay tahsis edilmesi sonucunda elde edilen kazanglar.

¢) Veraset yoluyla iktisap edilen sermaye piyasasi araglarindan elde edilen kazanglar.

¢) Iktisap edilen sermaye piyasasi araclarimin alti ay boyunca devir ve satisa konu edilmeksizin
elde tutulmasindan saglanan temettii gelirleri ile tahvil kupon odemeleri.” Seklinde belirleme
yapilmuigtir.
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S6z konusu Tebligin 5/1 inci maddesinde ise net kazancin hesaplanmasinda son giren ilk ¢ikar
yonteminin uygulanacagi belirlenmistir. Dolayisiyla Thsan KARA ’nin mali islerden sorumlu ydnetim
kurulu iiyesi oldugu Kizilkaya Kagit ve Ambalaj San. A.S.’nin ihrag ettigi sermaye piyasasi araglarinda
yaptig1 islemlere iligkin olarak net kazang¢ hesaplamasinda;

Her bir sermaye piyasasi araci ve yapilan islem itibariyle herhangi bir 6 aylik donem

dikkate alinacaktir.

Bu 6 aylik donem igerisindeki alim-satim, satim-alim islemleri dikkate alinarak kazang

tespit edilecektir.

Kazang tespitinde sermaye piyasasi araglari, alim-satimda son alinanin ilk satildig1 yani

son girenin ilk ¢iktigi,

degerlendirilecektir. Ayrica istisnalar dikkate alinacaktir.
Hesaplanan kazangtan gergeklestirilen islemler i¢in 6denen aracilik komisyonlar1 ve
islem vergileri diisiilerek net kazancin tespiti yapilacaktir.

satim-alimda ise son satilanin ilk alindigr seklinde

Ornek olaya gore ihsan KARA’nin mali islerden sorumlu yonetim kurulu iiyesi oldugu
Kizilkaya Kagit ve Ambalaj San. A.S. nin ihrag ettigi sermaye piyasasi araglarinda yaptigi islemlere
iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Tarih Ne(ﬁlllllillléseit;llfg esi Sermaye Piyasasi Araclarimin Tiirii (Adet) Tutar (TL)
3/12/2022 Alim Borg¢lanma Araglar1 (Tahvil) 600 1.200.000
10/4/2023 Satim Borglanma Araglari (Tahvil) 240 576.000
11/6/2023 Satim Borglanma Araglari (Tahvil) 300 750.000
18/9/2023 Alim Borg¢lanma Araglar1 (Tahvil) 220 528.000

Tarih Al“.n_satlm . Sermaye Piyasasi Araglarimin Tiiri (Adet) Tutar (TL)

Nedeni/Gerekgesi
16/3/2023 Alim Hisse Senedi/Ortaklik Payi/Pay Senedi 1.200 1.560.000
27/3/2023 Satim Hisse Senedi/Ortaklik Payi/Pay Senedi 450 639.000
221412023 ggﬁ;g;:f\mgg Ilggll;‘ﬁ)l Hisse Senedi/Ortaklik Payi/Pay Senedi 2400  3.480.000
24/5/2023 Satim Hisse Senedi/Ortaklik Payi/Pay Senedi 600 960.000
28/12/2023 Alim Hisse Senedi/Ortaklik Payi/Pay Senedi 850 1.241.000
8/2/2024 Satim Hisse Senedi/Ortaklik Payi/Pay Senedi 2.100 3.780.000
Buna gore verilen tarih araliginda tahvil nezdinde yapilan islemler asagidaki gibidir.
Tarih Allr‘n-Satlm . Sermaye Piyasasi Arac¢larimin Tiirii (Adet) Tutar (TL)
Nedeni/Gerekcesi
3/12/2022 Alim Borglanma Araglar1 (Tahvil) 600 1.200.000
10/4/2023 Satim Borclanma Araclar (Tahvil) 240 576.000
11/6/2023 Satim Bor¢lanma Araclar1 (Tahvil) 300 750.000
18/9/2023 Alim Bor¢lanma Araclar (Tahvil) 220 528.000

Bu kapsamda her hangi bir 6 aylik donemde yapilan islemler dikkate alinacaktir. 3/12/2022
tarihinde 600 adet tahvil alinmis olup birim maliyet (1.200.000/600=)2.000 TL/Adettir. Bu alinan
tahvil icin 6 aylik donem 3/12/2022-3/6/2023 tarih araligmi kapsamaktadir. Bu islemden sonra,
10/4/2023 tarihinde 240 adet tahvil 576.000 TL’ye satilmistir. Buna goére birim satis fiyati
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(576.000/240=)2.400 TL/Adettir. Son giren ilk ¢ikar yontemine goére birim kazang ise (2.400-
2.000=)400 TL/Adet olup toplam kazang (240 Adet*400 TL=)96.000 TL dir. (2 puan)

Her bir islemde, islem tutar1 {izerinden 0,0005 oraninda komisyon 6demesi, %1 oraninda ise
islem vergisi s6z konusu oldugundan, satima konu edilen tahvil i¢in alim ve satim toplaminda 6denen
komisyon tutar1 ((2.000*240+576.000)*0,0005=)528 TL, islem vergisi tutar1
(((2.000*240+576.000)*0,01=)10.560 TL olacaktir. Bu durumda net kazan¢ ise (96.000-528-
10.560=)84.912 TL olacaktir. (2 puan)

Bu net kazancin, satis isleminin gerceklestigi ve kazancin olustugu/menfaatin elde edildigi
tarihten itibaren 30 giinliik siire igerisinde ihrage¢1 Kizilkaya Kagit ve Ambalaj San. A.S.’ne 6denmesi
gerekmektedir. Bu ddenmedigi takdirde sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan fhsan KARA’nin elde
ettigi menfaatin iki kati1 olan (84.912*2=)169.824 TL tutarinda idari para cezast uygulanacaktir.(1
puan)

Ikinci satis islemi 11/6/2023 tarihinde gerceklesmis olup, bu tarihte satilan 300 adet tahvilin
alimi1 3/12/2022 tarihi oldugundan ve 6 aylik donemden sonra satim gergeklestiginden, burada olusan
kazang igin ihra¢¢iya 6deme s6z konusu olmayacaktir. (1 puan)

18/9/2023 tarihinde 220 adet tahvil alimi olmustur. Bunun birim maliyeti (528.000/220=)2.400
TL/Adettir. ikinci satis islemi 11/6/2023 tarihinde oldugundan 6 aydan daha kisa bir siire icerisinde
tekrar alim yapilmistir. 11/6/2023 tarihinde satimi yapilan tahvilin birim fiyat1 (750.000/300=)2.500
TL/Adettir. Buna gore yiiksek tutardan satim yaparak 6 ay igerisinde daha diisiik tutardan alim yapmak
suretiyle (2.500-2.400)*220=)22.000 TL kazang elde edilmistir. (2 puan)

Her bir islemde, islem tutar1 tizerinden 0,0005 oraninda komisyon ddemesi, %1 oraninda ise
islem vergisi s6z konusu oldugundan, alima konu edilen tahvil i¢in satim ve alim toplaminda 6denen
komisyon tutari ((2.500*220+528.000)*0,0005=)539 TL, islem vergisi ise
((2.500*220+528.000)*0,01=)10.780 TL olarak hesaplanacaktir. Bu durumda net kazang (22.000-539-
10.780=)10.681 TL olacaktir. (2 puan)

Bu net kazancin, satis isleminin gerceklestigi ve kazancin olustugu/menfaatin elde edildigi
tarithten itibaren 30 giinliik siire igerisinde ihrag¢1 Kizilkaya Kagit ve Ambalaj San. A.S.’ne 6denmesi
gerekmektedir. Bu ddenmedigi takdirde sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan Thsan KARA’nm elde
ettigi menfaatin iki kati olan (10.681%2=)21.362 TL tutarinda idari para cezas1 uygulanacaktir.(1 puan)

Ikinci olarak hisse senedi/ortaklik payi/pay senedi icin bilgiler verilmistir. Buna gére verilen
tarth araliginda hisse senedi/ortaklik payi/pay senedi nezdinde yapilan islemler asagidaki gibi
olmaktadir.

Tarih Ne:i‘elllllil/li}seit;ll?gesi Sermaye Piyasas1 Arac¢larmin Tiirii (Adet) Tutar (TL)
16/3/2023 Alim Hisse Senedi/Ortaklik Payi/Pay Senedi 1.200 1.560.000
271312023 Satim Hisse Senedi/Ortaklik Payi/Pay Senedi 450 639.000
2242023 || Veraset YoluylaIntikal o oo di/Ortakiik Pay1/Pay Senedi 2.400 3.480.000

(babadan miras)
24/5/2023 Satim Hisse Senedi/Ortaklik Payi/Pay Senedi 600 960.000
28/12/2023 Alim Hisse Senedi/Ortaklik Payi/Pay Senedi 850 1.241.000
8/2/2024 Satim Hisse Senedi/Ortaklik Payi/Pay Senedi 2.100 3.780.000
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Hisse senedi/ortaklik payi/pay senedi (pay senedi seklinde ifade edilecektir.) nezdinde ilk alim
16/3/2023 tarihinde olmustur. ilk alima gore 6 aylik dénem 16/3/2023-16/9/2023 tarih aralig1 olacaktir.
[k alimda 1.200 Adet pay senedi alim1 yapilmis olup bunun birim maliyeti (1.560.000/1.200=)1.300
TL/Adettir. Bu pay senetlerinden 450 adedi 27/3/2023 tarihinde satilmis olup, birim satis bedeli
(639.000/450=)1.420 TL/Adettir. Birim kazang ise (1.420-1.300=)120 TL/Adet olup toplam kazang
(450 Adet*120 TL=)54.000 TL dir. (2 puan)

Her bir islemde, islem tutar1 iizerinden 0,0005 oraninda komisyon ddemesi, %1 oraninda ise
islem vergisi s6z konusu oldugundan, satima konu edilen pay senedi i¢in alim ve satim toplaminda
O0denen komisyon tutar1 ((1.300*450+639.000)*0,0005=)612 TL, islem vergisi tutari
((1.300*450+639.000)*0,0005=)12.240 TL olacaktir. Buna gore net kazang ise (54.000-612-
12.240=)41.148 TL olacaktir. (2 puan)

Bu net kazancin, satis isleminin gergeklestigi ve kazancin olustugu/menfaatin elde edildigi
tarihten itibaren 30 giinliik siire igerisinde ihrag¢1 Kizilkaya Kagit ve Ambalaj San. A.S.’ne 6denmesi
gerekmektedir. Bu dédenmedigi takdirde sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan Thsan KARA’nin elde
ettigi menfaatin iki kati olan (41.148%2=)82.296 TL tutarinda idari para cezas1 uygulanacaktir.(1 puan)

22/4/2023 tarihinde veraset yoluyla babadan kalan mirastan dolay1 toplam 2.400 adet pay
senedinin intikali gerceklesmistir. Veraset yoluyla gecen intikaller kazan¢ hesaplamasinda istisna
oldugu icin bunlarm satiminda kazang hesaplamas1 yapilmayacaktir. ikinci satim islemi 24/5/2023
tarihinde 600 adet pay senedinin satimi1 seklinde olmustur. Son giren ilk ¢ikar yoOntemi
uygulanacagindan yapilan bu satisin tamami veraset yoluyla gegen pay senedinden oldugu kabul
edilecek ve kazang¢ hesaplamasi yapilmayacaktir. Veraset yoluyla intikal eden pay senedinden satis
sonrasi kalan adet (2.400-600=)1.800 Adet olacaktir. (2 puan)

Ikinci alim islemi 28/12/2023 tarihinde 850 adet pay senedinin alimi seklinde olmustur. Bundan
onceki islem 24/5/2023 tarihinde oldugundan ve lizerinden 6 aylik bir siire ge¢mis oldugundan bu alima
iligkin net kazan¢ hesaplamasi yapilmayacak, olusan kazanctan ihrag¢iya bir 6deme de s6z konusu
olmayacaktir. (1 puan)

Ikinci alim islemi 28/12/2023 tarihinde 850 adet pay senedinin alimi seklinde olmustur. Bu
pay senedinin birim maliyeti (1.241.000/850=)1.460 TL/Adettir. Ugiincii satis islemi ise 8/2/2024
tarihinde 2.100 Adet pay senedinin satimi seklinde yapilmistir. Son giren ilk ¢ikar kabulil altinda,
satilan bu pay senedinin 850 adedinin 28/12/2023 tarihinde alinan pay senedi oldugu kabul edilecektir.
Birim satis bedeli (3.780.000/2.100=)1.800 TL/Adet olacak, birim satis kazanci (1.800-1.460=)340
TL/Adet, toplam satis kazanci ise (850*340=)289.000 TL olarak hesaplanacaktir. Satilan pay
senetlerinin kalan (2.100-850=)1.250 Adedi veraset yoluyla intikal eden pay senetleri olacagindan
bunlar i¢in net kazang hesaplamasi yapilmayacaktir. (3 puan)

Her bir islemde, iglem tutar1 {izerinden 0,0005 oraninda komisyon 6demesi, %1 oraninda ise
islem vergisi s6z konusu oldugundan, satima konu edilen pay senedi i¢in alim ve satim toplaminda
O0denen komisyon tutar1 ((1.800*850+1.241.000)*0,0005=)1.386 TL, islem vergisi tutar
((1.800*850+1.241.000)*0,01=)27.710 TL dir. Buna gore net kazan¢ ise (289.000-27.710-
1.386=)259.905 TL olacaktir. (2 puan)

Bu net kazancin, satis isleminin gerceklestigi ve kazancin olustugu/menfaatin elde edildigi
tarithten itibaren 30 giinliik siire igerisinde ihrag¢1 Kizilkaya Kagit ve Ambalaj San. A.S.’ne 6denmesi
gerekmektedir. Bu 6denmedigi takdirde sermaye Piyasast Kurulu tarafindan Thsan KARA’nin elde
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ettigi menfaatin iki kat1 olan (258.715%2=)519.809 TL tutarinda idari para cezasi uygulanacaktir.(1
puan)

Cevap 5-6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun “Sermaye Piyasast Su¢lar1” kapsaminda,
“Kripto varlik hizmet saglayicilarda zimmet” sugunu, olusumunu,
yapilanlarin/yapilabileceklerin/yapilmasi gerekenlerin agiklanmasi istenmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 110/A maddesinde  “Kripto varlik hizmet
saglayicilarda zimmet” sugu tanimlanmis olup bu kapsamda;

“(1) Kripto varlik hizmet saglayici gorevi nedeniyle kendisine tevdi edilmis olan veya koruma,
saklama ve gozetimiyle yiikiimlii oldugu para veya para yerine gegen evrak veya senetleri, diger
mallart veya kripto varliklar: kendisinin ya da bagkasinin zimmetine geciren kripto varlik hizmet
saglayici yonetim kurulu baskan ve itiyeleri ile diger mensuplari, sekiz yildan on dort yila kadar hapis
ve bes bin giine kadar adli para cezasi ile cezalandirilacaklar: gibi kripto varlik hizmet saglayicinin
zararni tazmine mahkum edilirler.

(2)Sugun, zimmetin agiga c¢ikmamasin saglamaya yénelik hileli davranislarla islenmesi
halinde faile on dort yildan yirmi yila kadar hapis ve yirmi bin giine kadar adli para cezasi verilir.
Ancak, adli para cezasinin miktari kripto varlik hizmet saglayicinin ve miisterilerinin ugradigi zararin
tic katindan az olamaz.

(3) Faaliyet izni kaldirilan bir kripto varlik hizmet saglayicinin; hukuken veya fiilen yénetim
veya kontroliinii elinde bulundurmusg olan gercek kisi ortaklarinin, kripto varlik hizmet saglayicinin ya
da miisterilerinin kaynaklarini, her ne suretle olursa olsun kripto varlik hizmet saglayicinin emin bir
sekilde ¢alismasini tehlikeye diisiirecek sekilde dogrudan veya dolayli olarak kendilerinin veya
baskalarinin menfaatlerine kullandirmak suretiyle, kripto varlik hizmet saglayiciyr veya miisterilerini
zarara ugratmalar: zimmet olarak kabul edilir. Bu fiilleri isleyenler hakkinda on iki yildan yirmi iki
vila kadar hapis ve yirmi bin giine kadar adli para cezasina hiikmolunur; ancak, adli para cezasinin
miktar: kripto varlik hizmet saglayicinin ve miisterilerinin ugradigi zararn ii¢ katindan az olamaz.
Ayrica, meydana gelen zararin miiteselsilen odettirilmesine karar verilir.

(4) Sorusturma baslamadan once, zimmete gegirilen para veya para yerine gegen evrak veya
senetlerin, diger mallarin veya kripto varliklarin aynen iade edilmesi veya ugranilan zararin tamamen
tazmin edilmesi hdlinde, verilecek cezanin ticte ikisi indirilir.

(5) Kovusturma baglamadan once, zimmete gegirilen para veya para yerine gecen evrak veya
senetlerin, diger mallarin veya kripto varliklarin goniillii olarak aynen iade edilmesi veya ugranilan
zararin tamamen tazmin edilmesi hdlinde, verilecek cezanmin yarisi indirilir. Bu durumun hiikiimden
once gergeklesmesi halinde, verilecek cezanmn iigte biri indirilir.

(6) Zimmet su¢unun konusunu olusturan para veya para yerine gegen evrak veya senetlerin
veya diger mallarin veya kripto varliklarin sugun islendigi tarihteki degerinin azligi nedeniyle
verilecek ceza iicte birden yariya kadar indirilir.

(7) Bu maddenin uygulanmasinda kontrol, 5411 sayili Kanunun 3 tincii maddesinde tanimlanan
kontrolii ifade eder.” Seklinde diizenleme yapilmistir. Buna gore;

e Kripto varlik hizmet saglayici gorevi nedeniyle kendisine tevdi edilmis olan veya
koruma, saklama ve gozetimiyle yiikiimlii oldugu para veya para yerine gegen evrak
veya senetleri, diger mallar1 veya kripto varliklar1 kendisinin ya da baskasinin
zimmetine gegiren kripto varlik hizmet saglayict yonetim kurulu bagkan ve tyeleri ile
diger mensuplari, sekiz yildan on dort yila kadar hapis ve bes bin giine kadar adli para
cezasl ile cezalandirilacaklar ve ayn1 zamanda kripto varlik hizmet saglayicinin zararin
tazmine mahkm edileceklerdir.(2 puan)
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e Sucun, zimmetin aciga ¢ikmamasini saglamaya yonelik hileli davraniglarla islenmesi
halinde faile on dort yildan yirmi yila kadar hapis ve yirmi bin giine kadar adli para
cezasi verilecektir. Ancak, adli para cezasinin miktar1 kripto varlik hizmet saglayicinin
ve miisterilerinin ugradigi zararin ii¢ katindan az olamayacaktir. (2 puan)

e Faaliyet izni kaldirilan bir kripto varlik hizmet saglayicinin; hukuken veya fiilen
yonetim veya kontroliinii elinde bulundurmus olan gercek kisi ortaklarinin, kripto varlik
hizmet saglayicinin ya da miisterilerinin kaynaklarini, her ne suretle olursa olsun kripto
varlik hizmet saglayicinin emin bir sekilde caligmasini tehlikeye diisiirecek sekilde
dogrudan veya dolayli olarak kendilerinin veya baskalarinin menfaatlerine
kullandirmak suretiyle, kripto varlik hizmet saglayiciy1 veya misterilerini zarara
ugratmalar1 zimmet olarak kabul edilecektir. Bu fiilleri isleyenler hakkinda on iki y1ldan
yirmi iki yila kadar hapis ve yirmi bin giine kadar adli para cezasina hiikmolunacak,
ancak adli para cezasinin miktart kripto varlik hizmet saglayicinin ve miisterilerinin
ugradigl zararin ili¢ katindan az olamayacaktir. Ayrica, meydana gelen zararin
miiteselsilen ddettirilmesine karar verilecektir. (4 puan)

e Sorusturma baglamadan 6nce, zimmete gegirilen para veya para yerine gegen evrak veya
senetlerin, diger mallarin veya kripto varliklarin aynen iade edilmesi veya ugranilan
zararin tamamen tazmin edilmesi halinde, verilecek cezanin tgte ikisi indirilecektir. (2
puan)

e Kovusturma baglamadan 6nce, zimmete gecirilen para veya para yerine gecen evrak
veya senetlerin, diger mallarin veya kripto varliklarin goniillii olarak aynen iade
edilmesi veya ugranilan zararin tamamen tazmin edilmesi halinde verilecek cezanin
yarisi, bu durumun hiikiimden 6nce gergeklesmesi halinde verilecek cezanin {igte biri,
indirilecektir. (2 puan)

e Zimmet sucunun konusunu olusturan para veya para yerine gecen evrak veya senetlerin
veya diger mallarin veya kripto varliklarin sugun islendigi tarihteki degerinin azlhigi
nedeniyle verilecek ceza ligte birden yariya kadar indirilecektir. (2 puan)

e Bu maddenin uygulanmasinda, varlik hizmet saglayicinin kontrolii ifadesi, 5411 sayili
Kanunun 3 {incii maddesinde tanimlanan kontrolii ifade edecektir.(1 puan)
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