





2023/2. Donem Yeminli Mali Miisavirlik Smav1

Sermaye Piyasas1 Mevzuati
7 Eyliil 2023 Persembe — 18.00 - 20.00 ( 2 Saat)

SINAV KOMiIiSYONU CEVAPLARI

Cevap 1-Orneklendirilen Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis olarak faaliyet gosteren tasarruf finansman sirketinin faaliyeti ve yeni ortaklar almak
suretiyle sermayesini artirmasi ve ortak sayisini 100 den 550 ye ¢ikarmis olmasi durumu dogrultusunda
6362 sayili1 Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda;

a-Kanunun amaci, kapsami ve tanimlarinin da dikkate alinarak, Kanunun “Sermaye Piyasasi
Araclarimin Thract” ve “Halka Acik Ortakliklar” acisindan sirketin mevcut durumunun
degerlendirilmesi, Kanun kapsaminda yayimlanan Pay Tebligi (VII-128.1)’nin “Ortak Sayisi
Nedeniyle Paylar: Halka Arz Olunmus Sayilan Ortakliklar ” hikkiimlerinin de dikkate alinarak, sermaye
piyasasi araci ihract ve halka agik ortaklik statiisii kazanilmasi geregi yapilmasi gerekenlerin
aciklanmasi istenmistir.

6362 sayili1 Sermaye Piyasast Kanunu'nun “Amac¢” baslikli 1 inci maddesinde; “Bu Kanunun
amaci; sermaye piyasasinin giivenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil ve rekabet¢i bir ortamda isleyisinin
ve gelismesinin saglanmasi, yatirimcilarin hak ve menfaatlerinin korunmasi igin sermaye piyasasinin
diizenlenmesi ve denetlenmesidir.” Seklinde belirlenmistir.

Ayni Kanunun “Kapsam” baslikli 2 inci maddesinde ise “(1)Sermaye piyasast arag¢lari, bu
araglarin ihraci, ihraggilar, halka arz edenler, sermaye piyasasi faaliyetleri, sermaye piyasasi
kurumlari, borsalar ile sermaye piyasast araglarinin iglem gordiigii diger teskilatlanmig piyasalar,
piyasa isleticileri, Tiirkiye Sermaye Piyasalar: Birligi, Tiirkiye Degerleme Uzmanlari Birligi, merkezi
takas kuruluslari, merkezi saklama kuruluslari, Merkezi Kayit Kurulusu ve Sermaye Piyasast Kurulu
bu Kanun hiikiimlerine tabidir. Halka a¢ik olmayan anonim ortakliklarin halka arz edilmeyen pay
ihraglari, bu Kanun kapsami disindadur.

(2) Bu Kanunda ve bu Kanuna dayanilarak yiiriirliige konulan ikincil mevzuatta hiikiim
bulunmayan ve diger kanunlarda bu Kanunun uygulanmayacagimin belirtildigi hallerde genel
hiikiimler uygulanir.  seklinde belirleme yapilmistir.

Ayn1 Kanunun “Kisaltmalar ve tamimlar” basliklt 3 iincii maddesinin e bendinde, kitle
fonlamasi platformlar1 araciligiyla para toplayanlar hari¢ olmak iizere, paylar: halka arz edilmis olan
veya halka arz edilmis sayilan anonim ortakliklarin halka acik ortaklik oldugu, aynt maddenin g
bendinde ihracin, sermaye piyasasi aracglarinin ihraggilar tarafindan ¢ikarilip, halka arz edilerek veya
halka arz edilmeksizin satis1 oldugu, yine ayni maddenin s bendinde, sermaye piyasasi araglarinin,
menkul kiymetler ve tiirev araclar ile yatirim s6zlesmeleri de dahil olmak tizere Kurulca bu kapsamda
oldugu belirlenen diger sermaye piyasasi araclarini, ifade ettigi hiikkiim altina alinmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun ikinci kisminin “Sermaye Piyasast Ara¢larinin
Ihract” baslikli birinci boliimiiniin “fzahname hazirlama yiikiimliliigii” bashkl 4 {incii maddesinin
birinci fikrasinda, “Sermaye piyasasi araglarimin halka arz edilebilmesi veya borsada islem
gorebilmesi i¢in izahname hazirlanmast ve hazirlanan bu izahnamenin Kurulca onaylanmasi
zorunludur.” Seklinde belirleme yapilmastir.
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Ayni Kanunun 6 inct maddesinin birinci fikrasinda, “Kurul, izahnamede yer alan bilgilerin
tutarli, anlasilabilir ve Kurulca belirlenen izahname standartlarina gore eksiksiz oldugunun tespiti
halinde izahnamenin onaylanmasina karar verir. Izahnamenin onaylanmasi siirecinde yapilacak
incelemeye iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. Izahnamenin ayri belgelerden olusmas: halinde,
her bir belge ayrica onaylamyr. Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru
oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, soz konusu sermaye piyasast arag¢larina
iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez” $eklinde belirleme yapilmistir.

Aym Kanunun 7 inci maddesinde, “(1) Izahname onaylandiktan sonra Kurulca belirlenecek
esaslar cercevesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde
ilan edilmez. Ancak, izahnamenin nerede yayimlandigr hususu ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilir.

(2) Izahnamenin, onaylanmadan once Kurulca belirlenecek esaslar ¢ercevesinde ilan edilmesi
miimkiindiir.

(3) Ihraca iliskin ilan, reklam ve aciklamalar izahname ile tutarli olmali, gercege aykir,
abartilmis ve yaniltici bilgiler icermemelidir.” Seklinde diizenleme yapilmustir.

Ayni1 Kanunun “Sermaye piyasasi araglarinin halka arz edilmeksizin ihraci” baglikli 11 inci
maddesinde ise “(1) Sermaye piyasast ara¢larimin halka arz edilmeksizin ihrag edilmesi i¢in, soz
konusu araglarin niteligi ve satis sartlart hakkinda bilgileri iceren ihrag¢ belgesinin hazirlanmasi ve
Kurul tarafindan 6 ncit maddede yer alan esaslar ¢ergevesinde onaylanmast zorunludur.

(2) Kurul, ihrag belgesine, bu belgenin onaylanmasina ve gerekli gordiigii hallerde kamuya
duyurulmasina iliskin usul ve esaslart belirler.

(3) Ihrag belgesinde yer alan bilgilerin yanlis, yamiltict ve eksik olmasindan kaynaklanan
sorumluluk hakkinda 32 nci madde uygulanir.” Seklinde belirleme yapilmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun ikinci kismin “Halka A¢ik Ortakliklar” baslikli
tiglincii bolimiiniin “Halka agik ortaklik statiisiiniin kazaniimasi” baghkli 16 inc1 maddesinin birinci
ve ikinci fikrasinda;

“(1) Paylar1 borsada islem goren ortakliklar ile kitle fonlamasi suretiyle halktan para toplayan
ortakliklar hari¢ olmak iizere pay sahibi sayisi bes yiizii asan anonim ortakliklarin paylari halka arz
olunmus sayilir. Bu ortakliklar halka a¢ik ortaklik hiikiimlerine de tabi olurlar.

(2)Paylar: borsada islem gérmeyen anonim ortakliklar, halka a¢ik ortaklik statiistinii
kazandiktan sonra en ge¢ iki yil icinde paylarimin iglem gérmesi i¢in borsaya bagvurmak
zorundadirlar. Aksi durumda, Kurul, bu paylarin borsada iglem gormesi veya ortakligin halka agik
ortaklik statiisiinden ¢ikarilmasi igin, ortakligin talebini aramaksizin gerekli kararlart alir.” Seklinde
belirleme yapilmistir.

Dolayisiyla yukarida yapilan agiklamalar dogrultusunda 6rnekte verilen tasarruf finansman
sirketi olan Benimevim Tasarruf Finasmani A.S. Kanunun amaci, kapsami ve tanimlar ile Kanunun
“Sermaye Piyasast Arag¢larinin Ihract” hiikiimleri dikkate alindiginda;

e Benimevim Tasarruf Finasmani A.S. kurula bagvuru yapmak ve izin almak suretiyle sermaye
piyasasi araglari ihra¢ etmesinde bir engel bulunmamaktadir. Bor¢lanma araci ihraci ve/veya
Pay ihrac1 yapabilecektir. Bor¢lanma araglari varliga dayali olabilecegi gibi tahvil ve finansman
bonosu gibi bagimsiz nitelikli de olabilecektir. Kurulun izniyle gerekli sart ve kosullarin yerine
getirilmesi durumunda, sermaye piyasasi araci ihracinda halka agik olup olmamasinin bir 6nemi
bulunmamaktadir. ( 2 puan)
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e Benimevim Tasarruf Finasmani A.S. her durumda sermaye piyasasi araglari ihrag etme ve bunu
halka arz etme karar1 almasi veya bu ihraglarin borsada islem goérebilmesi igin izahname
hazirlamasi ve hazirlanan bu izahnamenin Sermaye Piyasasi Kurulunca onaylanmasi ve bu
izahnamenin Sermaye Piyasasit Kurulunca belirlenecek esaslar c¢ergevesinde yayimlanmasi
gerekmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu izahnameyi onaylamadan 6nce de belirlenecek esaslar
cergevesinde ilan edilmesine izin verebilir. Benimevim Tasarruf Finasmani A.S. sermaye
piyasasi aracglari ihra¢ etme ancak bunlar1 halka arz etmeden nitelikli yatirimci gibi yatirimcilara
satmay1 istemesi halinde, izahname yerine ihra¢ belgesi hazirlayarak Sermaye Piyasasi
Kuruluna bagvurarak izin almali, ihrag¢ belgesini onaylatmalidir. (3 puan)

e Benimevim Tasarruf Finasmani A.S. paylar1 borsada islem gérmedigi i¢in sermayesini artirmak
suretiyle ortak sayisim1 500 iin {lizerinde 550’ye ¢ikardigi 20/8/2023 tarihi itibariyle paylari
halka arz olunmus sayilmakta ve Kanun kapsaminda, Sermaye Piyasas1 Kuruluna onaylatmak
suretiyle, halka acgiklik statiisiinli kazanmis olmaktadir. Halka aciklik statiisiiniin kazanilmasi
ile birlikte dogrudan Kanunun 2 inci maddesi kapsamina girmis bulunmaktadir. (2 puan)

Kanun kapsaminda yayimlanan Pay Tebligi (VII-128.1)’nin “Ortak Sayisi Nedeniyle Paylari
Halka Arz Olunmus Sayilan Ortakliklar” hiikkiimleri de dikkate alindiginda halka agik ortak statiisiiniin
kazanilmast nedeniyle anilan Tebligin 34 {incii maddesinin 3 {incli fikrasinda “Paylari halka arz
olunmug sayian ortakliklarin Kurula, halka acik ortaklik statiisiiniin kazanmildigini 6grendikleri
tarihten itibaren otuz giin iginde bu Tebligin 12 numaral ekinde yer alan bilgileri iceren bir
beyannameyi halka agik ortaklik statiisiine kavustugunun Kurulca onaylanmasi amaciyla vermeleri,
esas sozlesmelerini Kanun hiikiimlerine uygun hale getirmek amaciyla madde tadil tasarilarini
hazirlayarak Kurula basvuruda bulunmalar: ve esas sozlesme degisikligine iligkin Kurulun uygun
goriisiiniin alinmasindan sonra gerekli degisiklikleri uygun goriis karar tarihinden itibaren azami alti
ay igerisinde yapilacak genel kurul toplantisinda karara baglamalar: gereklidir.” Seklinde belirleme
yapilmistir. Buna gore;

e Benimevim Tasarruf Finasmani A.S. 20/8/2023 tarihinden itibaren 30 giin i¢inde Teblig ekinde
yer alan istenen bilgileri igeren bir beyannameyi halka acik ortaklik statiisiine kavustugunun
Sermaye Piyasas1 Kurulunca onaylanmasi amaciyla Kurula vermeli, esas sdzlesmesini Kanun
hiikiimlerine uygun hale getirmek amaciyla madde tadil tasarilarini hazirlayarak, Kurula
basvuruda bulunmali ve esas sozlesme degisikligine iliskin Kurulun uygun goriisiiniin
alinmasindan sonra gerekli degisiklikleri uygun goriis karar tarihinden itibaren azami alt1 ay
icerisinde yaparak, genel kurul toplantisinda karara baglamalidir. (3 puan)

Pay Tebligi (VII-128.1)’nin “Ortak sayisi nedeniyle paylart halka arz olunmus sayilan
ortakliklarin paylarinin borsada islem gorebilmesi” baslikli 35 inci maddesinde;

“(1) Paylart borsada islem gormeyen halka a¢ik ortakliklar, halka acik ortakiik statiistinii
kazandiktan sonra en geg¢ iki yil iginde paylarimin iglem gormesi icin borsaya basvurmak
zorundadirlar. Aksi durumda, Kurul, bu paylarin borsada iglem gérmesi veya ortakligin halka agik
ortaklik statiisiinden ¢ikarilmasi igin, ortakligin talebini aramaksizin gerekli kararlart alir.

(2) Paylari borsada islem gormeyen halka acik ortakliklarin paylarinin borsada islem gormesi
icin esas sozlesme degisikligi gerekmesi durumunda, borsaya basvurulmadan once ortaklik yonetim
kurulu, ortaklik paylarinin borsada islem gérmesine yonelik esas sozlesme degisiklikleri icin Kurulun
uygun goriigiinii alir. Kurulun uygun goriigiinii miiteakip, esas sozlesme degisiklikleri paylarin borsada
islem gormeye baslamasindan once ve her haliikarda uygun goriis karar tarihinden itibaren azami alti
ay icerisinde yapilacak genel kurul toplantisinda karara baglanir.
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(3) Paylart borsada islem gérmeyen halka a¢ik ortakliklarin paylarinin borsada islem gérmesi
igin izahname diizenlenmesi ve izahnamenin borsaya yapilan basvuruyla es zamanli olarak Kurul
onaywma sunulmasi zorunludur. Bu ortakliklarin paylarinin borsada islem gérmeye baslamasina iligkin
referans fiyatin belirlenmesinde borsa diizenlemelerine uyulur.

(4) Bu maddenin birinci fikrasi kapsamindaki ortakliklardan paylarmmin borsada islem
gormesini istemeyenler icin Kurulun Kanun kapsamindan ¢itkmaya iligkin diizenlemelerine uyulur.”
Seklinde belirleme yapilmistir. Dolayisiyla buna ve Kanun’un 16 inc1 maddesinin ikinci fikrasina gore;

e Benimevim Tasarruf Finasmani A.S. nin paylar1 borsada islem goérmedigi i¢in halka agik
ortaklik statiisinii kazandiginin kabul edilecegi 20/8/2023 tarihinden itibaren en ge¢ iki yil
icinde paylarmin islem gormesi i¢in borsaya basvurmasi gerekmektedir. Aksi durumda,
Sermaye Piyasast Kurulu bu paylarin borsada islem gérmesi veya ortakligin halka agik ortaklik
statiistinden ¢ikarilmasi i¢in, ortakligin talebini aramaksizin gerekli kararlari alacaktir. (3 puan)

e Benimevim Tasarruf Finasmani A.S.” nin paylarinin borsada islem gérmesi i¢in esas sdzlesme
degisikligi gerekmesi durumunda, borsaya bagvurulmadan once ortaklik yonetim kurulu,
ortaklik paylarinin borsada iglem gérmesine yonelik esas sozlesme degisiklikleri i¢in Sermaye
Piyasas1 Kurulunun uygun goriisiinii almasi gerekmektedir. Kurulun uygun goriisiinii miiteakip,
esas sOzlesme degisiklikleri, paylarin borsada islem goérmeye baslamasindan 6nce ve her
haliikarda uygun goriis karar tarihinden itibaren azami alt1 ay icerisinde yapilacak genel kurul
toplantisinda karara baglanmalidir. Pay ihracinda, paylarin nominal bedelleri, ihra¢ edilmek
istenen tutara uygun hale getirilmelidir. (3 puan)

e Benimevim Tasarruf Finasmani A.S. nin paylarinin borsada islem gormesi i¢in izahname
diizenlenmesi ve izahnamenin borsaya yapilan basvuruyla es zamanli olarak Sermaye Piyasasi
Kurulu onayina sunulmasi zorunludur. Sirketin paylarinin borsada islem gérmeye baslamasina
iliskin referans fiyatin belirlenmesinde borsa diizenlemelerine uyulacaktir. ( 2 puan)

e Benimevim Tasarruf Finasman1 A.S. paylariin borsada islem gormesini istemedigi takdirde,
Sermaye Piyasasi Kurulunun Kanun kapsamindan ¢ikmaya iliskin diizenlemelerine uymasi
gerekmektedir. (2 puan)

b-Kanuna gore “Sermaye piyasasi faaliyetleri” ve faaliyette bulunabilecek “Sermaye piyasast
kurumlar:” yoniiyle sirketin mevcut durumunun degerlendirilmesi istenmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun “Sermaye piyasasi faaliyetleri” baslikli 34 {incii
maddesinde; “Sermaye piyasast faaliyetleri, sermaye piyasast kurumlarimin bu Kanun kapsamindaki
faaliyetleri, bu Kanun kapsamina giren yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile bunlara ek olarak sunulan
van hizmetlerden olusur.” Seklinde belirleme yapilmustir.

Ayni1 Kanunun 37 inci maddesinde yatirim hizmetleri ve faaliyetleri 38 inci maddesinde ise yan
hizmet ve faaliyetlerin neler oldugu agiklanmistir. Kanunun 39 uncu maddesinin birinci fikrasina gore
ise yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinin ancak yatirim kuruluslari tarafindan Kuruldan alinan izin
kapsaminda icra edilecegi, yatirim ortakliklari ile portfdy yonetim sirketlerine ve borsalara iliskin
hiikiimlerin ise sakli oldugu belirlenmistir. Yine aynt maddenin ikinci fikrasinda, yan hizmetlerin,
yatirim kuruluglar1 ve portfoy yonetim sirketlerince ayrica bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurulca
belirlenen esaslar c¢ergevesinde yapilabilecegi acgiklanmistir. Ayrica ayni maddenin dokuzuncu
fikrasinda ise bazi yatirim hizmetlerinin bankalarca da yapilabilecegi hiikiim altina alinmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 40 inc1 maddesinin ikinci fikrasinda; “Yatirim
hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunmak tizere Kuruldan izin almayanlar ile aldiklar: izinler iptal olanlar,
bu hizmet ve faaliyetlerde bulunamayacaklar: gibi esas sézlesmelerinde, ticaret unvanlarinda veya ilan ve
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reklamlarinda bu hizmetler ve faaliyetlerde bulunduklar: intibaini uyandiracak highbir kelime veya ibare
kullanamazlar.” Seklinde belirleme yapilmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun “Sermaye piyasasi kurumlari” basliklt 35 inci

maddesinde;

1) Bu Kanuna gore faaliyette bulunabilecek sermaye piyasasi kurumlar: asagida

gosterilmistir:

a) Yatirim kuruluslar
b) Kolektif yatirim kuruluglart
¢) Sermaye piyasasinda faaliyette bulunacak bagimsiz denetim, degerleme ve derecelendirme

kuruluslar

¢) Portfoy yonetim sirketleri

d) Ipotek finansmani kuruluslar:

e) Konut finansmant ve varlik finansmani fonlart

f) Varlik kiralama sirketleri

9) Merkezi takas kuruluslart

&) Merkezi saklama kuruluglar

h) Veri depolama kuruluslar:

1) Kurulug ve faaliyet esaslart Kurulca belirlenen diger sermaye piyasast kurumlari” seklinde

belirlenmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 57 inci maddesinin ikinci fikrasinda tasarruf

finansman sirketlerinin konut finansmani kuruluslari oldugu hiikiim altina alinmistir. Bu agiklamalar

gore;

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan yetkilendirilmis olarak gayrimenkul,
tasit ve catili igyeri edinimi kapsaminda, birlikte katilim ile iiyelerinin ihtiyaclarini gideren ve
dolaysiyla birlikte tasarruf finansmami alaninda tasarruf sirketi olarak faaliyet gosteren
Benimevim Tasarruf Finasmani A.S.’nin kendisi dogrudan bir sermaye piyasast kurumu
degildir. Ortak sayis1 artisina bagli olarak halka acik ortaklik statiisiinii kazanmis olsa da
Kurulca belirlenen diger sermaye piyasasi kurumlari kapsaminda olmadigi miiddetce sermaye
piyasasi kurumu sayilmayacaktir. Ayrica Benimevim Tasarruf Finasmani A.$.’nin SPK’dan
izin almak suretiyle sermaye piyasasi kurumu olarak sayilan konut finansman fonu ve/veya
varlik finansman fonu olusturduguna iligkin bir belirleme bulunmamaktadir. (3 puan)
Benimevim Tasarruf Finansmani A.S.’nin faaliyeti tasarruf finansmani olup Sermaye Piyasasi
Kurulunca yatirim hizmetleri ve yan hizmetler i¢in herhangi bir yetkilendirme yapilmadigindan
faaliyeti sermaye piyasast faaliyeti olmamakta ve kendisi de dogrudan sermaye piyasasi
kurumu olmadig1 i¢in faaliyeti sermaye piyasasi faaliyeti sayilmamaktadir. Benimevim
Tasarruf Finansmani A.S. 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine gore tasarruf
finansman sirketi olarak konut finansmani kurulusudur. Bu yoniiyle ve halka acik olma
statilisiiniin kazanilmasi sonras1 SPK Kanununa tabi olmaktadir. (2 puan)

Benimevim Tasarruf Finasmani A.S. 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine aykiri
olarak sermaye piyasasi faaliyetinde bulunmasi halinde ayn1 Kanun’un “Tedbirler” ile
“Sermaye piyasasi su¢lart” hikkiimlerine muhatap olacaktir.(1 puan)

Cevap 2-6362 sayil1 Sermaye Piyasast Kanunu kapsaminda, halka agik ortakliklarda zorunlu

pay alim teklifi bulunulmasma iliskin “Pay alim teklifi zorunlulugu” nun dogdugu/dogabilecegi
durumlar, olugma sekli ile pay alim teklifinde bulunma zorunlulugu doganlar agisindan oy hakki yoniiyle
bunun sonucunun, agiklanmasi istenmistir.
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6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 26 inc1 maddesinde “Pay alim teklifi zorunlulugu™
nun dogdugu/dogabilecegi durumlar, bunun nasil meydana geldigi ile pay alim teklifinde bulunma
zorunlulugu doganlar agisindan oy hakki yoniiyle bunun sonucunun ne olacagi agiklanmistir. Buna gére;

“(1) Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap
edilmesi hdlinde soz konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabimin kamuya a¢iklandig: tarihte pay
sahibi olan diger ortaklarin paylarini satin almak tizere teklif yapilmast zorunludur. Pay alim teklifinde
bulunulmasina ve pay alim teklifinde bulunma zorunlulugundan muafiyete iliskin usul ve esaslar
Kurulca belirlenir (2 puan).

(2) Ortakligin oy haklarinin yiizde ellisinden fazlasina tek basina veya birlikte hareket ettikleri
kisilerle beraber, dogrudan veya dolayli olarak sahip olunmasi, yonetim kurulu tiye sayisimin salt
cogunlugunu se¢me veya genel kurulda soz konusu sayidaki iiyelikler i¢in aday gosterme hakkini veren
imtiyazli paylara sahip olunmasi, yonetim kontroliiniin elde edilmesi olarak kabul edilir. Ancak,
imtiyazli paylarin mevcudiyeti nedeniyle yonetim kontroliiniin elde edilemedigi hdller bu madde
kapsaminda degerlendirilmez (2 puan).

(3) Ortakligin pay sahipliginde herhangi bir degisiklik olmasa bile, 23 iincii maddenin birinci
fikrasinda Kurulca belirlenmesi ongoriilen usul ve esaslar ile 29 uncu maddenin altinct fikrasindaki
usul ve esaslara uyulmadan, bazi ortaklarin kendi aralarinda yapacaklar: 6zel anlasmalarla yénetim
kontroliinii ele gecirmeleri de bu madde kapsaminda degerlendirilir (2 puan).

(4) Kurul, faaliyet konusu imtiyaz verilen bir igi gormek olup da bu imtiyazi kaldwrilan veya
19/10/2005 tarihli ve 5411 sayii Bankacilik Kanunu uyarinca faaliyet izni kaldirilan veya temettii
harig ortaklik haklart ile yonetim ve denetimi Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna devredilen halka agik
ortakliklarin pay sahiplerinin korunmasi amaciyla, imtiyazin geri alinmasina veya 5411 sayili
Kanunun ilgili hiikiimlerinin uygulanmasina neden olduklar tespit edilen hakim ortak olan gergek ve
tiizel kisilere pay alim teklifi zorunlulugu getirebilir (2 puan).

(5) Kurul, yatirnm ortakhiklarinin yatirim ortakligi niteliklerinin degistirilmesine veya
yitirilmesine neden olacak esas sozlesme degisikliklerine izin verilebilmesi i¢in pay alim teklifi
zorunlulugu getirebilir (2 puan).

(6) Pay alim teklifinde bulunma zorunlulugu dogan gergek ve tiizel kisiler ile bunlarla birlikte
hareket edenlerin sahip oldugu oy haklari, Kurulca belirlenecek siire i¢inde bu zorunlulugun yerine
getirilmemesi halinde kendiliginden donar. S6z konusu paylar, genel kurul toplanti nisabinda dikkate
alinmaz” (2 puan), seklinde agiklama ve belirleme yapilmustir.

Halka acik ortakliklarda zorunlu pay alim teklifi bulunulmasina iliskin usul ve esaslar ile bunun
olusacagi durumlara daha ayrintili olarak ise Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan Pay Alim
Teklifi Tebligi (I1-26.1)’nin 11, 12 ve 13 iincii maddelerinde yer verilmistir.

Cevap 3-6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve Kanunun verdigi yetki dahilinde yayimlanan
Projeye Dayali Menkul Kiymetler Tebligi (I1I-61/B.1) kapsaminda;

a-Kanuna gore “Proje finansmani” Ve “proje finansman fonu” kavramlarinin tanimlanmasi
istenmistir.
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6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 61/B maddesi birinci ve ikinci fikralarinda “Proje
finansmani” ve “proje finansman fonu” kavramlar1 tanimlanmistir. Buna gore;

“(1) Proje finansmani; uzun vadeli ve yogun sermaye isteyen altyapi, enerji, sanayi veya
teknoloji yatirnmlart gibi projelerin gerceklestirilmesi icin proje finansman fonu yoluyla finansman
saglanmasidwr. (2 puan).

(2) Proje finansman fonu, projeye dayali menkul kiymetler karsiliginda toplanan para ve/veya
diger varliklarla, projeye dayali menkul kiymetler sahipleri hesabina, proje finansmanina konu varlik
ve haklarin gelirlerine dayali olarak olusturulan portfoyii isletmek amaciyla yatirim kuruluslart
tarafindan inang¢h miilkiyet esaslarina gore fon i¢ tiiziigii ile kurulan, tiizel kisiligi olmayan mal
varligidwr.” (2 puan).

Seklinde belirleme yapilmistir.

b- Projeye Dayali Menkul Kiymetler Tebligi (111-61/B.1) kapsaminda, “Fon ve PDMK Ihracina
Iligkin Esaslar” a gore, Projeye Dayali Menkul Kiymet (PDMK) ihracinda, s6z konusu menkul
kiymetin dayanagi/karsilig1 olan mal ve haklarin neler oldugunun belirtilmesi ve bu amagcla kurulan
fonun olan ve/veya olmasi/tasimasi gereken sartlarin/6zelliklerin agiklanmasi istenmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 61/B maddesinde ve daha ayrintili olarak ise Projeye
Dayal1 Menkul Kiymetler Tebligi (III-61/B.1)’nin 4 {incii maddesinde projeye dayali menkul kiymetin
hangi varlik, gelir, alacak ve haklara bagli olarak ihrag edilecegi, bu amagla kurulan fonun olan ve/veya
olmasi/tagimasi gereken 6zelliklerinin neler oldugu belirlenmistir. Buna gore;

“(1) PDMK;

a) Fon portfoyiine kaynak kuruluslardan devralinacak, projenin farkli kesimleri dahil olmak
lizere tek bir projenin veya projenin kesintisiz yiiriitiilmesi i¢in yapimi zorunlu olan iliskili bir projenin,
bir kaynak kurulusun bagh oldugu konsorsiyumun ayni nitelikteki projelerinin gelir ve diger haklari
velveya, ( 2 puan)

b)Banka ve genis yetkili aract kurumlarin, projenin farkl kesimleri dahil olmak iizere tek bir
proje veya farkli projelerin finansmanina yonelik kullandirdiklar: kredilerden kaynaklanan alacaklari,
(2 puan)

karsilik gosterilerek ihrag edilir.

(2) Fonun Tiirkiye’'de kurulmasi zorunludur. Fon siireli veya siiresiz olarak kurulabilir. Fon,
PDMK ihract amaci disinda kurulamaz ve kullanilamaz. (2 puan)

(3) Bu Teblig kapsaminda kurulan fonlarin unvaninda “proje finansman fonu” ibaresi yer alir.
Fonun unvami baska bir kurucu tarafindan kurulan fonun unvani ile agir1 benzerlik gosterecek, fonla
iliskili olmayan bir kurumu veya kisiyi ¢cagristiracak, unvanda kurucunun veya kaynak kurulusun tevsik
edilemeyen niteliklerine veya fonun diger fonlardan iistiin oldugunu ima eden benzeri siibjektif
ifadelere yer verecek sekilde veya benzeri yollarla yatirimcilarin yamltilmasina yol agacak nitelikte
belirlenemez. (2 puan)

(4) Bu Teblig kapsaminda kurulmayan fonlar igin “proje finansman fonu”, bu kapsamda ihrag
edilmeyen sermaye piyasast araglart icin ise “projeye dayali menkul kiymet” veya bunlara esdeger
ifadeler kullanilamaz. (2 puan)
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(5) Ayni kurucu tarafindan kurulan fonlarin unvani yatirimcilar tarafindan ayrigtirilabilecek
sekilde belirlenir. (1 puan)

(6) Fon, tapu, ticaret sicili ve diger resmi sicillerde tescil, degisiklik, terkin ve diizeltme
talepleri dahil olmak tizere her tiirlii sicil islemleri ile sumirli olarak tiizel kisiligi haiz addolunur.
Devrinin gegerliligi bir tapu veya sicil kaydina bagh olan ve proje finansman fonu portfoyiine alinan
varliklar, tapu siciline veya ilgili sicile fon adina tescil edilir. Tapuda, ticaret sicilinde ve diger resmi
sicillerde fon adina yapilacak islemler, kurucu ile fon kurulunu temsil eden birer yetkilinin miisterek
imzalariyla gergeklestirilir. (3 puan)

(7) Fon malvarligi; kurucunun, hizmet saglayicinin ve kaynak kurulusun malvarligindan
ayridir. (1 puan)

(8) Projeye dayali menkul kiymet itfa edilinceye kadar, proje finansman fonu portfoyiinde yer
alan varlik ve haklar, proje finansman fonunun kurucusunun ve kaynak kurulusun yénetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amact disinda tasarruf edilemez,
rehnedilemez, teminat gosterilemez, kamu alacaklarimin tahsili amact da dahil olmak iizere
haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz
karart verilemez.” (3 puan)

Seklinde belirlenmistir.

Cevap 4- Sermayesinin %40’1 halka agik sirket olarak paylari Borsa Istanbul A.S. pay
piyasasinda ana pazarda islem géren Gokyiizii Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. faaliyetine iliskin
olarak cari hesap doneminde mali durumun bozulmasi kapsaminda finansal raporlama ve
bildirime/kamuya agiklamaya iliskin olarak yapilacak islemler ve alinacak onlemlere yonelik
orneklendirme yapilmustir.

a-Sermayesinin %40°1 halka agik sirket olarak paylar1 Borsa Istanbul A.S. pay piyasasinda ana
pazarda islem goren Gokyiizii Gayrimenkul Yatirim Ortakli§i A.S. 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 35/1-b maddesi kapsaminda kollektif yatirim kurulusu olarak bir sermaye piyasasi
kurumu, faaliyeti ise sermaye piyasasi faaliyetidir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun ‘“Tedbirler” kapsaminda diizenlenen “Mali
durumun bozulmast halinde uygulanacak tedbirler” bashg altinda 97 inci maddesinin birinci
fikrasinda Sermaye Piyasasi Kurulunun diger sebepler yaninda sermaye piyasast kurumlarinin mali
yapilarinin zayiflamasi ya da mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamis oldugunun
tespiti halinde, herhangi bir siire vermeksizin dogrudan bu kurumlarin faaliyetlerini gecici olarak
durdurmaya yetkili oldugu belirlenmistir.

Bu vyetki kapsaminda Sermaye Pivyasasi Kurulu vyaptigi inceleme sonucunda s6z konusu
nedenlerden dolay1 ortakligin faaliyetinin 9/10/2023 tarihi itibariyle gecici olarak durdurulmasina karar
vermis ve buna bagli olarak da Borsa Istanbul A.S. anilan ortakligin paylarinin ayni tarih itibariyle
ikinci bir karara kadar islem gérmesini durdurmustur. Ortakligin mevcut durumu 31/12/2023 tarihi
itibariyle devam etmektedir. Dolayisiyla alinacak tedbirler gecici durdurmaya yonelik olmalidir.

6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nu 97 inci maddesinin tigiincii ve dordiincii fikralarinda
ise buna iliskin hiikiimler belirlenmistir. Buna gore;
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(3) Birinci fikra uyarinca faaliyetleri gecici olarak durdurulan sermaye piyasasi kurumlarinin
malvarliklar: da gegici durdurma karari verildigi tarihten tekrar faaliyete ge¢me izni verildigi tarihe
kadar, Kurul tarafindan yapilacak islemler harig, devredilemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez,
tedbir konulamaz, haczedilemez, bu kurumlar hakkinda yapilmis olan tiim hacizler ve uygulanmus tiim
ihtiyati tedbirler ve tiim icra ve iflas takipleri kendiliginden durur. Bir takip muamelesi ile kesilebilen
zamanagimi ve hak diistiren miiddetler igslemez. Kurul tarafindan faaliyetlerinin devamina karar
verilen sermaye piyasasi kurumlart hakkinda, faaliyetlerin durdurulmasi oncesinde mevcut olup, bu
fikranin birinci ciimlesi kapsaminda duran tiim islemlere kaldiklar: yerden devam olunur. (4 puan)

(4) Bu Kanun uyarinca faaliyetleri Kurulca veya kendi talepleri dogrultusunda gegici olarak
durdurulan sermaye piyasast kurumlarinin gegici kapalilik siiresi iki yiuli gecemez.” Seklinde
diizenleme yapilmistir. ( 2 puan)

Dolayisiyla 6/10/2023 tarihi itibariyle gecici olarak faaliyeti durdurulan ve 31/12/2023 tarihi
itibariyle de mevcut durumu devam eden Gokyiizii Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. nin malvarligi
ve kendisi i¢in yukarida belirtilen hiikiimler uygulanacaktir.

b-6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun verdigi yetki kapsaminda Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan hazirlanan ve ilgili Resmi Gazete’de yayimlanan Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi (II-14.1)’nin;

4/1-b maddesinde;

“Finansal raporlar: Finansal tablolar, yonetim kurulu faaliyet raporlart ve sorumluluk
beyanlarindan olusan raporlari, ”( 2 puan)

4/1-c maddesinde;

“Finansal tablolar: Dipnotlariyla birlikte finansal durum tablosu, kar veya zarar ve diger
kapsamly gelir tablosu, nakit akis tablosu ve ozkaynak degisim tablosunu,” (2 puan)

ifade edecegi belirlenmistir.

c-S6z konusu Teblig kapsaminda, “Yillik finansal rapor diizenleme yiikiimliliigii ”, “Ara donem
finansal rapor diizenleme yiikiimliiliigii” ve finansal raporlarin bildirimine/kamuya agiklanmasina
iliskin siirelere ve “Muafivetler’’e yonelik yapilan diizenlemelerin dikkate alinarak, Ortakligin 2023
hesap donemi faaliyetlerine iligkin durumunun, yillik ve ara dénem finansal rapor diizenleme,
bildirme/kamuya agiklama yiikiimliiliigli yoniiyle degerlendirilmesi/agiklanmasi istenmistir.

Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi (II-14.1) nin “Finansal
raporlarin bildirimi ve kamuya agiklanmasi” baslikli1 12/1 inci maddesinde;

“(1) Asagidaki igletmeler, finansal raporlarini kamuya agiklanmak iizere KAP a bildirir.

a) Sermaye piyasasi araglart bir borsada ve/veya teskilatlanmis diger pazar yerlerinde igslem
goren isletmeler,

b) Portfoy yonetim sirketleri,

c) Yatirum kuruluglart.

........ ” seklinde belirleme yapilmistir.

Incek Kizilcasar Mahallesi 2669 Sokak No: 19 Golbasi — ANKARA Tel : 0 (90) (312) 586 00 00 (Pbx) Fax: 0 (90) (312) 586 00 11 - 18
http://www.turmob.org.tr



S6z konusu Tebligin  “Yillik finansal rapor diizenleme yiikiimliiltigii” baslikli 6 1nc1
maddesinde;

“(1) Isletmeler bu Tebligde diizenlenen esaslara uygun olarak yillik finansal raporlarim
diizenlemekle yiikiimliidiirler.

(2) Konsolide finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigii bulunan yatirim ortakliklar:, yillik
konsolide finansal tablolari ile birlikte yillik bireysel finansal tablolarini da hazirlamakla
viikiimliidiirler.” seklinde belirleme yapilmistir.

S6z konusu Tebligin 4/1-d maddesinde isletme teriminin “Yatirim fonlari ile konut finansmani
ve varlik finansmani fonlar: disinda kalan ihraggilar ve sermaye piyasasi kurumlarini,” ifade edecegi
belirlenmistir.

Yine anilan Tebligin 2/3 iincii maddesinde, “Sermaye piyasast aracinin islem sirasi gegici
olarak durdurulan isletmeler, bu Tebligin uygulamasi bakimindan sermaye piyasast araglart bir
borsada ve/veya teskilatlanmis diger pazar yerlerinde islem goren isletme olarak kabul edilir.”
Seklinde belirleme yapilmistir.

Ornekte Gokyiizii Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S.’nin istiraki veya bagl ortakli1 ve
kendisinin bir sirket topluluguna baglilig1 bulunmadigi belirtilmistir. Buna gore bu ortakligin konsolide
finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigii bulunmamaktadir. (1 puan)

Dolayisiyla paylarmin bir kismi halka agik olan Gokyiizii Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.
hem ihracc1 hem de 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 35 inci maddesi kapsaminda sermaye
piyasast kurumu olarak, anilan Teblig kapsaminda yillik rapor diizenleme yiikiimliiliigiine tabi olacak,
bunu KAP’a bildirerek kamuya agiklayacak, isletme faaliyetlerinin ve isletme paylarinin islem
sirasinin gegici olarak durdurulmasi bu ylikiimliiliigii ortadan kaldirmayacaktir. (2 puan)

Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi (II-14.1)nin “Yillik
finansal raporlarin bildiriminde siireler” baglikli 10/1 ve 2 inci maddesinde;

“(1) Sermaye piyasast araglari bir borsada ve/veya teskilatlanmig diger pazar yerlerinde islem
goren isletmeler, yillik finansal raporlarwyla bunlara iliskin  Kurulun bagimsiz denetim
diizenlemelerinde ongoriilen bagimsiz denetim raporlarini;

a) Konsolide finansal tablo hazirlama yiikiimliiltigiiniin bulunmadigr durumlarda, hesap
donemlerinin bitimini izleyen 60 giin,

b) Konsolide finansal tablo hazirlama yiikiimliliigiiniin  bulundugu durumlarda, hesap
donemlerinin bitimini izleyen 70 giin

icinde 12 ve 12/4A maddelerinde belirlenen usullere uygun olarak bildirir.

(2) Halka agik ortakliklar, yillik finansal raporlariyla bunlara iliskin Kurulun bagimsiz denetim
diizenlemelerinde ongoriilen bagimsiz denetim raporlarini, séz konusu finansal raporlarin
gortisiilecegi genel kurul tarihinden en az 3 hafta énce, bunlarin disinda kalan diger isletmeler ise
TTK 'nin 437 nci maddesinde belirlenen siireye uymak suretiyle 12 ve 12/A maddelerinde belirlenen
usullere uygun olarak bildirir. Ancak her haliikarda, yillik finansal raporlar ilgili hesap déneminin
bitimini takip eden iiciincii ayin sonuna kadar bildirilir.”” Seklinde hiikiim altina alinmistir.
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Dolayisiyla Gokyiizii Gayrimenkul Yatirnm Ortakligi A.S.’nin konsolide finansal tablo
hazirlama yiikiimliiliigii olmadig: i¢in 2023 hesap donemine iliskin olarak 31/12/2023 tarihinden
itibaren 60 giin i¢inde yillik finansal raporlariyla bunlara iliskin Kurulun bagimsiz denetim
diizenlemelerinde Ongoriilen bagimsiz denetim raporlarini KAP’a bildirmek ve kamuya agiklamak
zorundadir. Ancak Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi (1I-14.1)’nin 13
lincli maddesi kapsaminda, Sermaye Piyasast Kuruluna basvurulmasi ve makul gerek¢e sunulmasi
halinde ek siire verebilecektir. Bu durumda da her haliikkarda Mart aymin sonuna kadar KAP’a
bildirmesi/kamuya ag¢iklamasi gerekecektir. (3 puan)

Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi (1I-14.1)’nin “dra dénem
finansal rapor diizenleme yiikiimliiltigii” baslikli 7 inci maddesinde;

“Asagidaki igletmeler bu Tebligde diizenlenen esaslara uygun olarak 3, 6 ve 9 aylik donemler
itibariyla ara dénem finansal rapor diizenlemekle yiikiimliidiirler.

a) Ihrac ettigi sermaye piyasas: araglart bir borsada ve/veya teskilatlanmis diger Pazar
verlerinde islem goren isletmeler,

b) Yatirim kuruluslari,

¢) Yatirum ortakliklart,

¢) Portfoy yonetim sirketleri,

d) Ipotek finansmani kuruluslar:.

(2) Konsolide finansal tablo hazirlama yiikiimliliigii bulunan yatirim ortakliklar:, ara dénem
konsolide finansal tablolar: ile birlikte ara donem bireysel finansal tablolarini da hazirlamakla
viikiimliidiirler. ”seklinde belirleme yapilmistir.

Buna gore Gokylizii Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. normal kosullarda hem ihrag ettigi
sermaye piyasasi araglari bir borsada ve/veya teskilatlanmis diger Pazar yerlerinde islem goren isletme
yani ihraggi olarak hem de yatirim ortakligi olarak, 3, 6 ve 9 aylik dénemler itibariyla ara donem
finansal rapor ve rapor ekleri olan finansal tablolari diizenlemekle yilikiimlii olacaktir. Bu isletmelerin
12 aylik ara donemi s6z konusu bulunmamaktadir. (2 puan)

S6z konusu Tebligin “Muafiyetler” baslikli 22 inci maddesinin birinci fikrasinda;

“(1) Igili ara dénem finansal raporlarimin son bildirim tarihi itibaryla asagidaki
kategorilerden herhangi birine giren isletmeler, bu Teblig kapsaminda ara dénem finansal rapor
diizenleme yiikiimliiliigiinden muaftirlar:

a) Sermaye piyasast ara¢larinin iglem siralart 30 giinden fazla siire ile durdurulan isletmeler,

b) Sermaye piyasast araglart borsa kotundan siirekli olarak ¢ikarilan isletmeler,

¢) Faaliyetleri gecici durdurulan sermaye piyasasi kurumlari,

¢) Tasfiye halinde bulunan isletmeler.

Seklinde belirleme yapilmaistir.

Yine anilan tebligin “Ara dénem finansal raporlarin bildiriminde siireler” baslikli 11 inci
maddesinin birinci, ikinci ve tiglincii fikralarinda;

“(1) Isletmeler, ara donem finansal raporlarini,

a) Konsolide finansal tablo hazirlama yiikiimliliigiiniin bulunmadigr durumlarda, ilgili ara
donemin bitimini izleyen 30 giin,

b) Konsolide finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiiniin bulundugu durumlarda, ilgili ara
donemin bitimini izleyen 40 giin
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icinde 12 ve 12/4 maddelerinde belirlenen usullere uygun olarak bildirir.

(2) Ara donem finansal tablolarin, Kurulun bagimsiz denetim diizenlemelerine gore sinirl
bagimsiz denetime (incelemeye) tabi oldugu hallerde, birinci fikrada diizenlenen siirelere;
sermaye piyasasi araglart bir borsada ve/veya teskilatlanmis diger pazar yerlerinde islem goren
isletmeler icin 10 giin, diger isletmeler icin ise 15 giin eklenir.

(3) Finansal raporlarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde, resmi
tatil giintinii takip eden ilk is giinti, son bildirim tarihidir.

........ ” seklinde diizenleme yapilmistir.

Buna gore Gokylizli Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 2023 hesap donemi faaliyetine iliskin
olarak konsolide rapor hazirlamayacagindan bireysel ara donem finansal raporlarini ilgili ara donemin
bitimini izleyen 30 giin i¢inde sunmasi gerekecektir. Siire uzatimi olmamasi halinde normal kosullarda
3 aylik finansal raporunu Nisan ay1 sonuna kadar, 6 aylik finansal raporunu ise Temmuz ay1 sonuna
kadar KAP’a bildirecek/kamuya agiklayacaktir. Halka acik sirketlerin ara donem olarak 6 aylik
finansal tablolarinin bagimsiz denetime tabi olmasi halinde bu siireye 10 giin ilave edilebilecektir. Yine
hazirlanmas1 gereken ara donem finansal raporlar1 i¢in Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi (II-14.1)’nin 13 iincii maddesi kapsaminda, Sermaye Piyasasi Kuruluna
bagvurulmasi ve makul gerek¢e sunulmasi halinde ek siire verebilecektir. (3 puan)

Diger taraftan Tebligin 22 inci maddesi hiikiimleri dogrultusunda, Gokyiizii Gayrimenkul
Yatirim Ortakligi A.S.’nin faaliyetleri 6/10/2023 tarihi itibariyle gegici olarak durduruldugundan ve
yine paylarinin islem siras1 30 giinden fazla siire ile durdurulmus oldugundan ve 9 aylik ara dénem i¢in
finansal raporlarin heniiz bildirme/kamuya agiklama siiresi bitmemis oldugundan, 9 aylik ara donem
finansal rapor diizenleme yiikiimliligiinden muaf olacaktir. Ancak bu muafiyetin 2023 hesap
donemine iliskin yillik finansal raporlarin sunumu mecburiyetine bir etkisi olmayacaktir. (4 puan)

Cevap 5- Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan yetkilendirilmis olarak alig
verise dayali tiiketici finansmanina yonelik kredi imkani saglayan, finansman sirketi olarak faaliyet
gosteren Merkiir Finansman A.S., Sermaye Piyasast Kurulu’ndan izin almaksizin ve dolayisiyla yetki
belgesi olmaksizin yatirim danigmanligi ve sermaye piyasasi araglarina iligkin iglemlerle ilgili yatirim
aragtirmasi ve finansal analiz yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasi seklinde sermaye piyasast
faaliyetinde bulunmasi halinde, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu kapsaminda alinacak
“Tedbirler” ile “Sermaye piyasast suglart” kapsaminda uygulanacak cezalarin agiklanmasi
istenmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun “Sermaye piyasasi faaliyetleri” baglikli 34 iincii
maddesinde; “Sermaye piyasast faaliyetleri, sermaye piyasast kurumlarinin bu Kanun kapsamindaki
faaliyetleri, bu Kanun kapsamina giren yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile bunlara ek olarak sunulan
van hizmetlerden olusur.” Seklinde belirleme yapilmistir.

Ayni Kanunun 37/1-d maddesine gore yatirim danigsmanligi yatirim hizmetleri ve faaliyeti
olarak bir sermaye piyasasi faaliyetidir. Yine Kanunun 38/1-c maddesi hiikiimlerine gore “Sermaye
pivasast arvaglarina iligkin islemlerle ilgili yatirim arastirmast ve finansal analiz yapiimasi veya genel
tavsiyede bulunulmasi” yatirim hizmet ve faaliyetlerine iliskin yan hizmet olarak sayilmistir.

Kanunun “Faaliyet izni alma zorunlulugu” baslikli 39 uncu maddesinin birinci fikrasina gore
ise yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinin ancak yatirim kuruluslar tarafindan Kuruldan alinan izin
kapsaminda icra edilecegi, yatirim ortakliklari ile portfoy yonetim sirketlerine ve borsalara iliskin
hiikiimlerin ise sakli oldugu belirlenmistir. Yine ayn1 maddenin ikinci fikrasinda, yan hizmetlerin,
yatirim kuruluglari ve portfoy yonetim sirketlerince ayrica bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurulca
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belirlenen esaslar cergevesinde yapilabilecegi agiklanmistir. Ayrica ayni maddenin dokuzuncu
fikrasinda ise bazi yatirim hizmetlerinin bankalarca da yapilabilecegi hiikiim altina alinmastir.

6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun “Yetki belgesi” baglikli1 40 inc1 maddesinde;

“(1) Yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunmak tizere Kurulca izin verilenlere, icra edecekleri
yaturim hizmetleri ve faaliyetlerini gosteren yetki belgesi verilir. Bir yetki belgesi ile bir veya birden fazla
yatirtm hizmeti ve faaliyetinde bulunma izni verilebilir. (2)Yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunmak
tizere Kuruldan izin almayanlar ile aldiklar: izinler iptal olanlar, bu hizmet ve faaliyetlerde
bulunamayacaklar: gibi esas sozlesmelerinde, ticaret unvanlarinda veya ilan ve reklamlarinda bu hizmetler
ve faaliyetlerde bulunduklar: intibaint uyandiracak hi¢hbir kelime veya ibare kullanamaziar.” Seklinde
belirleme yapilmaistir.

6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun “Izinsiz sermaye piyasas: faaliyetinde uygulanacak
tedbirler” baslikl1 99 uncu maddesinde;

“(1) Kurul, izinsiz sermaye piyasasi faaliyetlerinin durdurulmasi icin gerekli her tiirlii tedbiri
almaya, her tiirlii hukuki ve cezai sorumluluk sakli kalmak kaydiyla, izinsiz sermaye piyasasi faaliyet
ve islemlerinin dogurdugu sonuglarin iptali ve nakit ya da sermaye piyasasi araglarimin hak
sahiplerine iadesi i¢in tespit tarihlerinden itibaren bir yil ve her halde vukuu tarihlerinden itibaren beg
yil iginde dava agmaya yetkilidir.

(2) Izinsiz sermaye piyasas faaliyetinde bulunan gercek ve tiizel kisiler ile Kurulca bu konuda
sorumlulugu tespit edilen ortak ve yoneticiler hakkinda, soz konusu faaliyetlerden dogan zararin
kesinlesmis olmasi sarti aranmaksizin, 96 ncit maddenin ikinci fikrasi kiyasen uygulanir.

(3) Izinsiz sermaye piyasasi faaliyetlerinin, internet araciligu ile yiiriitiildiigii tespit edildiginde;
icerik ve yer saglayicilarimin yurt iginde olmasi halinde, erisimin engellenmesine ilgili mevzuat
uyarinca Kurul tarafindan yapilan basvuru iizerine mahkemelerce karar verilir. Icerik ve yer
saglayicilarimin yurt disinda bulunmast halinde, Kurulun bagvurusu tizerine Bilgi Teknolojileri ve
Iletigim Kurumu erisimi engeller.

(4)Kuruldan izin alinmaksizin kitle fonlama platformlar: araciligryla halktan para toplandigina
veya Tiirkiye’de yerlesik kisilere yonelik olarak internet araciligiyla yurt disinda kaldiragh islem ve
kaldrach islemlerle ayni hiikiimlere tabi oldugu belirlenen tiirev arag islemleri yaptirildigina iligkin
bilgi edinilmesi halinde, Kurulun basvurusu iizerine Bilgi Teknolojileri ve Iletisim Kurumu, ilgili
internet sitesine erigimi engeller.” Seklinde belirleme yapilmistir. Buna gore;

e Sermaye Piyasasi Kurulu, finansman sirketi olarak faaliyet gdsteren Merkiir Finansman
A.S.’nin izinsiz sermaye piyasasi faaliyetlerinin durdurulmasi i¢in gerekli her tiirlii tedbiri
almaya, her tiirlii hukuki ve cezai sorumluluk sakli kalmak kaydiyla, izinsiz sermaye piyasasi
faaliyet ve islemlerinin dogurdugu sonuglarin iptali ve nakit ya da sermaye piyasasi araglarinin
hak sahiplerine iadesi i¢in tespit tarihlerinden itibaren bir y1l ve her halde vukuu tarihlerinden
itibaren bes yil icinde dava agmaya yetkili olacaktir. (3 puan)

e lzinsiz sermaye piyasasi faaliyetinde bulunan Merkiir Finansman A.S. ve izinsiz faaliyette
bulunma konusunda sorumlulugu tespit edilen ortak ve yoneticileri hakkinda, s6z konusu
faaliyetlerden dogan zararin kesinlesmis olmasi sart1 aranmaksizin, Kanunun 96 nci maddesinin
ikinci fikrasi hiikiimleri dogrultusunda, Sermaye Piyasasi Kurulu, hukuka aykir1 faaliyet veya
islemlerde sorumlulugu tespit edilen yoneticilerin ve ¢alisanlarin sahip olduklari lisanslar1 gegici
veya siirekli olarak iptal etmeye, haklarinda su¢ duyurusunda bulunulmasi kararindan itibaren
yargilama sonuglanincaya kadar imza yetkilerini sinirlandirmaya veya kaldirmaya, hukuka
aykirilikta veya gerceklestirilen islemlerde sorumlulugu mahkeme karariyla tespit edilen yonetim
kurulu tyelerini gorevden almaya ve yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar yerlerine
yenilerini atamaya yetkili olacaktir. (3 puan)
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e Izinsiz sermaye piyasasi faaliyetinde bulunan Merkiir Finansman A.S.’nin bu faaliyetlerini
internet araciligi ile yuritiildiigi tespit edildiginde; icerik ve yer saglayicilarinin yurt i¢inde
olmas1 halinde, erisimin engellenmesi i¢in ilgili mevzuat uyarinca Sermaye Piyasas1 Kurulu
mahkemeye basvurabilecektir. Icerik ve yer saglayicilarmin yurt disinda bulunmasi halinde,
Sermaye Piyasas1 Kurulu erisimin engellenmesine iliskin olarak Bilgi Teknolojileri ve Iletisim
Kurumuna bagvurabilecek ve erisimi engelletebilecektir. (3 puan)

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun “Sermaye piyasast suglari” kapsaminda “Usulsiiz
halka arz ve izinsiz sermaye piyasasi faaliyet” 1 basliklt 99 uncu maddesinde;

“(1)Onayli izahname yayimlama yiikiimliiliigiinii yerine getirmeksizin sermaye piyasasi
arag¢larini halka arz edenler ya da onayli ihrag belgesi olmaksizin sermaye piyasasi araglarini satanlar
iki yildan bes yila kadar hapis ve bes bin giinden on bin giine kadar adli para cezasi ile
cezalandwrilirlar.

(2) Sermaye piyasasinda izinsiz olarak faaliyette bulunanlar iki yildan bes yila kadar hapis ve
bes bin giinden on bin giine kadar adli para cezasi ile cezalandirilirlar. Bu kigiler, bu sugun icrasi
kapsaminda ayni zamanda birinci fikrada tanimlanan sucu da isledikleri takdirde, sadece bu fikrada
tammlanan sugtan dolayi cezaya hiikmedilir ve ceza yart oraminda artirthir.” Seklinde belirleme
olmustur. Buna gore;

e Suc izinsiz sermaye piyasasi faaliyeti olup, izinsiz sermaye piyasasi faaliyetinde bulunan
Merkiir  Finansman A.$.’nin  Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan belirlenen
ortaklari/yoneticileri/¢alisanlar (sorumlular) iki yildan bes yila kadar hapis ve bes bin giinden
on bin giine kadar adli para cezast ile cezalandirilacaklardir. (3 puan)

6362 sayili1 Sermaye Piyasast Kanunu’nun “Yazili bagvuru ve ozel sorusturma usulleri” baglikli
115 inci maddesinde;,

“(1) Bu Kanunda tammlanan veya atifta bulunulan suglardan dolayr sorusturma yapilmasi,
Kurul tarafindan Cumhuriyet bassavciligina yazili basvuruda bulunulmasina baghdir. Bu basvuru
muhakeme sarti niteligindedir.
(2) Basvuru tizerine kamu davasi agilmasi hdlinde iddianamenin kabulii ile birlikte, bir ornegi

Kurula teblig edilir ve Kurul aymi zamanda katilan sifatimi kazamir.” Seklinde belirleme
yapilmustir.

e Buna gore izinsiz sermaye piyasasi faaliyetinde bulunan Merkiir Finansman A.S.’nin Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan belirlenen ortaklari/yoneticileri/calisanlart (sorumlular) hakkinda
cezai sorusturma yapilmasi i¢in Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan Cumhuriyet bassavciligina
yazili bagvuruda bulunulmasi gerekmektedir. Bu bagsvuru muhakeme sarti niteliginde yani
sorusturmanin baslamasi i¢in gerekli kosul niteligindedir. Yapilan bagvuru ve kamu davasi
acilmasi durumunda iddianamenin kabulil ile birlikte, bir 6rnegi Sermaye Piyasast Kurulu’na
teblig edilir ve Kurul ayn1 zamanda kovusturma asamasinda davaya katilan sifatin1 kazanir. (3
puan)
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