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2022/3. Dönem Yeminli Mali Müşavirlik Sınavı 

Sermaye Piyasası Mevzuatı 
8 Aralık 2022 Perşembe – 18.00 - 20.00 ( 2 Saat ) 

 

 

SINAV KOMİSYONU CEVAPLARI 

 

Cevap 1- 

 

a-6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu’nun, 

 

3/1-ğ maddesinde ihracın; 

 

“Sermaye piyasası araçlarının ihraççılar tarafından çıkarılıp, halka arz edilerek veya halka arz 

edilmeksizin satışını” ifade edeceği açıklanmıştır (2 puan). 

  

3/1-j maddesinde izahnamenin; 

 

“İhraççının ve varsa garantörün finansal durum ve performansı ile geleceğe yönelik beklentilerine, 

faaliyetlerine, ihraç edilecek veya borsada işlem görecek sermaye piyasası araçlarının özelliklerine ve 

bunlara bağlı hak ve risklere ilişkin olarak yatırımcıların bilinçli bir değerlendirme yapmasını 

sağlayacak nitelikteki tüm bilgileri içeren kamuyu aydınlatma belgesini” ifade edeceği şeklinde 

belirtilmiştir (2 puan). 

 

11 inci maddesinde ihraç belgesinin; 

Sermaye piyasası araçlarının halka arz edilmeksizin ihraç edilmesinde hazırlanan ve söz konusu 

araçların niteliği ve satış şartları hakkında bilgileri içeren belgeyi ifade edeceği, şeklinde 

tanımlanmıştır(2 puan). 

  

b-6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu’na aykırı ihraçlar ile izahnamede yer alan bilgi ve açıklamalara 

aykırılık halinde, Sermaye Piyasası Kurulunun yapmaya ve uygulamaya yetkili olduğu işlemler ve 

alacağı tedbirler anılan Kanun’un 91 inci maddesinde açıklanmıştır. Buna göre; 

 

“(1) Bu Kanuna aykırı şekilde sermaye piyasası aracı ihraç ettiği veya buna teşebbüs ettiği tespit 

edilenler hakkında, her türlü hukuki ve cezai sorumluluk saklıkalmak kaydıyla, Kurul, her türlü harç 

ve teminattan muaf olarak gerekli tüm tedbirleri almaya, satılan kısmın karşılığı ve satışı yapılacak 

sermaye piyasası aracı için her türlü harç ve teminattan muaf olarak ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz 

istemeye yetkilidir (2 puan). 

 

(2) Kurul, Kanuna aykırı ihracın doğurduğu sonuçların ortadan kaldırılması ve nakit ve diğer 

varlıkların hak sahiplerine iadesi için tespit tarihinden itibaren otuz gün içinde ilgili ihracı yapan 

kişiye yazılı ihbarda bulunur. Muhatap, ihbar tarihinden itibaren en geç otuz gün içinde para topladığı 

gerçek ve tüzel kişilere ve toplanan tutara ilişkin ayrıntılı bilgileri Kurulca belirlenecek vasıtalarla 

ilan eder ve Kurula iletir. Bu ilanı takip eden üç ay içinde kendisinden para toplanan gerçek ve tüzel 

kişiler ortaklığın bulunduğu yer asliye hukuk mahkemesine itiraz edebilir. Söz konusu listenin 

kesinleşmesi üzerine, ilgili ihracı gerçekleştiren kişi tarafından hak sahiplerine iade yapılır. Bu iade 

işlemi tamamlanmadan birinci fıkra uyarınca konulan ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz kaldırılamaz (4 

puan).  
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(3) İzahnamede yer alan yatırımcıların yatırım kararını etkileyecek nitelikteki taahhüt ve açıklamalara 

aykırı davranılması veya taahhütlerin makul süre içerisinde yerine getirilmemesi ve Kurulun ilgili 

düzenlemelerine uygun olarak taahhüt ve açıklamalarda değişiklik yapılmamış olması hâlinde, her 

türlü hukuki ve cezai sorumluluk saklı kalmak kaydıyla, Kurul, ilgililerden aykırılıkların Kurulca 

belirlenen bir sürede giderilmesini ya da öngörülen işlemleri yapmasını istemeye, taahhüt ve 

açıklamalarda değişiklik yapılıp yapılmadığından bağımsız olarak, Kurula bu durumun makul bir 

ekonomik veya finansal gerekçeye dayandığını gösterir belge ve/veya açıklama sunulamadığı takdirde, 

ihraçtan elde edilen nakit veya diğer varlıkların kullanılmasını engellemek amacıyla kamuyu 

aydınlatma belgesinde yer alan taahhüt ve açıklamalara aykırı olarak gerçekleştirilen iş ve işlemler 

için her türlü harç ve teminattan muaf olarak ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz istemeye ya da öngöreceği 

diğer her türlü tedbiri almaya yetkilidir. Kurul, ihraçtan elde edilen tutarın izahnameye aykırı olarak 

kullanılması sonucunu doğurduğu tespit edilen iş ve işlemlerin iptali ve elde edilen nakit ve diğer 

varlıkların izahnameyi yayımlayan ortaklığa veya kolektif yatırım kuruluşuna iadesi için tespit 

tarihinden itibaren üç ay ve her hâlde izahnamenin onay tarihinden itibaren iki yıl içerisinde 

izahnameye aykırı olarak gerçekleştirilen işlemin iptali için dava açmaya da yetkilidir (4 puan). 

 

(4) Kurulca yapılan yazılı ihbar tarihinden itibaren bir yıl içinde bu Kanuna aykırı ihracın doğurduğu 

sonuçlar tamamen ortadan kaldırılmazsa, Kurul, nakit ve diğer varlıkların hak sahiplerine iadesi veya 

ortaklığın tasfiyesi için dava açmaya yetkilidir ( 2 puan).  

 

(5) Kendilerinden para toplanan kişilerin genel hükümlerden kaynaklanan hakları saklıdır” şeklinde 

açıklamalar yapılmıştır ( 2 puan). 

 

Cevap 2-6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu’nun, 

 

a-3/1-l maddesinde kayıtlı sermayenin tanımı yapılmıştır. Buna göre kayıtlı sermaye;  

 

“Anonim ortaklıkların, esas sözleşmelerinde hüküm bulunmak kaydıyla, yönetim kurulu kararı ile 

13/1/2011 tarihli ve 6102 sayılı Türk Ticaret Kanununun esas sermayenin artırılmasına dair 

hükümlerine tabi olmaksızın pay çıkarabilecekleri azami miktarı gösteren, ticaret sicilinde tescil ve 

ilan edilmiş sermayelerini” ifade edeceği şeklinde belirlenmiştir (2 puan). 

  

b-18 inci maddesinde kayıtlı sermaye sistemi anlatılmıştır. Buna göre; 

 

“(1) Halka açık ortaklıklar ile paylarını halka arz etmek üzere Kurula başvurmuş olan ortaklıklar, 

Kuruldan izin almak şartıyla kayıtlı sermaye sistemini kabul edebilirler. Şu kadar ki, daha önce 6102 

sayılı Kanun uyarınca bu sisteme geçmiş olan ortaklıklar için ayrıca Kurul izni aranmaz (1,5 puan). 

  

(2)Kayıtlı sermaye sisteminde, yönetim kurulu, 6102 sayılı Kanunun esas sermayenin artırılmasına 

ilişkin hükümlerine bağlı kalmaksızın esas sözleşmelerinde tespit edilen kayıtlı sermaye tavanına kadar 

sermayelerini artırmaya yetkilidir. Şu kadar ki, bu yetki genel kurul tarafından en çok beş yıl süre ile 

verilebilir. Bu yetkinin süresi azami beş yıllık dönemler itibarıyla genel kurul kararıyla uzatılabilir 

(1,5 puan).  

 

(3)Kayıtlı sermaye sisteminde, çıkarılan paylar tamamen satılarak bedelleri ödenmedikçe veya 

satılamayan paylar iptal edilmedikçe yeni pay çıkarılamaz (1.5 puan). 

 

(4)İmtiyazlı payların varlığı hâlinde bu madde kapsamında yapılacak esas sözleşme değişikliğine 

ilişkin genel kurul kararları, imtiyazlı pay sahipleri özel kurulunca 6102 sayılı Kanunun 454 üncü 
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maddesindeki esaslara göre onaylanır. Şu kadar ki, ortaklıkların kayıtlı sermaye tavanı dâhilindeki 

sermaye artırımlarında ayrıca imtiyazlı pay sahipleri özel kurulu kararı aranmaz (1,5 puan).  

 

(5) Yönetim kurulunun; imtiyazlı veya nominal değerinin üzerinde veya altında pay çıkarılması, pay 

sahiplerinin yeni pay alma haklarının sınırlandırılması konularında veya imtiyazlı pay sahiplerinin 

haklarını kısıtlayıcı nitelikte karar alabilmesi için esas sözleşme ile yetkili kılınması şarttır. Yeni pay 

alma hakkını kısıtlama yetkisi, pay sahipleri arasında eşitsizliğe yol açacak şekilde kullanılamaz. 6102 

sayılı Kanunun 461 inci maddesinin ikinci ve üçüncü fıkraları hükümleri halka açık ortaklıklar için 

uygulanmaz (1,5 puan). 

  

(6) Yönetim kurulunun bu maddedeki esaslar çerçevesinde aldığı kararlar aleyhine, 6102 sayılı 

Kanunun genel kurul kararlarının iptaline ilişkin hükümleri çerçevesinde yönetim kurulu üyeleri veya 

hakları ihlal edilen pay sahipleri, kararın ilanından itibaren otuz gün içinde ortaklık merkezinin 

bulunduğu yer ticaret mahkemesinde iptal davası açabilirler (1,5 puan).  

 

(7) Sermaye artırımının bu madde hükümlerine uygun olarak gerçekleştirilmesinden sonra, çıkarılmış 

sermayeyi gösteren esas sözleşmenin sermayeye ilişkin maddesinin yeni şekli yönetim kurulunca tescil 

ve ilan ettirilir (1,5 puan). 

 

(8) Bu madde uyarınca esas sözleşme ile tanınan yetki çerçevesinde yönetim kurulunca alınan kararlar 

Kurulca belirlenecek şekilde kamuya duyurulur (1,5 puan). 

 

(9) Kayıtlı sermaye sisteminde bulunan halka açık ortaklıklar tarafından pay ile değiştirilebilir tahvil 

veya paya dönüştürülebilir bir türev araç çıkarılması hâlinde değiştirme veya dönüştürme sonucunda 

verilecek paylar ile ortaklığın çıkarılmış sermayesinin toplamı kayıtlı sermayeyi aşamaz (1,5 puan). 

 

(10 Halka açık ortaklıkların kayıtlı sermaye sistemine geçme, sistemden çıkma, Kurulca çıkarılma ve 

şarta bağlı sermaye artırımı usul ve esasları Kurulca belirlenir. Daha önce 6102 sayılı Kanun uyarınca 

bu sisteme geçmiş olup da sonradan halka açık hâle gelen ortaklıklar da bu fıkra hükmüne tabidir (1,5 

puan).  

  

Halka açık ortaklıkların kayıtlı sermaye sistemine geçme, sistemden çıkma, Kurulca çıkarılma ve şarta 

bağlı sermaye artırımı usul ve esasları Sermaye Piyasası Kurulu tarafından yayımlanan Kayıtlı 

Sermaye Sistemi Tebliği (II-18.1)’nde daha geniş bir şekilde açıklanmıştır.  

 

c- 93 üncü maddesinde kayıtlı sermaye sisteminde uygulanacak tedbirler belirtilmiştir. Buna göre; 

 

“(1) Kurul, 18 inci maddedeki esaslar çerçevesinde alınan yönetim kurulu kararları aleyhine, bu 

kararların kamuya duyurulduğu tarihten itibaren otuz gün içinde ortaklık merkezinin bulunduğu yer 

asliye ticaret mahkemesinde iptal davası açmaya ve teminatsız olarak bu kararların icrasının geri 

bırakılmasını istemeye yetkilidir” şeklinde hüküm altına alınmıştır (3 puan). 

  

Cevap 3- 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu’nun, 

 

a-48 inci maddesinde yatırım ortaklıkları tanımlanmıştır. Buna göre;  

 

“Yatırım ortaklıkları: Sermaye piyasası araçları, gayrimenkul, girişim sermayesi yatırımları ile 

Kurulca belirlenecek diğer varlık ve haklardan oluşan portföyleri işletmek amacıyla, paylarını ihraç 

etmek üzere kurulan sabit veya değişken sermayeli anonim ortaklıklardır” şeklinde belirlenmiştir (3 

puan). 
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b-50 ve 51 inci maddelerinde ise değişken sermayeli yatırım ortaklıkları açıklanmıştır. 50 inci maddede 

yapılan açıklama kapsamında; 

 

“(1) Değişken sermayeli yatırım ortaklıkları, sermayesi her zaman net aktif değerine eşit olan yatırım 

ortaklıklarıdır. Net aktif değer ise varlıkların toplamından borçların toplamının düşülmesi suretiyle 

bulunan tutarı ifade eder (1,5 puan). 

 

(2) Değişken sermayeli yatırım ortaklığının payları, yatırımcı payları ile nama yazılı olması zorunlu 

olan kurucu paylarından oluşur. Değişken sermayeli yatırım ortaklıklarının paylarının itibari değeri 

bulunmaz. Kurucu payları, sermaye taahhüdünü yerine getirmek suretiyle değişken sermayeli yatırım 

ortaklığını kuranlara tahsis edilir. Kurucu payları kuruluştan sonra da Kurulun izni ve genel kurul 

kararıyla mevcut kurucu ortaklara veya üçüncü kişilere tahsis edilmek üzere ihraç edilebilir. Kurucu 

paylarının devri ve itfası Kurulca belirlenen esaslar çerçevesinde Kurul iznine tabidir. Kurul onayı 

alınmaksızın gerçekleştirilen kurucu pay devirleri pay defterine kaydolunmaz ve bu hükme aykırı 

olarak pay defterine yapılan kayıtlar hükümsüzdür. Yatırımcı payları, sahibine idari haklar vermez 

(1,5 puan).  

 

(3) Değişken sermayeli yatırım ortaklıkları, bu Kanundaki hükümlere uygun olarak, pay ihraç eder ve 

ihraç olunan payları itfa eder. Değişken sermayeli yatırım ortaklıkları, pay sahibinin talebi üzerine 

payları itfa etmek ve ortaklık sermayesinde buna karşılık gelen pay bedelini geri ödemekle yükümlüdür. 

Payların itfa edilmesine ilişkin usul ve esaslar esas sözleşmede gösterilir (1,5 puan).  

 

(4) Değişken sermayeli yatırım ortaklıklarının kurucu paylarının değerinin Kurulca belirlenen 

tutarların altına düşmesi yahut mali durumlarının yükümlülüklerini karşılayamayacak kadar 

zayıflaması hâlinde, yönetim kurulu, bu durumu gecikmeksizin Kurula bildirir. Yönetim kurulu, 

bildirimi takiben, gerekli önlemleri almak üzere genel kurulu derhâl toplantıya çağırır ve en geç otuz 

gün içinde genel kurul toplanır. Kurucu paylarının belirlenen tutara artırılamaması veya mali 

durumdaki zayıflığın giderilememesi hâlinde, Kurul, değişken sermayeli yatırım ortaklıkları hakkında 

tasfiye dâhil her tür tedbiri almaya yetkilidir (1,5 puan). 

 

(5) Yatırım ortaklıkları, değişken sermayeli yatırım ortaklıklarına dönüşebilirler. Söz konusu dönüşüm 

prosedürüne, dönüşüme ilişkin genel kurul toplantı ve karar nisaplarına, dönüşüm nedeniyle ortaklara 

pay alım teklifi yapılmasına ve teklif fiyatının belirlenmesine, mevcut ortakların hak ve 

yükümlülüklerinin korunmasına ve diğer hususlara ilişkin esaslar Kurulca belirlenir  (1,5 puan). 

 

(6) Değişken sermayeli yatırım ortaklıklarının faaliyet ve yönetim ilkeleri ile portföyünde bulunan 

varlıkların ve hakların değerlemesine, varlıklarının saklanmasına, portföy sınırlamalarına, 

izahnameye ve izahnamenin yayımlanmasına, paylarının ihraç, satış, itfa ve itfasının durdurulmasına, 

tasfiye ve sona ermelerine ilişkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir” (1,5 puan), 

 

Şeklinde düzenlenmiştir. 

 

6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu’nun 51 inci maddesinde ise “Değişken sermayeli yatırım 

ortaklıklarında uygulanmayacak hükümler” başlığı altında;   

 

“Değişken sermayeli yatırım ortaklıklarında, 6102 sayılı Kanunun; anonim şirketlerde esas 

sermayeye, asgari sermaye miktarına, esas sözleşmenin asgari içeriğine, ayni sermaye taahhütlerine, 

nominal değere, ortaklığın kendi paylarını iktisap veya rehin olarak kabul etmesine, sermaye artırım 

ve azaltımı usulüne, pay taahhüdü ve ödenmesine, pay devrine ilişkin kısıtlamalarına, kâr-zarar hesabı 
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ve kârın dağıtımına, yedek akçelere ve tasfiyeye ilişkin hükümleri uygulanmaz.” Şeklinde belirleme 

yapılmıştır (3 puan). 

 

Cevap 4-6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu’nun verdiği yetki kapsamında Sermaye Piyasası 

Kurulu tarafından hazırlanan ve ilgili Resmi Gazete’de yayımlanan Geri Alınan Paylar Tebliği (II-

22.1)’nin; 

 

a-4/1-d, e,f maddelerinde sırasıyla geri alım, geri alım programı, geri alınan paylar kavramları 

tanımlanmıştır. Buna göre; 

 

“Geri alım: Bu Tebliğ kapsamında ortaklığın kendisi veya bağlı ortaklıkları tarafından ortaklık 

paylarının satın alınmasını” (2 Puan). 

 

“Geri alım programı, program: Ortaklık paylarının geri alımına ilişkin bu Tebliğde belirlenen 

çerçevede hazırlanıp ortaklık genel kurulu tarafından onaylanan usul ve esasları”(2 puan). 

 

“Geri alınan paylar: Bu Tebliğ kapsamında ortaklığın kendisi veya bağlı ortaklıkları tarafından satın 

alınan kendi paylarını” (2 puan). 

 

ifade edeceği açıklanmıştır. 

 

b- Geri Alınan Paylar Tebliği (II-22.1)’nin 7 inci maddesinde geri alım programının süresi 

açıklanmıştır. Buna göre; 

 

“(1) Genel kurul tarafından onaylanmış geri alım programının süresi payları borsada işlem gören 

ortaklıklar için azami üç yıl, payları borsada işlem görmeyen ortaklıklar için ise azami bir yıldır. Geri 

alım programında herhangi bir süre belirtilmemiş olması durumunda azami süre boyunca, süreli bir 

programın onaylanması durumunda ise ilgili süre boyunca söz konusu program yürürlükte olacaktır. 

Süreli geri alım programlarının bitmesini takiben yeni bir programın uygulanabilmesi için yeni bir 

genel kurul kararı alınması gereklidir. 

 

(2) Birinci fıkrada belirlenen üç yıllık program süresi, amacı ortaklığın kendi veya bağlı ortaklarının 

çalışanlarına yönelik uygulayacağı pay edindirme planları olan geri alım programlarında beş yıla ve 

paya dönüştürülebilir veya pay ile değiştirilebilir sermaye piyasası aracı ihracında ilgili sermaye 

piyasası aracının vadesine kadar uzatılabilir (6 puan). 

 

c- Geri Alınan Paylar Tebliği (II-22.1)’nin 8 inci maddesinde geri alım programının unsurları 

açıklanmıştır. Buna göre; 

 

(1) Yönetim kurulu tarafından hazırlanarak onay için genel kurula sunulacak geri alım programında 

aşağıdaki hususlara yer verilmesi zorunludur: 

 

a) Geri alımın amacı. 

b) Varsa geri alım programının uygulanacağı süre. 

c) Geri alıma konu azami pay sayısı. 

ç) Geri alıma konu azami pay sayısına ulaşılmasını takiben programın sonlandırılacağı. 

d) Geri alıma konu paylar için belirli bir göstergeye endekslenerek oransal veya sabit olarak belirlenen 

alt ve üst fiyat limitleri ile fiyatın düzeltilmesini gerektirecek işlemlerin gerçekleşmesi durumunda bu 

hususun nasıl dikkate alınacağı. 

e) Belirlenmişse program süresince geri alınan payların satış esasları. 
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f) Geri alım için ayrılan fonun toplam tutarı ve kaynağı. 

g) Geri alınan ve halen elden çıkarılmamış olan payların sayısı ve sermayeye oranı ile varsa bir önceki 

programın sonuçları. 

ğ) Geri alım programının ortaklığın finansal durumu ve faaliyet sonuçları üzerindeki 

muhtemel etkilerine ilişkin açıklamalar. 

h) Program kapsamında varsa geri alımda bulunabilecek bağlı ortaklıklara ilişkin bilgiler. 

ı) Yıllık ve son üç aydaki en yüksek, en düşük ve ağırlıklı ortalama pay fiyatı bilgisi. 

i) Varsa ilişkili tarafların bu işlemden sağlayacağı faydalar” şeklinde açıklamalar yapılmıştır. 

 

Geri Alınan Paylar Tebliği (II-22.1)’nin 6 inci maddesinin altıncı fıkrasında;  

 

“Payları borsada işlem görmeyen ortaklıkların genel kurul tarafından onaylanmış geri alım 

programında, bu Tebliğin 8 inci maddesinin birinci fıkrasının (a), (b), (c), (e), (f), (g), (ğ), (h) ve (i) 

bentlerinin yanı sıra aşağıdaki hususlara da yer verilir: 

a) Değerleme raporunun özeti, 

b) Geri alıma konu paylar için değerleme raporunda tespit edilen birim pay değerine yukarı ve aşağı 

yönde yüzde on marj uygulanmak suretiyle belirlenen alt ve üst fiyat limitleri, 

c) Payların alım-satıma konu olması durumunda, varsa son yıl ile son üç aydaki en yüksek 

ve en düşük fiyat bilgisi.” Şeklinde ayrıca belirleme yapılmıştır (12 puan). 

 

Not: Puanlamada tebliğin 8 inci maddesinde belirtilen her bir unsurun yazılması halinde 1 puan ve 

toplam 12 unsurun yazılması halinde 12 puan alınmaktadır. Tebliğin 6 ıncı maddesinde ayrıca 

belirlenen unsurlar tebliğin 8 inci maddesindeki unsurlar yerine yazılması halinde de dikkate alınarak 

puanlanmış, bunların eksik yazılması halinde ise puan azaltımı yapılmamıştır. Dolayısıyla tebliğin 8 

ve 6 ıncı maddelerinde belirlenen farklı unsurların 12’si yazıldığında/tamamlandığında tam puan 

alınmıştır. 

 

d- Geri Alınan Paylar Tebliği (II-22.1)’nin 10 uncu maddesinde geri alım ve satım işlemlerinin 

yapılamayacağı haller belirtilmiştir. Buna göre; 

 

“(1) Ortaklıkça açıklanması ertelenmiş içsel bilgiler olması durumunda, bu Tebliğ kapsamında 

herhangi bir geri alım veya satım işlemi yapılamaz. 

 

(2) Esas sermaye sisteminde olan ortaklıklar tarafından sermaye artırımına ilişkin genel kurul kararı 

alındığı tarihten, kayıtlı sermaye sisteminde olan ortaklıklar tarafından ise sermaye artırımına ilişkin 

yönetim kurulu kararı alındığı tarihten sermaye artırım işlemlerinin tamamlandığı tarihe kadar, 

ortaklıklar ve/veya bağlı ortaklıkları tarafından bu Tebliğ kapsamında bir geri alım veya satım işlemi 

yapılamaz (6 puan). 

 

Cevap 5- 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu ve bunun verdiği yetki dahilinde Sermaye Piyasası 

Kurulu tarafından hazırlanan ve ilgili Resmi Gazete’de yayımlanan Kitle Fonlaması Tebliği (III-

35/A.2) kapsamında, 

 

Kitle fonlaması kavramı, 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu’nun 3/1-z maddesinde ve  Kitle 

Fonlaması Tebliği (III-35/A.2)’nin 4/1-m maddesinde tanımlanmıştır. Buna göre: 

 

“Kitle fonlaması: Bir projenin veya girişim şirketinin ihtiyaç duyduğu fonu sağlamak amacıyla Kurul 

tarafından belirlenen esaslar dâhilinde bu Kanunun yatırımcı tazminine ilişkin hükümlerine tabi 

olmaksızın kitle fonlama platformları aracılığıyla halktan para toplanmasını” ifade edeceği 

belirlenmiştir (3 puan), 
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Paya dayalı kitle fonlaması yoluyla fon toplamaya ilişkin esaslar ise Kitle Fonlaması Tebliği (III-

35/A.2)’nin 16 ıncı maddesinde düzenlenmiştir. Buna göre; 

 

“(1) Toplanan fonların aktarılmasından önce girişimci tarafından yeni bir anonim şirketin kurulmuş, 

limited şirket türündeki girişim şirketleri için anonim şirkete dönüşümün tamamlanarak ticaret siciline 

tescil ettirilmiş olması ve bu fonların yalnızca sermaye artırımı suretiyle çıkarılacak paylar 

karşılığında fonlanan şirkete aktarılması zorunludur. Girişim şirketlerinin mevcut paylarının satışı 

suretiyle fon toplanamaz (2 puan). 

 

(2) Fonlanan şirketin payları karşılığında yatırımcılardan sağlanan fonların tamamının nakden 

ödenmiş olması zorunludur (1 puan). 

 

(3) Yatırımcılara verilecek paylardan doğan ortaklık hakları ile varsa bu paylara ilişkin imtiyazlar 

bilgi formunda açıkça belirtilir. Nitelikli yatırımcılar hariç olmak üzere yatırımcılara verilecek paylar 

arasında imtiyaz farkı yaratılamaz (2 puan). 

 

(4) Bir girişim şirketi veya girişimci tarafından herhangi bir on iki aylık dönemde platformlar 

aracılığıyla paya dayalı olarak en fazla iki kampanya ile fon toplanabilir ve bu dönemde 

toplanabilecek fon tutarı Kurulca izahname hazırlama yükümlülüğünden muafiyet tanınan ve her yıl 

Kurul Bülteni aracılığıyla ilan edilen ihraç sınırını geçemez. Bilgi formunda açıklanmak ve ihraç 

sınırını geçmemek kaydıyla paya dayalı kitle fonlaması kapsamında talep edilen fon miktarının azami 

%20’sine kadar ek fon toplanabilir. Bir proje için herhangi bir on iki aylık dönemde paya ve/veya 

borçlanmaya dayalı olarak toplanabilecek fon tutarı Kurulca izahname hazırlama yükümlülüğünden 

muafiyet tanınan ve her yıl Kurul Bülteni aracılığıyla ilan edilen ihraç sınırını geçemez (2 puan). 

 

(5) 1.000.000 Türk Lirasını aşan fon taleplerinde, hedeflenen fon tutarının toplanmış sayılması için 

hedeflenen fonun en az %5’ine tekabül eden tutarın kampanya süresi içinde nitelikli yatırımcılar 

tarafından karşılanmış olması zorunludur. Bu zorunluluk toplanan ek fon bakımından uygulanmaz. Bu 

fıkrada belirtilen sınırların altında olmamak kaydıyla, girişim şirketi veya girişimci tarafından bilgi 

formunda belirtilmek kaydıyla nitelikli yatırımcılara tahsisat oranı belirlenebilir (2 puan). 

 

(6) Dördüncü ve beşinci fıkralardaki sınırlara ilişkin kontroller MKK tarafından yerine getirilir (1 

puan). 

 

(7) Girişimciler veya girişim şirketlerinin kampanya sürecinin başladığı tarihteki ortaklarından 

fonlanan şirkette önemli etkiye sahip olacaklar, kampanya sürecinin başladığı tarihi takip eden 3 yıl 

içinde miras, mirasın paylaşımı, eşler arasındaki mal rejimi hükümleri veya cebri icra nedenleriyle 

yapılacak devirler ile nitelikli yatırımcılara ya da kendi aralarında yapacakları devirler hariç olmak 

üzere, fonlanan şirketteki paylarını devredemezler” (2 puan). 

 


	D:\TESMER\TESMER Sınavlar\4-YMM\Soru ve Cevaplar\2022-3.Dönem YMM Soru Cevapları\bitenler\SERMAYE PİYASASI MEVZUATI.pdf
	D:\TESMER\TESMER Sınavlar\4-YMM\Soru ve Cevaplar\2022-3.Dönem YMM Soru Cevapları\bitenler\ymm_2022_3_10 - Sermaye Piyasası Mevzuatı.docx

