


2022/3. Donem Yeminli Mali Miisavirlik Siavi

Sermaye Piyasas1 Mevzuati
8 Aralik 2022 Persembe — 18.00 - 20.00 ( 2 Saat )

SINAV KOMiSYONU CEVAPLARI
Cevap 1-
a-6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun,
3/1-g maddesinde ihracin;

“Sermaye piyasast ara¢larinin ihrag¢ilar tarafindan ¢ikarilip, halka arz edilerek veya halka arz
edilmeksizin satisini” ifade edecegi agiklanmigtir (2 puan).

3/1-j maddesinde izahnamenin;

“Ihraccimin ve varsa garantoriin finansal durum ve performansi ile gelecege yonelik beklentilerine,

faaliyetlerine, ihrag edilecek veya borsada islem gorecek sermaye piyasasi araglarinin ozelliklerine ve
bunlara bagli hak ve risklere iliskin olarak yatirimcilarin bilingli bir degerlendirme yapmasini
saglayacak nitelikteki tiim bilgileri iceren kamuyu aydinlatma belgesini” ifade edecegi seklinde
belirtilmistir (2 puan).

11 inci maddesinde ihrag belgesinin;

Sermaye piyasasi araglarinin halka arz edilmeksizin ihra¢ edilmesinde hazirlanan ve s6z konusu
araglarin niteligi ve satis sartlar1 hakkinda bilgileri igeren belgeyi ifade edecegi, seklinde
tanimlanmustir(2 puan).

b-6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu’na aykiri ihraglar ile izahnamede yer alan bilgi ve agiklamalara
aykirilik halinde, Sermaye Piyasasi Kurulunun yapmaya ve uygulamaya yetkili oldugu islemler ve
alacag tedbirler anilan Kanun’un 91 inci maddesinde agiklanmistir. Buna gore;

“(1) Bu Kanuna aykiri sekilde sermaye piyasasi araci ihrag ettigi veya buna tesebbiis ettigi tespit
edilenler hakkinda, her tiirlii hukuki ve cezai sorumluluk saklikalmak kayduyla, Kurul, her tiirlii harg
ve teminattan muaf olarak gerekli tiim tedbirleri almaya, satilan kismin karsiligi ve satis1 yapilacak
sermaye piyasast araci i¢in her tiirlii har¢ ve teminattan muaf olarak ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz
istemeye yetkilidir (2 puan).

(2) Kurul, Kanuna aykirt ihracin dogurdugu sonuglarin ortadan kaldiriimasi ve nakit ve diger
varliklarin hak sahiplerine iadesi icin tespit tarihinden itibaren otuz giin iginde ilgili ihract yapan
kisiye yazili ihbarda bulunur. Muhatap, ihbar tarihinden itibaren en ge¢ otuz giin iginde para topladigi
gercek ve tiizel kisilere ve toplanan tutara iligkin ayrintili bilgileri Kurulca belirlenecek vasitalarla
ilan eder ve Kurula iletir. Bu ilani takip eden ii¢ ay icinde kendisinden para toplanan gergek ve tiizel
kisiler ortakligin bulundugu yer aslive hukuk mahkemesine itiraz edebilir. Soz konusu listenin
kesinlesmesi tizerine, ilgili ihraci gergeklestiren kisi tarafindan hak sahiplerine iade yapilir. Bu iade
islemi tamamlanmadan birinci fikra uyarinca konulan ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz kaldirilamaz (4
puan).
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(3) Izahnamede yer alan yatirimcilarin yatirim kararini etkileyecek nitelikteki taahhiit ve aciklamalara
aykirt davranilmast veya taahhiitlerin makul siire icerisinde yerine getirilmemesi ve Kurulun ilgili
diizenlemelerine uygun olarak taahhiit ve aciklamalarda degisiklik yapimamis olmast halinde, her
tirlii hukuki ve cezai sorumluluk sakl kalmak kaydiyla, Kurul, ilgililerden aykiriliklarin Kurulca
belirlenen bir siirede giderilmesini ya da ongoriilen islemleri yapmasini istemeye, taahhiit ve
aciklamalarda degisiklik yapilip yapimadigindan bagimsiz olarak, Kurula bu durumun makul bir
ekonomik veya finansal gerek¢eye dayandigini gésterir belge ve/veya agiklama sunulamadigi takdirde,
ihractan elde edilen nakit veya diger varliklarin kullanilmasini engellemek amaciyla kamuyu
aydinlatma belgesinde yer alan taahhiit ve a¢iklamalara aykirt olarak gergeklestirilen is ve iglemler
icin her tiirlii har¢ ve teminattan muaf olarak ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz istemeye ya da éngorecegi
diger her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir. Kurul, ihractan elde edilen tutarin izahnameye aykirt olarak
kullanilmasi sonucunu dogurdugu tespit edilen is ve islemlerin iptali ve elde edilen nakit ve diger
varliklarin izahnameyi yayimlayan ortakhiga veya kolektif yatirim kurulusuna iadesi igin tespit
tarihinden itibaren ii¢ ay ve her hdlde izahnamenin onay tarihinden itibaren iki yil icerisinde
izahnameye aykirt olarak gerceklestirilen islemin iptali i¢in dava agmaya da yetkilidir (4 puan).

(4) Kurulca yapilan yazili ihbar tarihinden itibaren bir yil i¢cinde bu Kanuna aykiri ihracin dogurdugu
sonuglar tamamen ortadan kaldirilmazsa, Kurul, nakit ve diger varliklarin hak sahiplerine iadesi veya
ortakligin tasfiyesi icin dava agmaya yetkilidir ( 2 puan).

(5) Kendilerinden para toplanan kisilerin genel hiikiimlerden kaynaklanan haklar: saklidir” seklinde
aciklamalar yapilmistir ( 2 puan).

Cevap 2-6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun,
a-3/1-1 maddesinde kayitli sermayenin tanimi yapilmistir. Buna goére kayith sermaye;

“Anonim ortakliklarin, esas sozlesmelerinde hiikiim bulunmak kaydiyla, yonetim kurulu karari ile
13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun esas sermayenin artirtlmasina dair
hiikiimlerine tabi olmaksizin pay ¢ikarabilecekleri azami miktar: gésteren, ticaret sicilinde tescil ve
ilan edilmis sermayelerini” ifade edecegi seklinde belirlenmistir (2 puan).

b-18 inci maddesinde kayitli sermaye sistemi anlatilmistir. Buna gore;

“(1) Halka a¢ik ortaklhiklar ile paylarini halka arz etmek iizere Kurula basvurmus olan ortakliklar,
Kuruldan izin almak sartiyla kayitli sermaye sistemini kabul edebilirler. Su kadar ki, daha once 6102
sayuli Kanun uyarinca bu sisteme ge¢mis olan ortakliklar i¢in ayrica Kurul izni aranmaz (1,5 puan).

(2)Kayith sermaye sisteminde, yonetim kurulu, 6102 sayili Kanunun esas sermayenin artirllmasina
iligkin hiikiimlerine bagli kalmaksizin esas s6zlegmelerinde tespit edilen kayith sermaye tavanina kadar
sermayelerini artirmaya yetkilidir. Su kadar ki, bu yetki genel kurul tarafindan en ¢ok bes yul siire ile
verilebilir. Bu yetkinin siiresi azami bes yillik dénemler itibariyla genel kurul karariyla uzatilabilir

(1,5 puan).

(3)Kayitli sermaye sisteminde, c¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri odenmedikce veya
satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢tkarilamaz (1.5 puan).

(8)Imtiyazli paylarin varligi hdlinde bu madde kapsaminda yapilacak esas sézlesme degisikligine
iliskin genel kurul kararlari, imtiyazli pay sahipleri ozel kurulunca 6102 sayii Kanunun 454 tincii
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maddesindeki esaslara gore onaylamr. Su kadar ki, ortakliklarin kayitli sermaye tavan dahilindeki
sermaye artirimlarinda ayrica imtiyazl pay sahipleri ozel kurulu karart aranmaz (1,5 puan).

(5) Yonetim kurulunun; imtiyazli veya nominal degerinin tizerinde veya altinda pay ¢ikarilmasi, pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarimin simirlandirilmasi konularinda veya imtiyazli pay sahiplerinin
haklarin kisitlayici nitelikte karar alabilmesi i¢in esas sozlesme ile yetkili kilinmasi sarttir. Yeni pay
alma hakkini kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak sekilde kullanilamaz. 6102
sayili Kanunun 461 inci maddesinin ikinci ve iiciincii fikralar: hiikiimleri halka acik ortakhiklar icin
uygulanmaz (1,5 puan).

(6) Yonetim kurulunun bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde aldigi kararlar aleyhine, 6102 sayil
Kanunun genel kurul kararlarimin iptaline iliskin hiikiimleri ¢cer¢evesinde yonetim kurulu tiyeleri veya
haklart ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanmindan itibaren otuz giin icinde ortaklik merkezinin
bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi acabilirler (1,5 puan).

(7) Sermaye artiriminin bu madde hiikiimlerine uygun olarak gergeklestirilmesinden sonra, ¢ikariimis
sermayeyi gosteren esas sozlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni sekli yonetim kurulunca tescil
ve ilan ettirilir (1,5 puan).

(8) Bu madde uyarinca esas sozlesme ile taninan yetki ¢er¢evesinde yonetim kurulunca alinan kararlar
Kurulca belirlenecek sekilde kamuya duyurulur (1,5 puan).

(9) Kayitli sermaye sisteminde bulunan halka acik ortakliklar tarafindan pay ile degistirilebilir tahvil
veya paya doniistiiriilebilir bir tiirev ara¢ ¢ikarilmast halinde degistirme veya dontistiirme sonucunda
verilecek paylar ile ortakligin ¢ikarilmig sermayesinin toplami kayitly sermayeyi asamaz (1,5 puan).

(10 Halka agik ortakliklarin kayith sermaye sistemine ge¢me, sistemden ¢tkma, Kurulca ¢ikariima ve
sarta bagh sermaye artirimi usul ve esaslari Kurulca belirlenir. Daha énce 6102 sayili Kanun uyarinca
bu sisteme gegmis olup da sonradan halka agik hale gelen ortakliklar da bu fikra hiikmiine tabidir (1,5
puan).

Halka acik ortakliklarin kayitl sermaye sistemine gecme, sistemden ¢ikma, Kurulca ¢ikarilma ve sarta
bagli sermaye artirnmi usul ve esaslart1 Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan Kayitl
Sermaye Sistemi Tebligi (II-18.1)’nde daha genis bir sekilde agiklanmistir.

c- 93 iincii maddesinde kayith sermaye sisteminde uygulanacak tedbirler belirtilmistir. Buna gore;

“(1) Kurul, 18 inci maddedeki esaslar ¢ercevesinde alinan yonetim kurulu kararlart aleyhine, bu
kararlarin kamuya duyuruldugu tarihten itibaren otuz giin icinde ortaklik merkezinin bulundugu yer
asliye ticaret mahkemesinde iptal davasi agmaya ve teminatsiz olarak bu kararlarin icrasimin geri
birakilmasini istemeye yetkilidir” seklinde hiikiim altina alinmistir (3 puan).

Cevap 3- 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun,

a-48 inci maddesinde yatirim ortakliklari tanimlanmistir. Buna gore;

“Yatuirim ortakliklari: Sermaye piyasasi araglari, gayrimenkul, girisim sermayesi yatirimlari ile
Kurulca belirlenecek diger varlik ve haklardan olusan portféyleri isletmek amaciyla, paylarini ihrag

etmek tizere kurulan sabit veya degisken sermayeli anonim ortakliklardy” seklinde belirlenmistir (3
puan).
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b-50 ve 51 inci maddelerinde ise degisken sermayeli yatirim ortakliklari agiklanmustir. 50 inci maddede
yapilan a¢iklama kapsaminda;

“(1) Degisken sermayeli yatirim ortakliklari, sermayesi her zaman net aktif degerine esit olan yatirim
ortakliklaridir. Net aktif deger ise varliklarin toplamindan borg¢larin toplamimin diisiilmesi suretiyle
bulunan tutart ifade eder (1,5 puan).

(2) Degisken sermayeli yatirim ortakligimin paylari, yatirimci paylart ile nama yazili olmast zorunlu
olan kurucu paylarindan olusur. Degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarimin itibari degeri
bulunmaz. Kurucu paylari, sermaye taahhiidiinii yerine getirmek suretiyle degisken sermayeli yatirim
ortakligint kuranlara tahsis edilir. Kurucu paylart kurulustan sonra da Kurulun izni ve genel kurul
karariyla mevcut kurucu ortaklara veya iigiincii kisilere tahsis edilmek tizere ihrag edilebilir. Kurucu
paylarinin devri ve itfast Kurulca belirlenen esaslar ¢ergevesinde Kurul iznine tabidir. Kurul onay
alinmaksizin gergeklestirilen kurucu pay devirleri pay defterine kaydolunmaz ve bu hiikme aykirt
olarak pay defterine yapilan kayitlar hiikiimsiizdiir. Yatirimer paylari, sahibine idari haklar vermez
(1,5 puan).

(3) Degisken sermayeli yatirim ortakliklar:, bu Kanundaki hiikiimlere uygun olarak, pay ihrag eder ve
ihra¢ olunan paylari itfa eder. Degisken sermayeli yatirim ortakliklar:, pay sahibinin talebi iizerine
paylart itfa etmek ve ortaklik sermayesinde buna karsilik gelen pay bedelini geri 6demekle yiikiimliidiir.
Paylarin itfa edilmesine iligkin usul ve esaslar esas sozlesmede gosterilir (1,5 puan).

(4) Degisken sermayeli yatirum ortakliklarmmin kurucu paylarmin degerinin Kurulca belirlenen
tutarlarin altina diismesi yahut mali durumlarimin  yiikiimliiliiklerini karsilayamayacak kadar
zayiflamasi hdlinde, yonetim kurulu, bu durumu gecikmeksizin Kurula bildirir. Yénetim kurulu,
bildirimi takiben, gerekli 6nlemleri almak iizere genel kurulu derhal toplantiya ¢cagirir ve en geg otuz
giin icinde genel kurul toplanir. Kurucu paylarimin belirlenen tutara artirilamamasi veya mali
durumdaki zayifhigin giderilememesi halinde, Kurul, degisken sermayeli yatirim ortakliklar: hakkinda
tasfiye ddhil her tiir tedbiri almaya yetkilidir (1,5 puan).

(5) Yatirim ortakliklari, degisken sermayeli yatirim ortakliklarina doniisebilirler. Soz konusu doniigiim
prosediiriine, donitistime iligkin genel kurul toplanti ve karar nisaplarina, doniisiim nedeniyle ortaklara
pay alim teklifi yapilmasina ve teklif fiyvatinin belirlenmesine, mevcut ortaklarin hak ve
yiiktimliiliiklerinin korunmasina ve diger hususlara iligkin esaslar Kurulca belirlenir (1,5 puan).

(6) Degisken sermayeli yatirim ortakliklarimin faaliyet ve yonetim ilkeleri ile portfoyiinde bulunan
varliklarin ve haklarin degerlemesine, varliklarimin saklanmasina, portféy smirlamalarina,
izahnameye ve izahnamenin yayimlanmasina, paylarinin ihrag, satig, itfa ve itfasinin durdurulmasina,
tasfiye ve sona ermelerine iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir” (1,5 puan),

Seklinde diizenlenmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 51 inci maddesinde ise “Degisken sermayeli yatirim
ortakliklarinda uygulanmayacak hiikiimler”” baslhigi altinda;

“Degisken sermayeli yatirim ortakliklarinda, 6102 sayiui Kanunun, anonim girketlerde esas
sermayeye, asgari sermaye miktarina, esas sozlesmenin asgari icerigine, ayni sermaye taahhiitlerine,
nominal degere, ortakligin kendi paylarini iktisap veya rehin olarak kabul etmesine, sermaye artirim
ve azaltimi usuliine, pay taahhiidii ve odenmesine, pay devrine iliskin kisitlamalarina, kar-zarar hesabi
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ve karin dagitimina, yedek akgelere ve tasfiyeye iliskin hiikiimleri uygulanmaz.” Seklinde belirleme
yapilmustir (3 puan).

Cevap 4-6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun verdigi yetki kapsaminda Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan hazirlanan ve ilgili Resmi Gazete’de yayimlanan Geri Alinan Paylar Tebligi (11-
22.1)’nin;

a-4/1-d, e,f maddelerinde sirasiyla geri alim, geri alim programi, geri alinan paylar kavramlar
tanimlanmistir. Buna gore;

“Geri alim: Bu Teblig kapsaminda ortakligin kendisi veya bagl ortakliklar: tarafindan ortaklik
paylarimin satin alinmasini” (2 Puan).

“Geri alim programi, program: Ortaklik paylarimin geri alimina iliskin bu Tebligde belirlenen
cergevede hazirlanp ortaklik genel kurulu tarafindan onaylanan usul ve esaslart”(2 puan).

“Geri alinan paylar: Bu Teblig kapsaminda ortakligin kendisi veya bagl ortakliklar: tarafindan satin
alinan kendi paylarmi” (2 puan).

ifade edecegi agiklanmustir.

b- Geri Aliman Paylar Tebligi (II-22.1)’nin 7 inci maddesinde geri alim programinin siiresi
aciklanmistir. Buna gore;

“(1) Genel kurul tarafindan onaylanmis geri alim programimin siiresi paylari borsada islem goren
ortakliklar i¢in azami ii¢ y1l, paylari borsada islem gérmeyen ortakliklar igin ise azami bir yildwr. Geri
alim programinda herhangi bir siire belirtilmemis olmast durumunda azami siire boyunca, siireli bir
programin onaylanmast durumunda ise ilgili siire boyunca soz konusu program yiiriirliikte olacaktir.
Stireli geri alim programlarinin bitmesini takiben yeni bir programin uygulanabilmesi i¢in yeni bir
genel kurul karart alinmas: gereklidir.

(2) Birinci fikrada belirlenen ii¢ yillik program siiresi, amaci ortakligin kendi veya bagl ortaklarinin
calisanlarina yonelik uygulayacagi pay edindirme planlari olan geri alim programlarinda bes yila ve
paya doniistiiriilebilir veya pay ile degistirilebilir sermaye piyasasi araci ihracinda ilgili sermaye
piyasast aracimin vadesine kadar uzatilabilir (6 puan).

c- Geri Alinan Paylar Tebligi (II-22.1)’nin 8 inci maddesinde geri alim programinin unsurlar
aciklanmistir. Buna gore;

(1) Yonetim kurulu tarafindan hazirlanarak onay igin genel kurula sunulacak geri alim programinda
asagidaki hususlara yer verilmesi zorunludur:

a) Geri altmin amaci.

b) Varsa geri alim programinin uygulanacagi siire.

¢) Geri alima konu azami pay sayist.

¢) Geri alima konu azami pay sayisina ulasilmasini takiben programin sonlandirilacag.

d) Geri alima konu paylar i¢in belirli bir géstergeye endekslenerek oransal veya sabit olarak belirlenen
alt ve iist fiyat limitleri ile fiyatin diizeltilmesini gerektirecek islemlerin gerceklesmesi durumunda bu
hususun nasil dikkate alinacagi.

e) Belirlenmisse program siiresince geri alinan paylarin satis esaslart.
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f) Geri alim icin ayrilan fonun toplam tutari ve kaynagi.

g) Geri alinan ve halen elden ¢ikarilmamis olan paylarin sayisi ve sermayeye orant ile varsa bir onceki
programin sonuglari.

&) Geri alim programinin ortakligin finansal durumu ve faaliyet sonuglart iizerindeki

muhtemel etkilerine iliskin aciklamalar.

h) Program kapsaminda varsa geri alimda bulunabilecek bagh ortakliklara iligkin bilgiler.

1) Yillik ve son ii¢ aydaki en yiiksek, en diisiik ve agrlikli ortalama pay fiyati bilgisi.

i) Varsa iligkili taraflarin bu islemden saglayacag faydalar” seklinde agiklamalar yapilmistir.

Geri Alinan Paylar Tebligi (I1-22.1)’nin 6 inci maddesinin altinci fikrasinda;

“Paylar1 borsada islem gormeyen ortakliklarin genel kurul tarafindan onaylanmis geri alim
programinda, bu Tebligin 8 inci maddesinin birinci fikrasimin (a), (b), (c), (e), (f), (2), (), (h) ve (i)
bentlerinin yani sira asagidaki hususlara da yer verilir:

a) Degerleme raporunun ozeti,

b) Geri alima konu paylar i¢in degerleme raporunda tespit edilen birim pay degerine yukari ve asagi
yonde yiizde on marj uygulanmak suretiyle belirlenen alt ve iist fiyat limitleri,

¢) Paylarin alim-satima konu olmasi durumunda, varsa son yil ile son ii¢ aydaki en yiiksek

ve en diisiik fiyat bilgisi.” Seklinde ayrica belirleme yapilmistir (12 puan).

Not: Puanlamada tebligin 8 inci maddesinde belirtilen her bir unsurun yazilmasi halinde 1 puan ve
toplam 12 unsurun yazilmasi halinde 12 puan alinmaktadir. Tebligin 6 nc1 maddesinde ayrica
belirlenen unsurlar tebligin 8 inci maddesindeki unsurlar yerine yazilmasi halinde de dikkate alinarak
puanlanmis, bunlarin eksik yazilmasi halinde ise puan azaltimi yapilmamistir. Dolayisiyla tebligin 8
ve 6 mc1 maddelerinde belirlenen farkli unsurlarin 12’si yazildiginda/tamamlandiginda tam puan
alinmustir.

d- Geri Alinan Paylar Tebligi (II-22.1)’nin 10 uncu maddesinde geri alim ve satim islemlerinin
yapilamayacagi haller belirtilmistir. Buna gore;

“(1) Ortaklik¢a agiklanmasi ertelenmis igsel bilgiler olmast durumunda, bu Teblig kapsaminda
herhangi bir geri alim veya satim iglemi yapilamaz.

(2) Esas sermaye sisteminde olan ortakliklar tarafindan sermaye artirnmina iligkin genel kurul karar
alindig tarihten, kayith sermaye sisteminde olan ortakliklar tarafindan ise sermaye artirimina iliskin
vonetim kurulu karart alindigi tarihten sermaye artirum iglemlerinin tamamlandigi tarihe kadar,
ortakliklar ve/veya bagh ortakliklar: tarafindan bu Teblig kapsaminda bir geri alim veya satim iglemi
yapilamaz (6 puan).

Cevap 5- 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve bunun verdigi yetki dahilinde Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan hazirlanan ve ilgili Resmi Gazete’de yayimlanan Kitle Fonlamasi Tebligi (I11-
35/A.2) kapsaminda,

Kitle fonlamasi kavrami, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 3/1-z maddesinde ve Kitle
Fonlamasi Tebligi (111-35/A.2)’nin 4/1-m maddesinde tanimlanmistir. Buna gore:

“Kitle fonlamasi: Bir projenin veya girisim sirketinin ihtiya¢ duydugu fonu saglamak amaciyla Kurul
tarafindan belirlenen esaslar ddhilinde bu Kanunun yatirimci tazminine iliskin hiikiimlerine tabi
olmaksizin kitle fonlama platformlart araciligiyla halktan para toplanmasimi” ifade edecegi
belirlenmistir (3 puan),
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Paya dayal1 kitle fonlamasi yoluyla fon toplamaya iliskin esaslar ise Kitle Fonlamasi Tebligi (I11-
35/A.2)’nin 16 inc1 maddesinde diizenlenmistir. Buna gore;

“(1) Toplanan fonlarin aktariimasindan once girisimci tarafindan yeni bir anonim sirketin kurulmus,
limited sirket tiirtindeki girigim sirketleri icin anonim sirkete doniisiimiin tamamlanarak ticaret siciline
tescil ettirilmis olmasi ve bu fonlarin yalnizca sermaye artirnmi suretiyle ¢ikarilacak paylar
karsiliginda fonlanan sirkete aktarilmasi zorunludur. Girigim sirketlerinin mevcut paylarimin satisi
suretiyle fon toplanamaz (2 puan).

(2) Fonlanan sirketin paylart karsiliginda yatirimcilardan saglanan fonlarin tamaminin nakden
odenmig olmasi zorunludur (1 puan).

(3) Yatirimcilara verilecek paylardan dogan ortaklik haklart ile varsa bu paylara iligkin imtiyazilar
bilgi formunda agik¢a belirtilir. Nitelikli yatirimcilar hari¢ olmak iizere yatirimcilara verilecek paylar
arasinda imtiyaz fark: yaratilamaz (2 puan).

(4) Bir girisim sirketi veya girigsimci tarafindan herhangi bir on iki aylik dénemde platformlar
araciligiyla paya dayali olarak en fazla iki kampanya ile fon toplanabilir ve bu donemde
toplanabilecek fon tutart Kurulca izahname hazirlama yiikiimliiliigiinden muafiyet taninan ve her yil
Kurul Biilteni araciligiyla ilan edilen ihra¢ sinirint gecemez. Bilgi formunda agiklanmak ve ihrag
sinirini gegmemek kaydiyla paya dayali kitle fonlamast kapsaminda talep edilen fon miktarinin azami
%20 sine kadar ek fon toplanabilir. Bir proje i¢in herhangi bir on iki aylik donemde paya ve/veya
bor¢lanmaya dayali olarak toplanabilecek fon tutart Kurulca izahname hazirlama yiikiimliiltigiinden
muafiyet taminan ve her yil Kurul Biilteni araciligiyla ilan edilen ihrag¢ sinirini gegemez (2 puan).

(5) 1.000.000 Tiirk Lirasini asan fon taleplerinde, hedeflenen fon tutarmmin toplanmis sayilmasi igin
hedeflenen fonun en az %35 'ine tekabiil eden tutarin kampanya siiresi iginde nitelikli yatirimcilar
tarafindan karsilanmis olmasi zorunludur. Bu zorunluluk toplanan ek fon bakimindan uygulanmaz. Bu
fikrada belirtilen simirlarin altinda olmamak kaydiyla, girigim sirketi veya girisimci tarafindan bilgi
formunda belirtilmek kaydiyla nitelikli yatiruimcilara tahsisat orant belirlenebilir (2 puan).

(6) Dordiincii ve begsinci fikralardaki sumirlara iliskin kontroller MKK tarafindan yerine getirilir (1
puan).

(7) Girisimciler veya girisim sirketlerinin kampanya siirecinin bagladigi tarihteki ortaklarindan
fonlanan sirkette onemli etkiye sahip olacaklar, kampanya siirecinin basladigi tarihi takip eden 3 yil
icinde miras, mirasin paylagsimi, esler arasindaki mal rejimi hiikiimleri veya cebri icra nedenleriyle
vapilacak devirler ile nitelikli yatirimcilara ya da kendi aralarinda yapacaklari devirler hari¢ olmak
lizere, fonlanan sirketteki paylarini devredemezler” (2 puan).
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