








2022/3. Donem Yeminli Mali Miisavirlik Siav1
Finansal Yonetim
7 Aralik 2022 Carsamba — 18.00 - 20.00

SINAV KOMiISYONU CEVAPLARI
Cevap 1-

Dénem Sonundaki Deger = Bugiinkii Deger (1 + Faiz Oranp) Porem Sayist
Dénem Sonundaki Deger = 100.000 (1 + 0,15)

Dénem Sonundaki Deger = 100.000 (1,15)°

Donem Sonundaki Deger = 201.135,72

Faiz Geliri = 201.135,72 — 100.000,00

Faiz Geliri = 101.135,72

Cevap 2 -

Dénem Sonundaki Deger = Bugiinkii Deger (1 + Faiz Oran) Ponem Sayist
(50.000 + 20.000) = 50.000 (1 + Faiz Oran1/4) 4

70.000 = 50.000 (1 + Faiz Oran1/4) 4

70.000/50.000 = [50.000 (1 + Faiz Oran1/4) 4]/50.000

1,4 = (1 + Faiz Oranv/4) *

1,08775 = 1 + Faiz Orani/4

0,08775 = Faiz Oran1/4

Faiz Oran1 = 0,3510 = %35,10

Cevap 3 -

Hazine Bonosunun Piyasa Degeri =50.000(1 — 0,15 x %)

Hazine Bonosunun Piyasa Degeri = 46.301,37
Faiz Geliri = 50.000,00 — 46.301,37
Faiz Geliri = 3.698,63

Cevap 4 —

1. Yontem: Gecikmeli Taksit(Anniiite) Formiiliiniin Kullanim1

(140.02)12-1

10.000 = Aylik Taksit Tutar1 x (1+0,02)1273%0,02

1,2682-1

10.000 = Aylik Taksit Tutar1 X —————
1,3458 x 0,02

10.000 = Aylik Taksit Tutar1 x (0,2682 / 0,0269)
10.000 = Aylik Taksit Tutar1 x 9,9703
Aylik Taksit Tutar1 = 1.003 TL

2. Yontem: 3. Ay sonundaki gelecek degerin hesaplanmasi

Bu yontemde oncelikle 10.000,00 TL’ nin 3. ay sonundaki gelecek degerini hesaplariz.
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10.000 x (1,02)° = 10.612,08 TL

Buldugumuz bu deger kalan 12 ayda 6denecek taksitlerin bugiinkii degerini vermektedir.
Buna gore aylik taksit tutar1 asagidaki sekilde hesaplanacaktir.

(1+0.02)12-1

10.612,08 = Aylik Taksit Tutar1 x (140.0D12%0,02

1,2682—-1

10.612,08 = Aylik Taksit Tutar1t X ————
1,2682 x 0,02

10.612,08 = Aylik Taksit Tutar1 x (0,2682 / 0,02537)
10.612,08 = Aylik Taksit Tutar1 x 10,58
Aylik Taksit Tutar1 = 1.003 TL

Her iki ¢6ziim yontemi de dogru cevabi verir.

Cevap 5 -

Siparis Verme Noktasi= 20 Giin x 200 Birim = 4.000 birimdir. (Siparis tedarik siiresi 20 giin
ve giinliik satig miktar1 200 birim oldugundan stoklarinda 4000 birim iiriin kaldiginda siparis
vermezse 20. Gliniin sonunda stoklar1 tiikenecektir)

Stoklarin Tiikkenme Suresi= 10.000 / 200 = 50 Giin

Isletme 19.07.2022 tarihinde siparis verdigine gére stoklarinda 4.000 birim mal kalmistir. 20 giin sonra
08.08.2022 tarihinde isletmenin stoklar1 tiikkenecek ancak ayni anda siparisi geldiginden giin sonunda
stoklarinda 10.000 birim mal bulunacaktir. (50 -20=) 30 giin sonra yani 07.09.2022 tarihinde isletmenin
stoklarinda yeniden [10.000 — (30x200)=]4.000 birim mal kalacagindan tekrardan siparig verecektir.
Bu siparisin gelme siiresi “siparisin tedarik stiresi” dikkate alinirsa 20 giindiir. Dolayisiyla 10.09.2022
tarihinde siparis gelmemis olacaktir. 07.09.2022 tarihinde stoklarinda 4.000 birim mal kalan isletmenin
sonraki 3 giinde (giin sonu dedigi i¢in) (3 x200=) 600 birim mal sattigin1 dikkate alirsak giin sonunda
stoklarinda (4.000 — 600=) 3.400 birim mal kalacaktir. Agiklamalari tarihler bazinda tablo seklinde
gosterirsek asagidaki tablo diizenlenebilir.

Veriler

Ekonomik Siparis Miktari 10.000 Birim
Siparis Tedarik Siiresi 20 Giin
Giinliik Satis Miktari 200 Birim

Hesaplamalar
Siparis Verme Noktasi 4.000 Birim
Stoklarmn Tiikenme Siiresi 50 Giin
Bir Sonraki Siparis Verme Siiresi |30 Giin
Tarih Stok Seviyesi | Aciklama
19.07.2022 4.000 Siparis Verme Tarihi
8.08.2022 10.000 Siparigin Geldigi Tarih
7.09.2022 4.000 2. Siparis Verme Tarihi
10.09.2022 3.400 Stokta Kalan Mal Miktar1
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Cevap 6 —

Kredili satiglarda miisteri riskini (miisterilerin kredi degerliligini) belirleyen faktorler 5K analizi olarak
da bilinir. Bu faktdrler asagidaki gibidir.

o Karakter

o Kapasite

o Kapital (Sermaye)

o Karsilik (Kefil veya Teminat)

e Kosullar

Cevap 7 -
a)
XYZ Elektrik Uretim AS’nin yilsonu verileri

Yillik Uretim KW/Y1l | 40.000.000
Birim Degisken Maliyet KW/TL 0,02
Birim Sabit Maliyet KW/TL 0,05
Yillik Uretim Kapasitesi KW/Y1l | 50.000.000
Birim Elektrik Satis Fiyati KW/TL 0,1

Yukaridaki verilere gore sirketin toplam sabit maliyeti (40.000.000 x 0,05=) 2.000.000 TL olacaktir.

-Toplam sabit maliyetlerinin her yil ytizde 20,
-Birim degisken maliyetlerinin her yil yiizde 10 artacagi varsayimlar1 veri olarak soruda verilmistir.
Buna gore;

1. Ve 2. Y1l icin olusacak birim ve toplam maliyetler ile birim satis fiyati asagidaki tabloda
gosterilmistir.

1.Y1l 2. Y1l
Birim Degisken Maliyet 0,02 0,022 0,0242
Toplam Sabit Maliyet 2.000.000 2.400.000 2.880.000
Birim Elektrik Satig Fiyati 0,1 0,1 0,1

Toplam Sabit Maliyetler

Basabas Noktas1 (Miktar) =
Birim Satis Fiyati-Birim Degisken Maliyeti

Basabas Noktasi 1. Y1l =2.400.000 / (0,1 — 0.022)
=2.400.000/ 0,078
=30.769.231

Basabas Noktas1 2. Y1l =2.880.000 / (0,1 — 0.0242)
=2.880.000/0,0758
=37.994.723

Incek Kizilcasar Mahallesi 2669 Sokak No: 19 Golbast — ANKARA Tel : 0 (90) (312) 586 00 00 (Pbx) Fax: 0 (90) (312) 58600 11 - 18
http://www.turmob.org.tr



b)

-Toplam sabit maliyetlerinin her y1l bir 6nceki yila gore yiizde 20 artacag,
-Alici talebinin dolayisiyla iiretimin her y1l bir 6nceki yila gore yiizde 10 azalacag,
-Birim elektrik satis fiyatinin degismeyecegi varsayimlari

soruda veri olarak verilmistir.

Bu varsayimlar altinda 1. Ve 2. Y1l i¢in olusacak iiretim miktarlar1 ve toplam sabit maliyetler

asagidaki tabloda gosterilmistir.

1.Y1l Sonunda | 2. Y1l Sonunda
Yillik Uretim KW/Y1l |40.000.000 | 36.000.000,00 | 32.400.000,00
Toplam Sabit Maliyet TL 2.000.000| 2.400.000,00| 2.880.000,00
Birim Elektrik Satig Fiyati | KW/TL 0,1 0,1 0,1

Basabas Noktas1 (Miktar) =

Soruda tiretim miktar1 (Azalan enerji talebi) veri olarak verildigi formiilden birim degisken maliyeti

Toplam Sabit Maliyetler

Birim Satis Fiyati-Birim Degisken Maliyeti

cekmemiz gerekmektedir. Buna gore birim degisken maliyet asagidaki formiile gore hesaplanacaktir.

Birim Degisken Maliyet

Birim Satis

Fiyati

Toplam Sabit Maliyetler

Bagabas Noktas1 (Miktar)

1.Y1l olmasi gereken birim degisken maliyet = 0,1 — (2.400.000 / 36.000.000)
=0,1-0,066

= 0,033

2.Y1l olmasi gereken birim degisken maliyet = 0,1 — (2.880.000 / 32.400.000)
=0,1-0,088

c) Net Bugiinkii Deger Hesaplanmadan 6nce XYZ AS’nin gelecek ii¢ yil icerisinde elde
Bu hesaplama asagidaki
gosterilmigtir. (Gelecek yillar verilerinin hesaplamalarinin net olarak gosterilmesi i¢in

edecegi

karlarin hesaplanmasi

=0,011

gerekmektedir.

tabloda cari y1l verilerine de yer verilmistir)

tabloda

Cari Y1l | 1.Y1l 2.Yll 3.Yll
Toplam Sabit Maliyetlerdeki Artis
(Bir Onceki Yila Gore Yiizde) A Veri 5 5 5
Birim Degisken Maliyetlerdeki Artig
(Bir Onceki Yila Gére Yiizde) B Veri 10 10 10
Birim fiyatlardaki Artis
(Bir Onceki Yila Gére Yiizde) C Veri 20 20 20
Alic1 Talebindeki Artis / Uretim Artist D Veri 10 10 10
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(Bir Onceki Yila Gore)

Toplam Sabit Maliyetler E =40.000.000 x 0,5 2.000.000 2.100.000 2.205.000 2.315.250
Birim Degisken Maliyetler F 0,02 0,022 0,0242 0,02662
Birim Enerji Fiyati G 0,1 0,12 0,144 0,1728
Uretim Miktari H 40.000.000 | 44.000.000 | 48.400.000 | 50.000.000
Toplam Degisken Maliyetler I=FxH 800.000 968.000 1.171.280 1.331.000
Toplam Maliyetler J=E+I 2.800.000 3.068.000 3.376.280 3.646.250
Toplam Hasilat K=GxH 4.000.000 5.280.000 6.969.600 8.640.000
Kar L=K-J 1.200.000 2.212.000 3.593.320 4.993.750
Sirketin Kardan Alacagi Pay M=Lx0,8 960.000 1.769.600 2.874.656 3.995.000

Net Bugiinkii Deger Hesaplamasinda kullanilacak iskonto faiz orani her yil i¢in yiizde 15 olduguna
gore sirketin Oniimiizdeki 3 yilda elde edecegi karlarin net bugilinkii degeri asagidaki sekilde
hesaplanacaktir. Ortak 1 cari y1l kar payini aldig1 soruda veri olarak verilmis ve gelecek 3 yildaki kar
paylariin net bugiinkii degeri istenmistir. Bu nedenle cari y1l kar pay1 net bugiinkii deger hesabindan
distilecektir.

NBD = 960.000/(1+0,15)° + 1.769.600/ (1 + 0,15) + 2.874.656 /(1 + 0,15)2+ 3.995.000 /(1 + 0,15)% — 960.000
(1+0,15)°

=960.000 + 1.769.600/ (1,15) + 2.874.656/(1,3225) + 3.995.000/(1,5209) -960.000
=960.000 + 1.538.782,61 + 2.173.652,93+ 2.626.734,17-960.000
=6.339.169,54
Buna gore Ortak 1 AS’nin onlimiizdeki 3 yilsonunda kardan alacagi paym net bugilinkii degeri
6.339.169,54 TL dir.

Tekliflerin karsilastirilmasi

Ortak 2 A.S.’nin teklifi 3. Yilsonunda 5 milyon TL 6deyerek hisseleri devralmaktir. Bu durumda Ortak
1 A.S., 3 yilsonunda hem kar paylarini alacak hem de ilaveten 5 milyon TL alacaktir. Ancak dogru bir
karsilastirma icin Ortak 2°nin 3. Yilsonunda 6deyecegi 5 milyon TL’nin da net bugiinkii degerinin
hesaplanmasi gerekir.

NBD (0rtak 2 Devir Bedeliy = 5.000.000 / (1 + 0,15)*
=5.000.000/ 1,5209
=3.287.527,12
Buna gore Ortak 1, Ortak 2’nin teklifini kabul ederse gelecek 3 yil icerisinde elde edecegi kar paylari
ile ilave alacagi devir bedelinin net bugiinkii degeri;
NBD (orak2) = 6.339.169,54 + 3.287.527,12
=9.626.696,66 TL olacaktir.

Ortak 3 teklifi i¢in net bugiinkii deger yaklasimina gore bir hesaplama yapmaya gerek yoktur. Ciinki
ortak 3 hemen 7,5 milyon 6demeyi teklif etmektedir. Ancak Ortak 1 hisselerini hemen devredecek
olursa sirket ortakligi sona erecek ve artik kardan pay alamayacaktir.

Bu nedenle iki teklif karsilastirildiginda Ortak 2’nin teklifi daha avantajlidir. Ciinkii bu teklif kabul
edildiginde kar paylar1 ve hisse devirleriyle birlikte Ortak 1’in eline gegecek paranin net buglinkii
degeri (9.626.696,66 TL) ortak 3’lin teklifi olan 7,5 milyon TL’den daha yiiksektir. Avantajli olan
teklif Ortak 2’°nin teklifidir.
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Cevap 8 -

Nakit akis tablosu olusturulurken 6nemli olan hangi kalemin isletme faaliyeti hangi kalemin
yatirim faaliyeti hangi kalemin finansman faaliyeti oldugunun tespit edilmesidir.

Nakit akiglari: Nakit ve nakit benzerlerinin giris ve ¢ikislarini ifade eder.

Isletme faaliyetleri: Bir isletmenin ana gelir getirici faaliyetleri ile yatirim ve finansman
faaliyeti olmayan diger faaliyetlerini ifade eder. Nakit akisi, isletmenin hasilat yaratan ana
faaliyetinden kaynaklaniyorsa bu baslik altinda degerlendirilmelidir. isletmenin yatirim ve
finansman faaliyeti olarak nitelendirilmeyen diger tiim faaliyetleri de bu boliimde
degerlendirilir.

Yatirim faaliyetleri: Uzun vadeli varliklarin ve nakit benzerleri icerisinde yer almayan diger
yatirimlarin elde edilmesi ve elden ¢ikarilmasina iliskin faaliyetleri ifade eder.

Finansman faaliyetleri: Oz kaynaklar (Oz sermaye) ile yabanci kaynaklarin (borglanmalarin)
yapisinda ve tutarinda degisiklik meydana getiren faaliyetleri, ifade eder.

Bu agiklamalar ve sorudaki veriler dogrultusunda isletmenin nakit akim tablosu dolaysiz-direk-briit

yonteme gore asagidaki gibi diizenlenmelidir.

Aciklama Nakit Girisi /Nakit Cikis1 | Tutar

Net Satislar Nakit Girisi 15.000.000
Ticari Alacaklardaki Artislar Nakit Cikisi -2.500.000
Ticari Alacaklardaki Azalislar Nakit Girisi 300.000
Alinan Siparis Avanslarindaki Artiglar Nakit Girisi 100
Alinan Siparis Avanslarindaki Azaliglar Nakit Cikisi -500
Satislarin Maliyeti Nakit Cikisi -8.500.000
Stoklardaki Azalislar Nakit Girisi 500.000
Ticari Borglardaki Artiglar Nakit Girisi 1.500.000
Amortisman ve Nakit Cikis1 Gerektirmeyen Giderler Nakit Girisi 200.000
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri Nakit Cikisi -2.000.000
Arastirma ve Gelistirme Giderleri Nakit Cikisi -100.000
Genel yonetim Giderleri Nakit Cikisi -1.500.000
Konusu Kalmayan karsiliklar Nakit Girisi 250.000
Reeskont Faiz Geliri Nakit Cikisi -100.000
Faiz geliri Nakit Cikisi -50.000
Duran Varlik Satig Kari Nakit Cikisi -1.000.000
Diger Faaliyetlerle Ilgili Olagan Gider ve Zararlar Nakit Cikisi -400.000
Gegici vergiler Nakit Cikisi -750.000
ISLETME FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI 849,600
(Ustteki Satirlarin Toplami) —
Mali Duran Varlik Satigindan Saglanan Nakit Girisleri Nakit Girisi 3.500.000
Maddi Duran Varlik Alislar Nakit Cikigi -2.300.000
Maddi Olmayan Duran Varlik Artislari Nakit Cikigi -10.000
Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklardaki Artislar Nakit Cikist -30.000
YATIRIM FAALIYETINE ILISKIN NAKIT AKISLARI 1.160.000
(Ust 4 Satir Toplami) s
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Uzun Vadeli Borglardan Saglanan Nakit Nakit Girisi 1.750.000
Kisa vadeli bor¢ 6demeleri Nakit Cikisi -350.000
Odenen temettiiler Nakit Cikisi -3.000.000
FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT

AKISLARI _ -1.600.000
(Ust 3 Satiri Toplami)

Nakit ve Nakit benzerlerinde olusan net artis azalis

(Isletme Faaliyetlerine iliskin Nakit Akislari + Yatirim Faaliyetine Iliskin Nakit Akislar1 + Finansman 409.600
Faaliyetlerine Iliskin Nakit Akiglar1 Toplami)

Donem basi nakit ve nakit benzerleri mevcudu 20.000.000
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI MEVCUDU | 20.409.600

Yukaridaki tablodan da goriilecegi lizere

Cevap a: Isletme faaliyetlerine iliskin net nakit akis tutari= 849.600
Cevap b:Yatirim faaliyetlerine iligskin net nakit akis tutari= 1.160.000

Cevap c: Finansman faaliyetlerine iliskin net nakit akis tutari= -1.600.000

Cevap d: Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu= 20.409.600

Olacaktir.
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