


SINAV KOMISYONU CEVAPLARI

Cevapl :

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun’unun “Sermaye piyasasit araglarin1 konu alan teminat
sozlesmeleri” baslikli 47° nci maddesinin dordiincii fikrasinda bor¢lunun temerriidii halinde teminattan
alacagin karsilanmasi s6z konusu oldugunda uyulmasi gereken usul ve esaslar agsagidaki gibi hiikiim
altina alimustir.

“(4) Temerriit halinde ya da kanun veya sozlesme hiikiimlerinde ongoriilen sebeplerle, teminattan
alacagin karsilanmasi soz konusu oldugunda; herhangi bir ihbar veya ihtarda bulunma, siire verme,
adli veya idari merciden izin ya da onay alma, teminatin a¢ik artirma ya da baska bir yol ile nakde
cevrilmesi gibi herhangi bir 6n sarti yerine getirme yiikiimliiliigii olmaksizin;

a) Miilkiyetin teminat alana devredildigi sozlesmelerde, teminat alan, teminat konusu sermaye piyasasi
arag¢larmi, taraflar arasindaki sozlesmede aksinin ongoriilmemis olmasi kaydiyla, bunlar borsa veya
teskilatlanmis diger piyasalarda kote ise bu piyasalardaki degerlerinden asagi olmamak iizere, satarak
satim bedelinden alacagim karsilama veya bu araglarin degerini bor¢lunun yiikiimliiliiklerinden
mahsup etme hakkina sahiptir.

b) Miilkiyetin teminat verende kaldigi teminat sozlesmelerinde; teminat alan, teminat konusu sermaye
pivasast araglarimi, bunlar borsa veya teskilatlanmis diger piyasalarda kote ise bu piyasalardaki
degerlerinden asagi olmamak iizere, satarak satim bedelinden alacagim karsilama veya bu araglar
miilkiyetine gegirerek degerini bor¢lunun yiikiimliiliiklerinden mahsup etme hakkina sahiptir. Teminat
alanin bu sekilde teminat konusu sermaye piyasasi ara¢larini miilkiyetine gecirebilmesi i¢in taraflar
arasindaki teminat sozlesmesinde, bu hakkin kullanilabileceginin ve sermaye piyasasi araci borsa veya
teskilatlanmis diger piyasalarda kote degil ise degerlemenin ne sekilde yapilacaginin agik¢a
ongortilmiis olmasi gerekmektedir.

¢) (a) ve (b) bentlerinin uygulanmasinda temerriit hdlinde dogan haklarin kullanilmasinda, borsaya
veya teskilatlanmis diger piyasalara kote olan teminat konusu sermaye piyasasi araglart bakimindan
vade tarihindeki en yiiksek degeri esas alinir. Teminat alamin haklarint kullanmast ile alacagini
karsiladiktan sonra arta kalan deger teminat verene iade edilir.”

Cevap 2:

a) 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun’unun 63iincii maddesinde Bagimsiz Denetim Kuruluslarinin
sorumluluklar1 asagida yer aldig1 gibi hiikiim altina alinmastir.

“Sorumluluk

MADDE 63 — (1) Bagimsiz denetim kuruluglar, gérevierinin kapsamiyla simirli olmak iizere,
denetledikleri finansal tablo ve raporlarin mevzuata uygun olarak denetlenmemesi nedeniyle
dogabilecek zararlardan raporu imzalayanlarla birlikte sorumludur. Bagimsiz denetim kuruluslari ile
derecelendirme ve degerleme kuruluslari, faaliyetleri neticesinde diizenledikleri raporlarda yer alan
yvanlis, yaniltict ve eksik bilgiler dolayisiyla neden olduklari zararlardan sorumludurlar.

b) 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun’unun 64 iincii maddesinde Bagimsiz Denetim Kuruluslarinin
yukiimliiliikleri asagida yer aldigi gibi hiikiim altina alinmistir.

Yiikiimliiliik

MADDE 64 — (1) Bir yatirim kurulusunda veya kolektif yatirim kurulusunda finansal tablo denetimi ya
da bu Kanun ve ilgili diizenlemeler ¢ercevesinde belirlenen baska bir gorevi ifa eden bagimsiz denetim
kuruluslar: ve bagimsiz denetgiler, bu sirkette veya bunlarla sermaye ve yonetim agisindan iligkili olan
kuruluslardan biri nezdinde gorevlerini yerine getirirken bilgi sahibi oldugu sirketle ilgili olarak;

a) Bu Kanun ve ilgili mevzuattaki yetkilendirme ve faaliyet sartlarina iliskin hiikiimleri ihlal eden,

b) Sirketin faaliyetlerinin siirekli ve diizenli bir sekilde yiiriitiilmesini engelleyebilecek,
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¢) Olumsuz goriis veya goriis bildirmekten kacinma gerektiren, her tiirlti durumu Kurula derhal
bildirmekle yiikiimliidiir.

(2) Bagimsiz denetim kuruluglarinca bu madde kapsaminda Kurula yapilan bildirimler, bilginin
aciklanmasina iligkin bir kanun ya da sézlesme hiikmiiniin ihlali anlamina gelmedigi gibi, bildirim
yvapan kisiler bakimindan hukuki ve cezai sorumluluk da dogurmaz.”

Cevap 3:

Mali durumun bozulmas: halinde Sermaye Piyasasi Kurulunca alinabilecek tedbirlere iligkin
hiikiimlere 6362 sayili1 Sermaye Piyasast Kanun’unun 97 nci maddesinde yer verilmistir. Buna gore;
“Mali durumun bozulmasi hdlinde uygulanacak tedbirler

MADDE 97 — (1) Kurul, sermaye piyasast kurumlarimin sermaye yeterliligi yiikiimliiliiklerini
saglayamadigi, sermaye piyasasi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 6deme ve finansal arag teslim
viikiimliiliiklerini yerine getiremedigi veya kisa siirede yerine getiremeyecegi ya da bunlardan bagimsiz
olarak mali yapilarimin ciddi surette zayiflamakta oldugu ya da mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamis oldugunun tespiti halinde, ii¢ ayr gegmemek iizere verilecek uygun
stire i¢cinde mali yapilarimin gii¢lendirilmesini istemeye ya da herhangi bir stire vermeksizin dogrudan
bu kurumlarin faaliyetlerini gegici olarak durdurmaya; tamamen veya belirli sermaye piyasast
faaliyetleri itibariyla yetkilerini kaldirmaya,; yatirnmcilar: tazmin karart vermeye,; sorumlulugu tespit
edilen yoneticilerin ve ¢alisanlarin sahip olduklar: lisanslart gegici veya siirekli olarak iptal etmeye,
imza yetkilerini simwrlandirmaya veya kaldirmaya ve gerektiginde yonetim kurulunun iiyelerini
gorevden almaya ve yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar yerlerine yenilerini atamaya,; bu
kurumlarin tedrici tasfiyelerine karar vermeye ve tasfiyenin bitmesini takiben gerektiginde veya tedrict
tasfiyeye gitmeksizin dogrudan iflaslarint istemeye veya gerekli gordiigii diger tedbirleri almaya
yetkilidir.

(2) Yetkileri siirekli olarak kaldirilan sermaye piyasast kurumlarimin malvarliklar, yetkinin
kaldirilmasina iliskin Kurul kararimin alindigr tarihten itibaren tedrici tasfiye islemlerinin
tamamlandigt ilan edilinceye; tedrici tasfiyeyi takiben veya dogrudan iflas talebinde bulunulmasi
halinde, iflas talebinin mahkemece esastan karara baglanmasina kadar, Kurul ve tedrici tasfiye
cercevesinde YTM tarafindan yapilacak islemler harig, devredilemez, rehnedilemez, teminat
gosterilemez, tedbir konulamaz, haczedilemez. Bunlar hakkinda yapilmis olan tiim hacizler ve
uygulanmus tiim ihtiyati tedbirler diiser ve tiim icra ve iflas takipleri kendiliginden durur, bir takip
muamelesi ile kesilebilen zamanasimi ve hak diisiiren miiddetler islemez. Iflas karari alinmast halinde,
YTM ’nin yapmis oldugu 6demelerden dogan alacaklari Devletin ve sosyal giivenlik kuruluglarinin
6183 sayili Kanun kapsamindaki alacaklarindan sonra gelmek iizere, imtiyazli alacak olarak éncelikle
tahsil olunur. Bu alacaklar masanin nakit durumuna gore 2004 sayili Kanunun 232 nci maddesinde
gosterilen sira cetvelinin kesinlesmesi beklenmeksizin édenir.

Hakkinda 5411 sayili Kanun hiikiimleri uygulanan banka ve kuruluglar ile haklarinda 5411 sayili
Kanun hiikiimleri uygulanan gergek ve tiizel kisiler yoniinden YTM 'nin alacaklari, Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonunun alacaklarindan sonra gelir.

(3) Birinci fikra uyarinca faaliyetleri gegici olarak durdurulan sermaye piyasasi kurumlarinin
malvarliklar: da gecici durdurma karari verildigi tarihten tekrar faaliyete ge¢cme izni verildigi tarihe
kadar, Kurul tarafindan yapilacak islemler harig, devredilemez, rehnedilemez, teminat gésterilemez,
tedbir konulamaz, haczedilemez, bu kurumlar hakkinda yapimis olan tiim hacizler ve uygulanmus tiim
ihtiyati tedbirler ve tiim icra ve iflas takipleri kendiliginden durur. Bir takip muamelesi ile kesilebilen
zamanagimi ve hak diisiiren miiddetler islemez. Kurul tarafindan faaliyetlerinin devamina karar
verilen sermaye piyasasit kurumlart hakkinda, faaliyetlerin durdurulmast éncesinde mevcut olup, bu
fikranin birinci ciimlesi kapsaminda duran tiim islemlere kaldiklar: yerden devam olunur.

(4) Bu Kanun uyarinca faaliyetleri Kurulca veya kendi talepleri dogrultusunda gegici olarak
durdurulan sermaye piyasasi kurumlarinin gegici kapalilik siiresi iki yili gecemez.
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(5) Sermaye piyasasi mevzuatina aykiriligin giderilmesi veya sermaye piyasasi faaliyetinin
yiiriitiilmesine yonelik tedbirler hari¢ olmak iizere, bankalar hakkinda birinci fikrada belirlenen
tedbirlerin uygulanmasina Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunca karar verilir. S0z konusu
tedbirlerin, 5411 sayuli Kanunun ilgili hiikiimleri uyarinca yonetim veya denetimi Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonuna devredilen bankalar hakkinda uygulanmasina ise Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
tarafindan karar verilir.”

Cevap 4:

Sermaye Piyasas1 Araglarinin Kredili Alim, A¢iga Satis Ve Odiing Alma Ve Verme Islemleri Hakkinda
Teblig’in 8 inci maddesinde arac1 kurumlarin miisterilerine agacaklar1 kredi tutarlar1 i¢in belirlenen
0zel islem sinirlarina iligkin diizenlemelere asagidaki gibi yer verilmistir.

“Ozel islem sinirt

Madde 8 — Aracit kurumlarin bir miisteriye acacaklart kredi tutari, 7 nci madde c¢ercevesinde
hesaplanan ortalama ozsermaye tutarinin %10 (yiizde on) 'unu asamaz.

Stirdiirme teminatinin kredili islem siiresince % 50 oraminda ve tizerinde uygulanmasi kayd ile aract
kurumlarin bir miisteriye agabilecekleri kredi tutari iki katina kadar artirdabilir. Ancak bu hiikiim
Kurulun aract kurumlarin sermayelerine ve sermaye yeterliligine iliskin diizenlemelerinde yer alan
sermayenin giiclendirilmesine iliskin ozel hiikiimlerden yararlanan araci kurumlar icin uygulanmaz.
Bu oranmin hesaplanmasinda;

a) Bir gergek kisi ile es ve velayeti altindaki ¢ocuklarina, bunlarin sinirsiz sorumlulukla katildiklar:
veya yonetim kurulu baskan, iiyesi, genel miidiirii ya da genel miidiir yardimcist olduklart ortakliklara,
b) Bu kisilerin veya bir tiizel kiginin sermayelerinin dogrudan veya dolayli olarak %25 veya daha
fazlasina istirak ettikleri ortakliklara,

c) Istihdam iliskisi, akdi iliski ya da sair nedenlerle menkul kiymet alim satim islemlerinde birlikte
hareket edenlere, verilecek kredi toplami, bir miisteriye acilmis kredi sayilir.

Aract kurumun tiim miigteri hesaplarindaki kredili isleme konu hisse senetlerinin toplam degerinin bir
sirket tarafindan ihrag edilen kismi, aract kurumun Tebligin 7 nci maddesi ¢ercevesinde hesaplanan
ortalama ozsermaye tutarimin %50 sini asamaz.”

Cevap 5:

Pay Tebligi’ nin 5 inci maddesinin yedinci fikrasinda halka agik olmayan ortakliklarin paylarinin ilk
halka arz1 6ncesinde, halka arzda satisa aracilik eden yetkili kuruluslarin ortakliga kars1 bulunacaklari
yiiklenime iliskin diizenlemelere asagidaki gibi yer verilmistir.

“(7) Paylart ilk defa halka arz edilecek ortakligin, ek satis hari¢ halka arz edilecek paylarinin halka
arz fivati baz alinarak hesaplanacak piyasa degerinin,

a) Yirmi milyon TL 'nin altinda olmasi durumunda satilamayan paylarin tamamu igin,

b) Yirmi milyon TL ile kirk milyon TL arasinda olmasi durumunda ise, satilamayan paylarin yirmi
milyona kadar olan kisminin tamami, agan kismunin ise yarisi igin halka arzda satisa aracilik eden
vetkili kuruluglarin halka arz fiyati tizerinden bu paylar: satin alacagina iliskin olarak ortakliga karst
yiiklenimde bulunmasi ve izahnamenin Kurulca onaylanmasindan once yiiklenim sézlesmesinin Kurula
gonderilmesi zorunludur. Halka arz edilecek paylarin piyasa degerinin kirk milyon TL nin tizerinde
olmasi durumunda yiiklenimde bulunma zorunlulugu yoktur. Paylari GIP’te islem gérecek
ortakliklarda bu yiikiimliiliik piyasa danismani tarafindan da yerine getirilebilir. Bu fikrada yer alan
tutarlar, fiyat araligt ile talep toplanmast halinde taban fiyat esas alinarak hesaplanir.”
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