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TURKIVE SERBEST MUHASEBECT MALI MOSAVIRLER
VE YEMINLI MALT MIISAVIRLER ODALARI BIRLIGE
(UHEDH OF CHABMBERS 0F CERTFIRD FUBLIC ACCOTHTANTE oF TURERY}

2021/2. Dénem Yeminli Mali Miisavirlik Sinav
Sermaye Piyasasi Mevzuati
19 Agustos 2021 Pergsembe — 18.00 - 20.00 ( 2 Saat )

Uyari : Cevaplama dnceesi, sorularda eksik sayfa ya da basim hatast bulunup bulunmadigim kontrol
ediniz ve gerektiginde sinav gorevlilerine bagvurunuz. (Bu soru kagidi 1 (bir) sayfadan olusmaktadir)

SORULAR

SORU 1I: Sermaye piyasasi araglarinin kaydilestirilmesine iliskin 6362 sayili Sermave Pivasasi
Kanununda yer alan hiikiimleri agiklayiniz. (25 Puan)

SORU 2: 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu'na gire;

a) Kamunun aydinlatiimasindan sorumlu kisiler kimlerdir? (10 Puan)

b) Kamuyu aydinlatma belgelerinin yanhs, yanilucr veya eksik olmasindan kaynaklanan tazminat
talebi hangi durumlarda reddedilir? (10 Puan)

SORU 3: Bilgi suistimali ve piyasa dolandiricih@i incelemelerinde Sermaye Piyasasi Kurulunca
alinabilecek tedbirlere iliskin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununda ver alan hitkiimleri agiklayiniz.
{20 Puan)

SORU 4: Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebliginde (I1-14.1);
a) Ara donem finansal rapor diizenleme yiikiimliiligii getirilen isletmeleri sayiniz. (10 Puan)
b) Ara donem finansal tablolarin bildirimindeki siirelere iliskin diizenlemeleri agtklayimz. (15 puan)

SORU 5: Birlesme ve Béliinme Tebligine (I1-23.2) gore hangi durumlarda kolaylastinlmis usulde
birlesme uygulanabilir? Agiklayiniz. (10 Puan)
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SINAV KOMiSYONU CEVAPLARI

CEVAP 1: Sermaye piyasasi araglarinin kaydilestirilmesine iliskin esaslar 6362 sayil
Sermaye Piyasasi Kanunu’ nun 13’ {incii maddesinde agagidaki gibi hiikiim altina alinmistir.

“(1) Sermaye piyasasi aracglarinin senede baglanmaksizin elektronik ortamda kayden ihraci
esastir. Kurul, kayden ihra¢ edilecek sermaye piyasasi araclarini ve kayden izlenecek haklari
belirler; tiirleri ve ihraggilar itibariyla kaydilestirmesine, kayitlarin tutulmasina ve tyelik
sartlarin1 kaybeden ihraggilarin paylarinin kayden izlenmesinin sona erdirilmesine iliskin usul
ve esaslar1 diizenler.

(2) Kaydi sermaye piyasast araglari, nama veya hamiline yazili olmalarina bakilmaksizin isme
acilmis hesaplarda izlenir. Kurul, sermaye piyasasi aracinin tiiriine ve ihrag¢isinin veya MKK
iiyesinin niteligine gore sermaye piyasasi araglarinin hak sahibi ismine hesap agilmaksizin
hesaplarin toplu olarak tutulmasina karar verebilir.

(3) Kaydi sermaye piyasasi araclarina iliskin haklar, MKK tarafindan izlenir. Kayitlar, MKK
tarafindan olusturulan elektronik ortamda, bu kurulusun iiyelerince tutulur.

(4) Kaydilestirilmesine karar verilen sermaye piyasasi araclarinin Kurulca belirlenen esaslar
cercevesinde teslimi zorunludur. Teslim edilen sermaye piyasas1 araglart kendiliginden
hiikiimsiiz hale gelir. Teslim edilmeyen sermaye piyasasi araglari ise kaydilestirilme kararindan
sonra borsada islem goremez, aract kurumlarca bu sermaye piyasasi araglarinin alim satimina
aracilik edilemez.

(5) Kayden izlenen sermaye piyasasi araglari lizerindeki haklarin iigiincii kisilere karsi ileri
siiriilebilmesinde, MKK’ya yapilan bildirim tarihi esas alinir.

(6) Paylarin devrinin, 6102 sayili Kanunun ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde ortakliklar tarafindan
pay defterine kaydinda, ilgililerin bagvurusuna gerek kalmaksizin MKK nezdinde izlenen
kayitlar esas alinir.

(7) Kayden izlenen sermaye piyasasi arag¢larina iliskin tedbir, haciz ve benzeri her tiirlii idari ve
adli talepler miinhasiran MKK ’nin iiyeleri tarafindan yerine getirilir. lgili kanunlar uyarinca
elektronik ortamda tebligat1 yapilan alacaklarin takip ve tahsiline iligskin hiikiimler saklidir.”

CEVAP 2:

a- Kamuyu aydinlatma belgelerinden dogan sorumluluga iliskin hiikiimler 6262 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu’ nun 32’ nci maddesinde yer almaktadir. Buna gore bahse konu
maddede mezkur Kanun’ nun 10’ uncu maddesinde sayilan kisiler ile mevzuat uyarinca
izahname, pay alim tekliflerinde hazirlanan bilgi formu, 6zel durum agiklamasi, birlesme ve
boliinme islemlerinde hazirlanacak duyuru metinleri, borsada islem gérme duyurusu ve finansal
raporlar gibi Sermaye Piyasasi Kurulunca kamuyu aydinlatma amaci ile diizenlenmesi
ongoriilen sair kamuyu aydinlatma belgelerini imzalayanlar veya bu belgeler kendi adina
imzalanan tlizel kisilerin bu belgelerde yer alan yanlis, yaniltici veya eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan miiteselsilen sorumlu oldugu belirtilmistir.

Kanun’ un 10’ uncu maddesi ise su sekildedir;

“Izahnameden sorumlu kisiler

MADDE 10 — (1) Izahnamede yer alan yanlis, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggilar sorumludur. Zararin séz konusu kigilerden tazmin edilememesi veya



edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
aract kurum, varsa garantor ve ihrac¢inin yonetim kurulu tiyeleri kusurlarina ve durumun
gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur.

(2) Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslart gibi izahnamede yer
almak tizere hazirlanan raporlart hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer
alan yanlis, yaniltici ve eksik bilgilerden bu Kanun hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.”

b- Kamuyu aydinlatma belgelerinin yanlis, yaniltici veya eksik olmasindan kaynaklanan
tazminat talebi;

-Sermaye piyasas1t araglarinin alim veya satiminin, kamuyu aydinlatma belgesine
dayanmamasi,

- Sermaye piyasasi araglarinin alim veya satimiin kamuyu aydinlatma belgelerinde yer alan
bilgilerin yanlis, yaniltict veya eksik oldugu bilinmesine ragmen yapilmasi,

- Kamuyu aydinlatma belgelerinde yer alan yanlis, yaniltici veya eksik bilgilere iliskin
diizeltmenin, yatirim kararinin verilmesinden veya bu belgeye dayanarak islem yapilmasindan
once ilan edilmis olmasi,

- Kamuya agiklanan belgede yer alan bilgiler yanlis, yaniltici veya eksik olmasaydi dahi
yatirimcilarin zarara ugrayacak olmalari,

halinde reddedilir.

CEVAP 3: Bilgi suistimali ve piyasa dolandiriciligi incelemelerinde uygulanacak
tedbirler 6262 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’ nun 101’ inci maddesinde asagidaki gibi hiikiim
altina alinmigtir.

“(1) Kurul, 106 nc1 ve 107 nci maddelerde sayilan fiilleri isledigine dair makul siiphe bulunan
gercek veya tiizel kisiler ile tiizel kisilerin yetkilileri ile ilgili sermaye piyasasi araglarina iligkin
olarak;

a) Borsalarda gegici veya siirekli olarak islem yapilmasinin yasaklanmasi,

b) Takas yontemlerinin degistirilmesi,

¢) Kredili alim, agiga satis, 6diing alma ve verme islemlerine iliskin sinirlamalar getirilmesi,
¢) Teminat yiikiimliiligu getirilmesi veya ylikiimliiliigiin degistirilmesi,

d) Farkl1 pazar veya piyasalarda islem gormesi veya farkli islem esaslarinin belirlenmesi,

e) Piyasa verilerinin dagitim kapsaminin siirlanmasi,

f) Islem veya pozisyon limiti getirilmesi,

dahil piyasanin etkin ve saglikli isleyisini teminen gerekli her tiirlii tedbiri almaya ve bu
tedbirlerin uygulanmasina iliskin usul ve esaslar1 belirlemeye yetkilidir.

(2) Kurul, 22 nci madde uyarinca kendi paylarini satin almak iizere bir programin uygulamaya
konulmasi halinde, ilgili halka agik ortakliklarin yonetim, denetim veya sermaye bakimindan
dogrudan veya dolayli olarak iliskide bulunduklar1 gercek veya tiizel kisiler ile diger ilgili
kisilerin s6z konusu halka agik ortakligin paylarinda islem yapmasina sinirlama getirebilir.”



CEVAP 4:

a-Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebliginin 7° nci maddesinde
hangi isletmelerin ara donem finansal rapor diizenlemekle yiikiimlii oldugu sayilmistir. Buna
gore;

-Ihrag ettigi sermaye piyasasi araclar1 bir borsada ve/veya teskilatlanmis diger Pazar yerlerinde
islem goren isletmeler,

- Yatirim kuruluslari,

- Yatirim ortakliklari,

- Portfoy yonetim sirketleri,

- Ipotek finansman1 kuruluslart

ara donem finansal rapor diizenlemekle ylikiimli kilinmigtir.

b- Ara donem finansal tablolarin bildirimindeki siirelere iligskin diizenlemeler Teblig’ in 11° inci
maddesinde asagidaki sekilde yapilmistir.

“(1) Isletmeler, ara dénem finansal raporlarini,

a) Konsolide finansal tablo hazirlama yilikiimliiliigiiniin bulunmadig durumlarda, ilgili ara
donemin bitimini izleyen 30 giin,

b) Konsolide finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiiniin bulundugu durumlarda, ilgili ara
dénemin bitimini izleyen 40 giin

icinde 12 ve 12/A maddelerinde belirlenen usullere uygun olarak bildirir.

(2) Ara donem finansal tablolarin, Kurulun bagimsiz denetim diizenlemelerine gore sinirh
bagimsiz denetime (incelemeye) tabi oldugu hallerde, birinci fikrada diizenlenen siirelere;
sermaye piyasasi araglar1 bir borsada ve/veya teskilatlanmis diger pazar yerlerinde islem géren
isletmeler i¢in 10 giin, diger isletmeler i¢in ise 15 giin eklenir.

(3) Finansal raporlarin son bildirim giiniiniin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde, resmi
tatil giiniinii takip eden ilk i giinii, son bildirim tarihidir.

(4) Konsolide finansal tablo hazirlamakla yiikiimli yatirnm ortakliklari, ara donem bireysel
finansal tablolarin1 ara donem konsolide finansal tablolar1 ile birlikte bildirmekle
yiikiimltdiirler.

(5) 2 nci maddenin ikinci fikrasi kapsamina giren isletmeler, ara donem finansal raporlarinin
bildiriminde, kendi 6zel mevzuatinda bu maddede diizenlenmis olan siirelerden daha kisa
siireler diizenlenmis olmasi halinde, s6z konusu siirelere; aksi takdirde bu maddede diizenlenen
siirelere uymakla yiikiimliidiirler. Bu isletmeler tarafindan konsolide ara donem finansal
tablolar yaninda 6zel mevzuatlar1 geregi bireysel ara donem finansal tablolarin da hazirlanmasi
durumunda, finansal raporlarin bildiriminde konsolide ara donem finansal tablolara iliskin
stirelere uyulur.



CEVAP 5: Kolaylastirilmis usulde birlesmenin hangi durumlarda uygulanabilecegi Birlesme
Ve Boliinme Tebliginin (II-23.2) 13’ {incli maddesinin birinci fikrasinda asagidaki gibi
aciklanmustir.

“ (1) Bir veya birden fazla sermaye sirketinin oy hakki veren paylarmin %95 veya daha
fazlasina sahip bir halka agik ortaklik tarafindan devralinmasi suretiyle birlesmede, halka agik
ortaklik paylarindan devrolunan sirketlerin ortaklarina pay verilmesini gerektirmeyen
durumlarda veya halka acgik ortaklik paylarindan devrolunan sirketlerin ortaklarina pay
verilmesi gereken ancak halka agik ortaklik paylarinin nakit karsiliginin devrolunan sirketlerin
ortaklarma sec¢imlik hak olarak 6nerilmesi durumlarinda, kolaylastirilmis usulde birlesme
uygulanabilir.”
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