" TURMOB

TURKIVE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAViRLER
VEVEMINLT MALT MUSAVIRLER ODALARI RIRLIGI
(HDH OF CHALKBERS OF CERTFIRD PUBLIC ACCOTHTAMT S OF TUREEY)

2021/2. D6nem Yeminli Mali Milsavirlik Sinavi
Finansal Yonetim
18 Agustos 2021 Carsamba — 18.00 - 20.00 ( 2 Saat )

Uyar: : Cevaplama dncesi, sorularda eksik sayfa ya da basim hatasi bulunup bulunmadigm kontrol
ediniz ve gerektiginde sinav gorevlilerine basvurunuz. (Bu soru kagidh 2 (iki) sayfadan olusmaktadir)

SORULAR
SORU 1:
a) Isletmelerin bashca basarisizlik nedenleri nelerdir? (10 Puan)
b) isletmelerin basarisizliktan korunmak igin almasi gereken énlemler nelerdir? (10 Puan)

¢) “Firmalarin Finansal Yeniden Yapilandirlmasi Programi” (istanbul Yaklasimi) hakkinda bilgi
veriniz. (5 Puan)

SORU 2: XYZ isletmesinin drettigi tiriinler ve bu firiinlere iliskin bilgiler asagidaki gibidir.
Isletmenin toplam sabit maliveti 1.500.000 TL'dir.

i "AUring B Uring |
| Birim Degisken Maliyet | 120TL|  3807TL
|Birim Satg Fiyau | 180TL|  S207L |
' Satis Miktar: B l 16.000 Adet [ 24.000 Adet

a) Isletmenin basabas noktas: satig miktarini (A ve B firiinii igin ayn ayr) bulunuz? (15 Puan)
b) Isletmenin basabas noktas saug hasilatini bulunuz? (5 Puan)
¢) Isletmenin vergi éncesi karinin 2.000.000 TL olmasi igin satis hastlatim bulunuz? (5 Puan)

SORU 3:
a) Bir isletmeye iligkin bir yillik dénem igin bazi veriler agagidaki gibidir.

' Satilan Mamul Maliveti 8.000.000 TL
[lk Madde Malzeme Gideri_ - - ' [ 4.200.000 TL
Yillik Amortisman Gideri ) R | 1.000.000 TL
ilk Madde Malzemenin Stokta Bekleme Stiresi o | 20Gun |

imalat Siires; : 10 Giin |
Mamuliin Stokta Bekleme Siiresi ! 15 Giin

" Alieilara Taninan Vade i ' [ 30 Gin
[sletmenin Nakdinin ( Kasa+Banka) Giinlik Odemeleri Kargiladig: giin 15 Giin

' Isletmenin Fiilen Callrsﬁgl Giin Sayisi - 340 Giin

Ek Madde Malzeme s“th_.'j]ﬂda Taninan Vade ' B ' 60 Giin

Yukarida verilenlere gére, isletmenin briit ve net isletme sermayesi ihtivacini hesaplayiniz? (15
Puan)

b) Bir isletmenin dénemsel olarak nakit ihtiyac1 200.000 TL, her dénemde nakit dengelemesi igin
katlanaca@ islem maliveti 150 TL., faiz oram (alternatif maliyet) % 15 ise isletmenin optimum nakit
diizeyini Baumol Modeline géire hesaplayimiz? (10 Puan)
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TURKIYE SERBEST MUHASERECT MALT MUSAVIRLER

VEYEMINLE MALT MUSAVIELER ODALART BIRLIGI
(FHION OF CHAMEER S OF CERTIFIED PURLIC ACCOUMTANTS OF TUREEY)

SORU 4:

a) Bir girket nominal bedeli 10.000.000 TL olan tahvil thrag etmek istemektedir. Tahvil 4 (dort) yil
vadeli ve kupon faizi %15 olup, anapara vade sonunda Sdenecektir. Tahvilin maliyetinin %20 ve
100.000 TL ihrag gideri olmasi beklenmektedir. Sirket %20 vergi Odemektedir. Tahvil ihrac
sonucunda igletme igin nakit girigi tutarini hesaplayimz? (10 Puan)

b) Bir girketin almak istedigi hisse senedine iliskin bilgiler agagidaki gibi olup, 4. yildan sonraki

yillarda temettiiniin % 10 artaca@i ve beklenen getiri oramimin %20 de sabit kalacag 6ngdriisiine giire
hisse senedinin fiyatini hesaplaymiz? (10 Puan)

Lyl | o2ve | sya | 4V
' Beklenen Getiri Orani (%) | 10 ' 15 _-i_j_ 20
Tahmin Edilen Temettid | 4 1L | 2TL | STL | 61TL

¢) Bir isletmenin yapmak istedigi yvatirnmin tutart 500,000 TL dir. Yapilan planlamaya gire yatinmin
ckonomik Smrii 5 yil olup wilhik isletme giderlerinin 70.000 TL olacag) dngérillmektedir. Iskonto
orani yatirim boyunca % 15 olarak kabul edilirse, projenin yillik esdeger giderini hesaplayimiz? (5
Puan)
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TURMOB

TURKIYE SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLER
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLER ODALARI BiRLIiGi
(UHION OF CHAMEERS OF CERTIFIED PUELIC ACCOUHTAHTS OF TUEKEY)

SINAV KOMISYONU CEVAPLARI
CEVAP 1-
a) Isletmelerin baslica basarisizlik nedenleri asagidaki gibidir.
1- Isletmelerin biiyiimeleri ve bu biiyiime sonucu ortaya ¢ikacak dzsermaye yeterliligini
saglayamamalari,
2- Yiiksek maliyetler lizerinde asir1 bor¢lanma ve finansal giderlere katlanilmasi,
3- Duran varliklara gerekli olandan fazla yatirim yapilmasi,
4- Sermaye maliyetlerini dikkate alarak, sermaye yapisinin optimal seviyede olusturulamamasi,
5- Isletmelerin kurulus yerinin se¢iminde yapilan hatalara bagl olarak tedarik kaynaklar1 ve pazara
erigimin optimum olmamas.
6- Sinirli sayida alic1 ve saticiya bagli olunmasi nedeniyle, bu alic1 ve saticilardan kaynaklanan
sorunlarin ortaya ¢ikmasi.
7- Teknolojinin takip edilememesi.
8- Genel ekonomi (yerel ve global) ve cevresel etkiler.
9- Yasal ve politik degisiklikler nedeniyle.
10- Yonetsel sorunlar.
(10 puan)

b) Isletmelerin basarisizliktan korunmak i¢in almasi gereken dnlemler;
1- Sermaye yapisinin giiclendirilmesi

2- Borglarin vadesinin optimum hale getirilmesi

3- Atil varliklarin satilmasi

4- Isletmenin kiiciiltiilmesi

5- Ortakliklar yapilmasi

6- Borglarin 6zkaynaga cevrilmesi

7- Isletmenin faaliyetine son verme veya satig

8- Alacaklilarin, alacaklarinin bir kismindan vazge¢cmesi
9- Konkordato ilan edilmesi

10- Hukuki ve yasal yapinin gii¢lendirilmesi

(10 puan)

¢) Ulkemizde 2000 yilinin sonlarinda baslayan ve 2001 yili genelinde kendini gésteren ekonomik kriz
biitiin kesimleri etkisi altina almistir. Yasanan ekonomik krizin finans ve reel kesimde tahribat
yaratmistir. Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) tarafindan olusturulan Istanbul Yaklasimi gerek calisma
prensipleri gerek ortaya koydugu uzlasi ve miizakere ahlaki acilarindan iilkemizin zengin
deneyimlerinden biridir.

Boyle bir ortamda reel sektor ile bankacilik sektorii arasindaki sorunlar1 geleneksel takip yollar ile
ozellikle yasal takip yoOntemiyle ¢6zmenin oldukc¢a sinmirli kalacaginin bilincinde olan sektor
temsilcileri, sorunun bir “géniilli” yaptirimlar esasina dayanan yaklasim c¢ergevesinde
halledilebilecegi konusunda mutabik kalmiglardir.

Istanbul Yaklasimi adi verilen bu goniillii yaklasim, bankalarn geri donmeyen kredilerinin yeniden
yapilandirilmasi i¢in kendi aralarinda ve sirketlerle yapilacak goriismelerin esaslarini belirlemis ve
bankalarin goniil rizasiyla imzalamalar1 gereken bir ¢erceve anlagmasi ile kapsami ve esaslari
tanimlanmistir. Cergeve Anlasmasi (CA), bankalarin katkisiyla TBB tarafindan olusturulan Calisma
Grubunun caligmalariyla basari ile uygulanma imkani bulmustur. Calisma Grubu toplantilar1 2001
yilinin ikinci yarisinda baslamis gerek kamu otoriteleri ile yasal diizenlemeler agisindan gerek
bankalarla anlagsmanin igerigi agisindan yapilan miizakereler neticesinde Cergceve Anlasmasi 24 May1s
2002 tarihinde 25 banka ve 18 banka-dis1 finans kurumu tarafindan imzalanarak yiirtirliige girmistir.
Ekonomik krizin ortaya ¢ikisinin hemen akabinde ¢aligmalara baslanilmig olmas1 ve iilkemizde biitlin

Incek Kizilcasar Mahallesi 2669 Sokak No: 19 Gilbasi — ANKARA Tel : 0 (90) (312) 586 00 00 (Pbx) Fax: 0 (90) (312) 586 0011 - 18
http://www.turmob.org.tr



yasal mevzuatin ve bankalararasi mutabakatin saglanarak 1 yildan az bir siirede Cer¢ceve Anlagmasinin
aktedilmesi azimsanmayacak bir basaridir. Yeniden yapilandirma yaklagimlarinin ilk 6rnegi Londra
Yaklasimi olup, Bank of England tarafindan baglatilmistir. Benzer yaklasimlardan Meksika’da,
Tayland’da, Malezya’da ve Endonezya’da da yararlanilmistir. Bu iilkelerdeki siireglerle mukayese
edildiginde gerek siire ve gerek kapsanan sirket ve tutar agilarindan Istanbul Yaklagimi 6nde gelen
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uygulamalardandir.
(5 puan)
CEVAP 2-
A Uriinii B Uriinii
(24.000x520)=
Satis tutar1 (Toplam) (16.000x180)= 2.880.000 |12.480.000

Satis igerisindeki orani

2.880.000/(2.880.000+
12.480.000) =0,1875

12.480.000/(2.880.000+
12.480.000) =0,8125

Degisken gider orani

120/180 = 0,666

380/520 = 0,730

Ortalama degisken gider orani

0,1875 x 0,666 = 0,1248

0,8125 x 0,730 = 0,5967

Ortalama degisken gider orani
toplam1

0,1248+0,5967= 0,7215

Basabag noktas1 satis tutari

1.500.000/(1-0,7215) =
5.357.000

Her iiriin i¢in basabas noktasi satis
tutari

0,1875 x 5.357.000 =
1.004.000

0,8125 x 5.357.000 =
4.352.000

a) Her iiriin icin basabas noktasi
satis miktar1 (15 puan)

1.004.000/180 = 5.577
adet

4.352.000/520= 8.369
adet

Toplam = 13.946 Adet

b) Basabas noktasi tutari (5 puan)

1.500.000/(1-0,7215) =
5.357.000 TL

¢) 2.000.000 Satis Kar1 icin Satis

Hasilati (5 puan) (1.500.000+2.000.000)/(1-0,7215) = 12.567.000 TL
CEVAP 3: a)

Ik Madde Malzemenin Stokta Bekleme Siiresi 20 Giin
Imalat Siiresi 10 Giin
Mamulun Stokta Bekleme Siresi 15 Giin
Alicilara Taninan Vade 30 Giin
Isletmenin Nakdinin (Kasa+Banka) Giinlik Odemeleri | 15 Giin
Karsiladig1 giin

Etkinlik Stiiresi 90 Giin

Faaliyet devri Katsayis1 = 340/90 = 3,7

Satilan Mamul Maliyetinden Amortismanlar1 Cikaralim = 8.000.000 — 1.000.000 = 7.000.000 TL

Briit Isletme Sermayesi ihtiyac1 = 7.000.000/3,7 = 1.891.000 TL
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Net Isletme Sermayesi Ihtiyaci i¢in= 360/ilk Madde Malzeme Alisinda Vade = 360/60 = 6
Net Isletme Sermayesi ihtiyac1 igin = 4.200.000/6 = 700.000 TL
Net Isletme Sermayesi Ihtiyac1 = 1.891.000 — 700.000 = 1.191.000 TL

(15 puan)
b) Baumol Modeline gore =
Optimum Nakit Diizeyi = (Z*Z*T)

b= Dengeleme i¢in islem maliyeti
T= Do6nemsel nakit ihtiyact
k= Faiz orani (alternatif maliyet)

w =1/400.000.000 = 20.000 TL (10 puan)

CEVAP 4: a) Tahvilin maliyeti, ihra¢ gideri de dikkate alinarak tahvilin satisinda piyasada olusan
fiyata gore isletmenin satis sonrasi elde edecegi nakit girisini hesabinda kullanilan orami ifade
etmektedir. Bu nedenle gelecekte yapilacak 6demelerin maliyet bedeli (% 20) dikkate alinarak net
bugiinkii degerleri hesaplandiginda;

1. Y1 2. Y1 3. Y1l 4. Y1l 4. Y1l
Nakit 1.500.000(faiz)— | 1.500.000(faiz)— | 1.500.000(faiz)— | 1.500.000(faiz)— | 10.000.000
Cikist 300.000(vergi) | 300.000(vergi) | 300.000(vergi) | 300.000(vergi) | Anapara
N.B.D 1.200.000 1.200.000 1.200.000 1.200.000 10.000.000
(1+0,2) (1+0,2)? (1+0,2)3 (1+0,2)* (1+0,2)*
N.B.D 1.000.000 833.333 694.444 578.703 4.822.530

Net Bugiinkii Degerlerin Toplami = 7.929.011 TL dir. Bu tutar ayn1 zamanda tahvil ihraci sonucu
isletme icin nakit girisi tutar1 olacaktir. (10 puan)

b)

Payin degeri = 2 > d

+
(140,10)%(14+0,15)  (1+0,10)*(1+0,15)*(140,15)  (1+0,10)*(140,15)*(1+0,15)*(140,2)

4
(1+0,10)

(6%1,1)/(0,2—0,1)

(140,10)#(140,15)*(1+0,15)*(1+0,2)

¢) Projenin yillik esdeger gideri: 500.000 x [

0,15%(1+0,20)%
(140,20)4-1

0,289 = 144.500 TL + 70.000 = 214.500- TL (5 puan)

=3,63+1,58+3,43+3,44+37,84=49,92 TL (10 puan)

] = 500.000 x (0,311 / 1,073) = 500.000 x
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