


SINAV KOMiSYONU CEVAPLARI
CEVAP 1: (25 Puan)

Sermaye Piyasast Kanunu’ na gore kamunun aydinlatilmasinda finansal raporlama ve
bagimsiz denetime iligkin esaslar “Finansal raporlama ve bagimsiz denetim” baslikli 14’ iincii
maddesinde asagidaki gibi hiikiim altina alinmistir.

Madde 14 - (1) Ihraggi, kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek finansal
tablo ve raporlari, sekil ve igerik bakimindan Tiirkiye Muhasebe Standartlari ¢ergevesinde
Kurulca belirlenen diizenlemelere uygun olarak, zamaninda, tam ve dogru bir sekilde
hazirlamak ve ibraz etmek zorundadir.

(2) Finansal tablo ve raporlarin birinci fikrada yer aldig1 sekilde Kurulca belirlenen
diizenlemelere uygun olarak hazirlanmasindan, sunulmasindan ve gercege uygunlugu ile
dogrulugundan ihrage1 ile kusurlarina ve durumun gereklerine gore ihrag¢inin yonetim kurulu
iiyeleri sorumludur. Yonetim kurulunun, bu maddede belirtilen kapsamda hazirlanacak
finansal tablo ve raporlarin kabuliine dair ayr1 bir karar almas1 gerekir. Ayrica finansal tablo
ve raporlarla ilgili olarak bunlar1 hazirlayan ortaklik yoneticileri ile birlikte sorumlu yonetim
kurulu tiyelerinin kamuya yapacaklar1 bildirimlerde finansal tablo ve raporlarin gercege
uygunlugu ve dogrulugu konusundaki beyanlarina yer verilmesi zorunludur.

(3) Ihragcilar diizenleyecekleri finansal tablo ve raporlardan Tiirkiye Muhasebe Standartlar:
kapsaminda Kurulca belirlenenleri, bu Kanun uyarinca listeye alinan bagimsiz denetim
kuruluslarina, Tiirkiye Denetim Standartlar1 ¢ergevesinde bilgilerin ger¢egi dogru ve diiriist
bir bigimde yansitmasi ilkesine uygunlugu bakimindan inceleterek bir bagimsiz denetim
raporu almak zorundadirlar.

(4) Kurul, halka arzda, borsada islem gorme basvurusunda, 23 iincii maddede tanimlanan
onemli nitelikte islemlerde ve ortakligin faaliyetlerini ve finansal durumunu 6nemli derecede
etkileyen olay ve gelismelerde, islemin tarafi ortakliklardan da bu madde hiikiimlerine gore
hazirlanacak bagimsiz denetim raporu istemeye yetkilidir.

(5) Kurulca diizenlenmesi istenilen finansal tablo ve raporlar ile bagimsiz denetime tabi
olunmasi durumunda bagimsiz denetim raporu, Kurulca belirlenen usul ve esaslar
cercevesinde kamuya duyurulur.

CEVAP 2: 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore, ihrag¢ilarin hukuka aykiri islemleri
ile sermayeyi veya mal varligm azaltici islemlerinde Sermaye Piyasas1 Kurulunca
uygulanabilecek tedbirler Kanun’ un 92’ nci maddesinde asagidaki gibi hiikiim altina
alinmigtir. (20 Puan)

MADDE 92- (1) Bu Kanuna tabi ihragcilarin, kanuna, sermaye piyasasi mevzuatina, esas
sozlesme ve fon i¢ tiiziigli hiikiimlerine veya isletme maksat ve mevzuuna aykiri goriilen
durum ve islemleri sebebiyle sermayenin veya mal varliginin azalmasina veya kaybina yol
actiginin Kurulca tespit edilmesi halinde, Kurul,

a) 6102 sayili Kanun hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla ilgililerden aykiriliklarin giderilmesi
icin tedbir almasini ve ongoriilen islemleri yapmasini istemeye ve gerektiginde durumu ilgili
mercilere intikal ettirmeye,

b) Bu durum ve islemlerin hukuka aykiriligimin Kurulca tespiti tarihinden itibaren ii¢ ay ve
her halde durum ve iglemin vukuu tarihinden itibaren ii¢ yil i¢inde iptal davasi ve bes yil
icinde butlan veya yoklugun tespiti davasi agmaya,

Incek Kizilcasar Mahallesi 2669 Sokak No: 19 Gélbast — ANKARA Tel : 0 (90) (312) 586 00 00 (Pbx) Fax: 0 (90) (312) 586 00 11 - 18
http://www.turmob.org.tr



¢) Bu durum ve islemlerin mevcudiyetinin ilk derece mahkeme karari ile tespit edilmesi veya
bu karar beklenmeksizin Kurulun talebi {izerine mahkeme tarafindan karar verilmesi halinde
bu islemlerde sorumlulugu bulunanlarin imza yetkilerini kaldirmaya, ilgililer hakkinda sug
duyurusunda bulunulmasi halinde, yargilama sonug¢lanincaya kadar ilgilileri gérevden almaya
ve yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar gérevden alinan yonetim kurulu iiyelerinin
yerine yenilerini atamaya,

yetkilidir.

(2) Halka agik bankalar hakkinda bu maddeye gore islem tesis edilmeden 6nce Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumunun goriisii alinir.

CEVAP 3: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore izahnameden sorumlu kisiler
Kanun’ un 10’ uncu maddesinde asagidaki gibi hiikiim altina alinmistir. (15 Puan)

MADDE 10 — (1) Izahnamede yer alan yanlis, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggilar sorumludur. Zararin s6z konusu kisilerden tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
aract kurum, varsa garantér ve ihrag¢inin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun
gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6lgiide sorumludur.

(2) Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi izahnamede yer almak
iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda yer alan
yanlis, yaniltic1 ve eksik bilgilerden bu Kanun hiikiimleri ¢er¢cevesinde sorumludur.

CEVAP 4: Piyasa Bozucu Eylemler Tebligi’ ne (VI-104.1) gore;

a) Karsilikli islem: Birlikte hareket eden kisilerin borsa ve teskilatlanmis diger
piyasalardaislemlerin hem alict hem de satici tarafinda yer almak suretiyle kendi hesaplari
arasindagerceklestirdigi, sermaye piyasasi aracinin miilkiyetinin birlikte hareket eden kisiler
arasinda el degistirmesini saglayan iglemleri ifade etmektedir. . (5 Puan)

b) Kendinden kendine islem: Bir kisinin borsa ve teskilatlanmis diger piyasalarda islemlerin
hem alict hem de satici tarafinda yer almak suretiyle kendi hesaplar1 arasinda gergeklestirdigi,
sermaye piyasast aracinin miilkiyetinde bir degisiklik meydana getirmeyen islemleri ifade
etmektedir. (5 Puan)

¢) Iletisim veya haberlesme yoluyla islenen piyasa bozucu eylemler Piyasa Bozucu Eylemler
Tebligi’ nin 6’ nc1 maddesinde asagidaki gibi diizenlenmistir. (10 Puan)

MADDE 6 — (1) Sermaye piyasasi araglarinin fiyatlari, degerleri veya yatirimcilarin
kararlarini etkileyebilecek nitelikte veya bunlara etki edebilecek piyasa gostergelerine iliskin
olarak yalan, yanlis veya yaniltict bilgi verilmesi, sdylenti ¢ikarilmasi, haber verilmesi, 6zel
durum aciklamasi yapilmasi, yorum yapilmasi veya rapor hazirlanmasi, bu fiilleri
gerceklestirenler tarafindan s6z konusu fiillerin gergeklestirilmesinden 6nce veya sonra ilgili
sermaye piyasasi aracinda her tiirlii emir verilmesi ve/veya islem yapilmasi halinde piyasa
bozucu eylem olarak degerlendirilir.

(2) Birinci fikrada belirtilen hususlarin yalan, yanlis veya yaniltici oldugunu bilen yahut
bilmesi gerekenler tarafindan yayilmasi, bu fiili gergeklestirenler tarafindan s6z konusu fiilin
gergeklestirilmesinden Once veya sonra ilgili sermaye piyasasi aracinda her tirli emir
verilmesi ve/veya islem yapilmasi halinde piyasa bozucu eylem olarak degerlendirilir.
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(3) Kurulun 6zel durumlarin agiklanmasina iliskin diizenlemeleri kapsaminda agiklamakla
yikiimlii olunan, sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarini, degerlerini veya yatirimcilarin
kararlarii etkileyebilecek nitelikteki bilgilerin agiklanmamasi piyasa bozucu eylem olarak
degerlendirilir.

(4) Sermaye piyasasi araglari hakkinda gazete, televizyon, internet veya benzer nitelikte Kitle
iletisim araglar1 kullanarak yorum veya tavsiyede bulunduktan sonra, yorum veya tavsiyesini
degistirinceye kadar veya her haliikarda 5 is giinii icerisinde, alim veya tut tavsiyesi verdigi
halde satmak ya da satim tavsiyesi verdigi halde almak piyasa bozucu eylem olarak
degerlendirilir.

Cevap 5: Gelecege yonelik degerlendirmelerin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeler
Ozel Durumlar Tebliginin 10’ uncu maddesinde asagida yer aldig1 sekliyle diizenlenmistir.
(20 Puan)

MADDE 10 — (1) Gelecege yonelik degerlendirmelerin kamuya agiklanmasi zorunlu degildir.
Ancak, ihraggilar tarafindan gelecege yonelik degerlendirmelerin kamuya agiklanmak
istenmesi halinde, asagida belirtilen esaslara uyulmasi zorunludur:

a) Gelecege yonelik degerlendirmeler, yonetim kurulu kararina veya yonetim kurulu
tarafindan yetki verilmis ise yetki verilen kisinin yazili onayina baglanmasi kosuluyla kamuya
aciklanabilir.

b) Gelecege yonelik degerlendirmeler ihraggmin yonetimi tarafindan yilda en fazla dort defa
kamuya aciklanir. Bu agiklama, 6zel durum agiklamasi seklinde yapilabilecegi gibi, Kurulun
finansal tablolara iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde ilan edilen faaliyet raporlari veya
KAP’ta agiklanmasi sartiyla yatirimcilarin bilgilendirilmesine iliskin sunumlar araciligiyla da
yapilabilir.

Ancak, gelecege yonelik olarak kamuya agiklanmis degerlendirmelerde 6nemli bir degisiklik
ortaya ¢iktiginda, bu bentte yer alan say1 sinirlamasina tabi olmaksizin agiklamanin bu Teblig
hiikiimleri ¢ercevesinde yapilmasi zorunludur.

c) Gelecege yonelik degerlendirmelere iliskin olarak yapilacak agiklamalarda, daha once
kamuya aciklanan hususlar ile gerceklesmeler arasinda 6nemli dl¢lide bir farklilik bulunmasi
halinde, bu farkliliklarin nedenlerine yer verilir.

(2) Thragg tarafindan gelecege yonelik degerlendirmelerin agiklanmasina iliskin esaslara,17
nci madde cergevesinde kamuya aciklanmasi gereken bilgilendirme politikasinda yer verilir.
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