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2020/2. Dnem Yeminli Mali Musavirlik Smav
Sermaye Piyasasi Mevzuan
24 Eyliil 2020 Pergembe — 18.00 (Sinav Siiresi 2 Saat)

Uyari: Cevaplama @ncesi, sorularda eksik sayfa va da basim hatas: bulunup bulunmadifing kontrol ediniz ve
gerektifinde sinav géirevlilerine basvurunuz.

Soru 1- 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore “Izahname’yi” tamimlayiniz. lzahname nin
hazirlanmasinda dikkat edilmesi gereken hususlan yaziniz. [zahname’nin onaylanmasi, yayimlanmasi,
ilan ve reklamlarla ilgili hususlar agiklayiniz. (20 puan)

Soru 2- Yatnm Kuruluglarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig’e (111-39.1) gére “Cikar
Gatigmasi Politikasi'mi™ ve olast ¢ikar catismalarinin Snlenmesi igin kabul edilen tedbirler ile ¢ikar
catigmalarinin Gnlenemedigi durumlarda takip edilecek prosediirleri agiklayiniz. (20 puan)

Soru 3- “Kira Sertifikalarim”™ tamimlayiniz. “Kira Sertifika Tiirlerini” sayimz. Kira sertifikasi
ihracinda kullamilan yontemleri agiklayiniz. (20 puan)

Soru 4- Halka agik ortakliklar ve kolektif yatinm kuruluslan ile bunlarin istirak ve bagh ortakhiklan
icin “Ontiilii Kazang Aktarimi Yasagi™ nedir? Agiklaymiz. Bu kapsamda tevsik edici bilgi ve belgeleri
saklamada gerekli maksimum stireyi yaziniz. (20 puan)

Soru 5-

a) Kaydilestirilen Sermaye Piyasasi Araglarina fliskin Kayitlarin Tutulmasinin Usul ve Esaslan
Hakkinda Teblig’e (I1-13.1) géire Merkezi Kayit Kurumu nezdinde tutulacak hesaplari saymniz. (5
puan)

b) Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalar Tebligi'ne (VII-128.3) giire “Ortaklik Varanti’'m™
tammlaymniz. (5 puan)

¢) “Merkezi Karg: Taraf™1” tammlayiniz. (5 puan)

d) Girigim Sermayesi Yatinm Ortakliklarina Iligkin Esaslar Tebligi’ne (111-48.3) gire “Lider
Sermayedar’1” tamimlayiniz. (5 puan)
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TURMOB

TURKIYE SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLER
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLER ODALARI BIRLiGI
[(UHION OF CHAMEEERS OF CERTIFIED PUELIC ACCOUHTANTS OF TUREEY)

CEVAP 1)

ihragccinin ve varsa garantériin finansal durum ve performansi ile gelecege ydnelik
beklentilerine, faaliyetlerine, ihra¢ edilecek veya borsada islem gorecek sermaye piyasasi
araclarinin 6zelliklerine ve bunlara bagli hak ve risklere iliskin olarak yatirimcilarin bilingli bir
degerlendirme yapmasini saglayacak nitelikteki tim bilgileri iceren kamuyu aydinlatma
belgesi izahname olarak adlandirilir.

Sermaye piyasasi araglarinin halka arz edilebilmesi veya borsada islem goérebilmesi igin
izahname hazirlanmasi ve hazirlanan izahnamenin Kurulca onaylanmasi zorunludur. Diger
kanunlarin yardim ve bagis toplanmasina iliskin hikimleri sakh kalmak kaydiyla kitle
fonlamas! suretiyle halktan para toplanmasi, Kurulca faaliyet izni verilen kitle fonlama
platformlari aracihgiyla gergeklestirilir ve bu Kanunun izahname ya da ihrag belgesi
hazirlama yukimliugiine iliskin hikimlerine tabi degildir. izahnamede yer alan bilgiler
yatirnmcilar tarafindan kolaylikla anlasilabilecek ve degerlendirilebilecek sekilde sunulur.
izahnameden cevapmlu gercek kisilerin isimleri ve gorevleri ile tizel kisilerin unvanlari,
merkezleri ve iletisim bilgileri izahnamede acikca belirtilir. izahname, ihracciya ve ihrac
edilen sermaye piyasasi araglarina iliskin bilgiler ile bir 6zet bolimu de icermek lizere bir
veya birden fazla belge seklinde diizenlenebilir. Ozet bélimu ihragclya, varsa garantore,
garantinin niteligine ve ihrag edilecek sermaye piyasasi araclarina iliskin temel 6zellik, hak ve
riskleri icerecek sekilde kisa, acik ve anlasilir ifadelerden olusur. Halka arz eden tarafindan
izahnamenin dlzenlenmesi sirasinda, ihraccinin izahname hazirlanmasinda kolaylastirici
tedbirleri almasi zorunludur.

izahnamenin onaylanmasi ile ilgili hususlar sunlardir: Kurul, izahnamede yer alan bilgilerin
tutarh, anlasilabilir ve Kurulca belirlenen izahname standartlarina gore eksiksiz oldugunun
tespiti halinde izahnamenin onaylanmasina karar verir. izahnamenin onaylanmasi siirecinde
yapilacak incelemeye iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. izahnamenin ayri belgelerden
olusmasi halinde, her bir belge ayrica onaylanir. izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffili anlamina gelmeyecegi gibi, s6z konusu
sermaye piyasas! araclarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. izahnamenin
onaylanmasina iliskin basvuru, Kurul diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis izahname ve
gerekli diger bilgi ve belgelerin Kurula sunulmasindan itibaren on is glini iginde Kurul
tarafindan karara baglanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir. ilk halka arzlarda bu siire yirmi is
giiniidir. izahnamenin onaylanmasina iliskin basvuruda sunulan bilgi ve belgelerin eksik
olmasi veya ek bilgi ve belgeye ihtiyac duyulmasi halinde, basvuru tarihinden itibaren on is
glnd icinde basvuru sahibi bilgilendirilerek, eksikliklerin Kurulca belirlenecek siire iginde
giderilmesi istenir.

izahnamenin yayimlanmasi, ilan ve reklamlar ile ilgili hususlar sunlardir: izahname
onaylandiktan sonra Kurulca belirlenecek esaslar cergevesinde yayimlanir, ayrica ticaret
siciline tescil ve Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilmez. Ancak, izahnamenin nerede
yayimlandigl hususu ticaret siciline tescil ve Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilir.
izahnamenin, onaylanmadan 6énce Kurulca belirlenecek esaslar cercevesinde ilan edilmesi
mimkiindir. ihraca iliskin ilan, reklam ve aciklamalar izahname ile tutarli olmali, gercege
aykiri, abartilmis ve yaniltici bilgiler icermemelidir.

Incek Kizilcasar Mahallesi 2669 Sokak No: 19 Gélbast — ANKARA Tel : 0 (90) (312) 58600 00 (Pbx) Fax: 0 (90) (312) 586 00 11 - 18
http://mww.turmob.org.tr



TURMOB

TURKIYE SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLER
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLER ODALARI BIRLiGI
[(UHION OF CHAMEEERS OF CERTIFIED PUELIC ACCOUHTANTS OF TUREEY)

CEVAP 2)

Yatirim kurulusu gikar ¢atismasi politikasini olustururken buyuklGgind, organizasyon yapisini
ve sundugu yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetleri dikkate alir. Yatirim kurulusunun
bir sirketler toplulugunun Uyesi olmasi durumunda cikar catismasi politikasi, sirketler
toplulugunun organizasyon yapisi ve diger uyelerinin faaliyetleri de dikkate alinarak
olusturulur. Cikar catismasi politikasinin yatirim kurulusunun yetkili oldugu her bir yatirim
hizmet ve faaliyeti ile yan hizmet icin misterinin gikarlarina aykiri olabilecek olasi durumlari,
bu durumlarin 6nlenmesi igin alinabilecek tedbirleri ve ¢ikar ¢atismalarinin dnlenememesi
durumunda izlenecek prosedirleri icermesi gerekir. Yatirrm kurulusu cikar catismasi
politikasini olustururken misterinin ¢ikarlarina aykiri olabilecek olasi durumlari tespit etmek
icin, kendisi, ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ya da dolayli olarak iliskili
bulunan kisilerin;

- Musteri aleyhine mali kazang elde edecekleri veya mali kayiptan kurtulacaklari,

- Musterinin bir ¢cikari olmadigl halde misteriye sunulan hizmet ve faaliyetten cikar elde
edecekleri,

- Bir misteri ya da musteri grubunun diger bir misteri veya musteri grubuna tercih edilmesi
sonucunda cikar elde edecekleri,

- Mdisteriye sunulan hizmet ve faaliyet nedeniyle musteri disinda kalan baska bir kisiden
standart lcret ve komisyon disinda mali kazang elde edecekleri

durumlari asgari kistas olarak dikkate alir.

Olasi g¢ikar catismalarinin 6nlenmesi icin kabul edilen tedbirler ile ¢ikar catismalarinin
onlenemedigi durumlarda takip edilecek prosediirlerin asgari olarak asagidaki hususlari
icermesi gerekir:

- Yatinim kurulusu icinde veya sirketler toplulugunun Gyeleri arasinda bilgi akisinin dnlenmesi
veya yonetilmesine dair tedbirler.

- Yatirirm kurulusunun cikar ¢atismasina konu olan birimleri ile bu birimlerde calisanlarin
gozetimine dair tedbirler.

- Yatirnm  kurulusunun c¢ikar c¢atismasina konu olan birimlerinde c¢alisanlarin
Ucretlendirilmesine dair tedbirler.

- Yatirnm kurulusu ¢alisanlarinin gorev yerlerinin gikar ¢atismasina yol agmayacak sekilde
belirlenmesine dair tedbirler.

Cikar catismasi politikasinda yer alan onlemlerin bir musteri veya bir misteri grubu ile
yatirrm kurulusunun arasindaki ¢ikar ¢atismasinin yonetilmesi konusunda yeterli olmadigini
ve/veya uygulanmadigini tespit etmesi durumunda Kurul, yatirrm kurulusu bazinda veya
genel olarak ek dnlemlerin uygulanmasini talep edebilir.
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Her tarll varlik ve hakkin finansmanini saglamak amaciyla varlik kiralama sirketi tarafindan
ihrag edilen ve sahiplerinin bu varlik veya haktan elde edilen gelirlerden paylari oraninda hak
sahibi olmalarini saglayan menkul kiymete Kira Sertifikasi denir.

Kira sertifikalari tlrleri sunlardir: Sahiplige, Yonetim s6zlesmesine, Aiim-satima, Ortakliga ve
Eser s0zlesmesine dayali olan kira sertifikalari.

Kira sertifikalarinin ihraci ilgili hususlar sunlardir: Kira sertifikalari halka arz edilerek veya
halka arz edilmeksizin satilmak Uzere ihrag¢ edilebilir. Halka arz edilmeksizin yapilacak
satislar, tahsisli satis ve nitelikli yatirrmciya satis olmak lzere iki sekilde yapilabilir. Kira
sertifikalarinin, yurt icinde veya yurt disinda ihra¢ edilmek istenmesi durumunda belirtilen
belgelerle birlikte Kurula basvuruda bulunulur. ihrag edilecek kira sertifikalari Kurulca uygun
gorilecek ihrac tavani icinde tertipler halinde satilabilir. izahnamenin gecerlilik siresi
boyunca yapilacak halka arzlarda Varlik Kiralama Sirketi her bir tertibin satisi icin belirtilen
belgelerle birlikte onay almak amaciyla Kurula basvurur. Halka arz edilmeksizin yapilacak
satislarda ise Varlik Kiralama Sirketi her satistan once tertip ihrag belgesinin onaylanmasi
amaciyla Kurula basvurur. Halka arz edilecek kira sertifikalarinin borsada islem gérmesi ve
bu amacla borsaya basvurulmasi zorunludur. Kurul, Varlik Kiralama Sirketinden kira
sertifikalarina iliskin 6deme yukuamlultklerinin yurt icinde yerlesik bir banka veya lc¢lincl bir
tuzel kisi tarafindan garanti altina alinmasini, yurt icinde satisin yalnizca nitelikli yatirirmcilara
yonelik olarak yapilmasini veya kira sertifikalarinin, Varlik Kiralama Sirketinin veya fon
kullanicilarinin derecelendirilmesini talep edebilir.

CEVAP 4)

Ortili kazang aktarimi yasagl kapsaminda halka acik ortakliklar ve kolektif yatirim
kuruluslari ile bunlarin istirak ve bagh ortakliklarinin; yonetim, denetim veya sermaye
bakimindan dogrudan veya dolayli olarak iliskide bulunduklari gercek veya tizel kisiler ile
emsallerine uygunluk, piyasa teamdlleri, ticari hayatin basiret ve dirustlik ilkelerine aykiri
olarak farkl fiyat, ticret, bedel veya sartlar iceren anlasmalar veya ticari uygulamalar yapmak
veya islem hacmi iretmek gibi islemlerde bulunmak suretiyle karlarini veya malvarliklarini
azaltarak veya karlarinin veya malvarliklarinin artmasini engelleyerek kazang aktariminda
bulunmalari yasaktir. Halka agik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslari ile bunlarin istirak
ve bagl ortakliklarinin, esas s6zlesmeleri veya i¢ tlzlkleri cercevesinde basiretli ve dirst
bir tacir olarak veya piyasa teamilleri uyarinca karlarini ya da malvarliklarini korumak veya
artirmak icin yapmalari beklenen faaliyetleri yapmamalari yoluyla iliskili olduklari gergek
veya tizel kisilerin karlarinin ya da malvarliklarinin artmasini saglamalari da o6rtili kazang
aktarimi sayilir.

Halka agik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslari, iliskili taraf islemlerinin emsallerine,
piyasa teamdillerine, ticari hayatin basiret ve durilstlik ilkelerine uygun sartlarda
gergeklestiriimis oldugunu belgelemek ve bu durumu tevsik edici bilgi ve belgeleri en az
sekiz (8) yil stire ile saklamak zorundadirlar.
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a) MKK nezdinde tutulacak hesaplar sunlardir: TCMB Hesabi, ihracci Hesabi Yatirim Kurulusu
Hesabi, Merkezi Takas Kurulusu Hesabi, Yabanci Merkezi Saklama Kurulusu Hesabi, Ortak ve
Yatirimci Hesaplarinin Alt Hesaplari.

b) Sahibine, vade tarihine kadar ya da vade tarihinde paylari borsada islem goren veya
gorecek olan kayith sermaye sistemine tabi ihraggi paylarina veyahut paylari borsada islem
goren herhangi bir ortakhgin paylarina iliskin olarak belirli sayida hissesini, belirli bir fiyattan,
belirli bir donem igerisinde talep etme hakki veren ve ihraggilarca ilgili sermaye piyasasi
aracinin halka arzi sirasinda ihrag edilen sermaye piyasasi aracina Ortaklik Varanti denir.

c) Aliciya karsi satici, satictya karsi da alici rolinl Ustlenerek takasin tamamlanmasini
taahhit eden merkezi takas kurulusuna Merkezi Karsi Taraf denir.

d) Halka arz sonrasindaki pay edinimleri haric olmak Uzere, ortaklikta imtiyazli pay
bulunmamasi halinde tek basina veya bir araya gelmek suretiyle yonetim kontrollini
saglayan paylara sahip olan, ortaklikta imtiyazli pay bulunmasi halinde ise, tek basina veya
biraraya gelmek suretiyle yonetim kontrolli saglayan imtiyazl paylarin ¢ogunlugu dahil
olmak Uizere, sermayenin asgari %25’i oranindaki paylara sahip olan ortak ya da ortaklar
Lider Sermayedar olarak adlandirilir.
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