TURMOB

TURKIYE SERPEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLER
VE YEMINLI MALI MUUSAVIRLER ODALARI BIRLiGi
(UNICH OF CHAMBERS OF CERTIFIED PUBLIC ACCOUNTANTS OF TURKEY)

2020/1. Dénem Yeminli Mali Misavirlik Sinavi
Sermaye Piyasasi Mevzuati
9 Temmuz 2020 Persembe — 18.00 - 20.00 ( 2 Saat)

Uyari: Cevaplama oncesi, sorularda eksik sayfa ya da basim hatasi bulunup bulunmadigim kontrol ediniz
ve gerektiginde sinav gérevililerine bagvurunuz.

SORULAR

SORU 1: Birlesme ve Bolinme Tebligi'ne (11-23.2) gore “Birlesme ve Béliinme Islemlerinde Esas
Alinacak Finansal Tablolar” ile ilgili hususlar hakkinda bilgi veriniz. (20 PUAN)

SORU 2: Sermaye Piyasasi Kanunu’'na gére hangi fiiller “Gliveni Koétiiye Kullanma ve Sahtecilik”
kapsaminda degerlendirilir? Bu sugla ilgili verilebilecek cezalan ve bu cezalarda uygulanabilecek
indirim sartlarint yaziniz. (20 PUAN)

SORU 3: Yatinm Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi'ne gére (l11-52.1) “Semsiye Fon Tiirlerini” agiklayiniz.
(20 PUAN)

SORU 4: Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére “Tedrici Tasfiye” hakkinda bilgi veriniz.(20 PUAN)
SORU 5:

a) Borsalar ve Piyasa Isleticilerinin Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslari Hakkinda
Yénetmeligi'ne gére “Borsalar ve Piyasa Isleticilerinin Kurulus Sartlarini” yaziniz. (8 PUAN)

b) Pay gesitleri kapsaminda “Primli/Primsiz Paylan” ve “Bedelli/Bedelsiz Paylari” agiklayiniz. (6 PUAN)

c) Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi islemleri kapsaminda “Ters islem’i” yaziniz. (6 PUAN)
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TURMOB

TURKIYE SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLER
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLER ODALARI BIRLIGI
[UHIOW OF CHAMEERS OF CERTIFIED PUEBLIC ACCOUTHTANTS OF TUREEY)
2020/1. D6nem Yeminli Mali Musavirlik Sinavi
Sermaye Piyasasi Mevzuati
9 Temmuz 2020 Persembe — 18.00 - 20.00

SINAV KOMISYONU CEVAPLARI

CEVAP 1: Birlesme veya bolinme isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisinin hesap déneminin
sonunu takip eden Nisan ayi basi ile Agustos ayl sonu arasinda yapilmasi durumunda, birlesme veya
boliinme islemlerinde son yillik finansal tablolar esas alinir. Genel kurul toplantisinin bu dénemin
disindaki bir tarihte yapilmasi durumunda ise, en az 6 aylik faaliyet donemini kapsayacak ve finansal
tablo tarihi ile genel kurul toplanti tarihi arasinda alti aydan fazla siire gecmeyecek sekilde
dizenlenecek ara donem finansal tablolar esas alinir. Birlesme veya boéliinme islemlerine esas
alinacak finansal tablolarin, Kurulun muhasebe standartlarina iliskin dizenlemeleri ¢ercevesinde
hazirlanmis ve bagimsiz denetim standartlari ¢ergevesinde 6zel bagimsiz denetimden gegirilmis
olmasi zorunludur. Ancak, birlesme veya bolinme islemlerine esas alinacak finansal tablolarin Kurul
diizenlemeleri uyarinca bagimsiz denetiminin yapilmis olmasi halinde, 6zel bagimsiz denetim kosulu
aranmaz. Birlesme islemine taraf sirketlerden konsolide finansal tablo diizenlemekle yikimli
olanlarin konsolide, digerlerinin solo finansal tablolarinin birlesme veya boélinme islemlerine esas
alinmasi orunludur. Birlesme veya bolinme islemine esas alinacak finansal tablolara iliskin bagimsiz
denetim raporunda olumsuz goéris bildirilmesi veya gorus bildirmekten kaginilmasi durumlarinda,
s6z konusu finansal tablolar birlesme veya bdélinme islemine esas alinmaz. Birlesmeye veya
bélinmeye esas alinacak finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporunda olumlu goris
bildirilmesine ragmen Kurulca yapilacak inceleme sonucunda degisim oranini etkileyecek hususlarin
tespiti veya bagimsiz denetim raporunda sarth goérus bildirilen ve degisim oranini etkileyecek
hususlarin bulunmasi halinde, finansal tablolarda gerekli diizeltmelerin yapilarak bagimsiz denetim
raporunun yeniden hazirlanmasi gerekir. Birlesme veya boliinme islemlerine esas alinacak finansal
tablolarin tarihi ile birlesme veya bolinme sozlesmesinin veya boliinme planinin imzalandigi tarih
arasinda, birlesmeye ya da bolliinmeye taraf sirketlerin finansal durumlarinda ve devre konu
malvarlklarinin degerinde degisim oranini etkileyecek onemli bir degisiklik meydana gelmesi
durumunda; bagimsiz denetim kurulusu tarafindan s6z konusu degisikligin birlesme veya boliinme
islemine esas finansal tablolar Gzerindeki etkisini gésteren ek rapor hazirlanir. Bu kapsamda, Kurula
sunulan ve glincellenmesi gereken belgeler yeniden dizenlenerek Kurula iletilir.

CEVAP 2:

Asagidaki fiiller giiveni kotlye kullanma sucunun nitelikli halini olusturur ve hilkkmolunacak ceza (g
yildan az olamaz:

a) Yatirm kurulusuna, fon kuruluna ve teminat sorumlularina; sermaye piyasasi faaliyetleri
sebebiyle veya emanetgci sifatiyla veya idare etmek icin veya teminat olarak veya her ne nam altinda
olursa olsun, kayden veya fiziken tevdi veya teslim edilen sermaye piyasasi araglari, nakit ve diger
her tirli kiymeti kendisinin veya baskasinin menfaatine satmak, kullanmak, rehnetmek, gizlemek
veya inkar etmek

b) Yonetim, denetim veya sermaye bakimindan dolayl veya dolaysiz olarak iliskili bulundugu diger
bir tesebbiis veya sahisla emsallerine gore bariz sekilde farkli fiyat, tGcret ve bedel uygulamak, ortila
islemlerde bulunarak halka agik ortakliklarin karini veya mal varhigini azaltmak
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c) Halka acik ortakliklar ve kolektif yatirrm kurulusglari ile bunlarin istirak ve bagl ortakliklarinin,
yonetim, denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayh olarak iliskide bulunduklari
gercek veya tlzel kisiler ile emsallerine uygunluk, piyasa teamdilleri, ticari hayatin basiret ve
durustliuk ilkelerine aykiri olarak farkl fiyat, tcret, bedel, sartlar igceren anlagmalar veya ticari
uygulamalar yapmak veya islem hacmi Uretmek gibi islemlerde bulunarak karlarini veya
malvarliklarini azaltmak veya karlarinin veya malvarliklarinin artmasini engellemek

Yatirim kurulusu, fon kurulu ve teminat sorumlulari biinyesinde tutulan kayitlari bozan, yok eden,
degistiren veya erisiimez kilan kisiler, iki yildan bes yila kadar hapis ve bes bin glinden on bin giine
kadar adli para cezasi ile cezalandirilirlar. Glveni kotlye kullanma sugunu isleyen kisi, etkin
pismanlik gostererek 21 inci maddenin dordiinci fikrasinda yer alan 6demenin yani sira bunun iki
kati parayi Hazineye yatirilir. Heniiz sorusturma baslamadan once 6dedigi takdirde, hakkinda cezaya
hilkmolunmaz. Sorusturma evresinde oOdedigi takdirde, verilecek ceza yarisi oraninda indirilir.
Kovusturma evresinde hikiim verilinceye kadar odedigi takdirde, verilecek ceza licte biri oraninda
indirilir.

CEVAP 3:
Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak;

Yerli ve/veya yabanci kamu ve/veya 6zel sektor borclanma araclarina yatirilan fonlari kapsayan
semsiye fonlar "borglanma aracglari semsiye fonu",

Yerli ve/veya yabanci ihracgcilarin paylarina yatirilan fonlari kapsayan semsiye fonlar "hisse senedi
semsiye fonu",

Borsada islem goren altin ve diger kiymetli madenler ile kiymetli madenlere dayali para ve sermaye
piyasasi araclarina yatirilan fonlari kapsayan semsiye fonlar "kiymetli madenler semsiye fonu",

Diger fonlarin ve borsa yatirim fonlarinin katilma paylarindan olusan fonlari kapsayan semsiye fonlar
"fon sepeti semsiye fonu",

Portfoyunin tamami devamli olarak, vadesine en fazla 184 gin kalmis likiditesi yiksek para ve
sermaye piyasas! araglarindan olusan ve portféyliniin glnlik olarak hesaplanan agirlikli ortalama
vadesi en fazla 45 gilin olan fonlari kapsayan semsiye fonlar “para piyasasi semsiye fonu",

Portfoyunin tamami devamli olarak, kira sertifikalari, katilma hesaplari, ortaklik paylari, altin ve
diger kiymetli madenler ile Kurulca uygun gorilen diger faize dayali olmayan para ve sermaye
piyasasi araglarindan olusan fonlari kapsayan semsiye fonlar “katilim semsiye fonu",

Portfoy sinirlamalari itibariyla yukaridaki turlerden herhangi birine girmeyen fonlari kapsayan
semsiye fonlar "degisken semsiye fon",

Katilma paylari sadece nitelikli yatirimcilara satilmak Gizere kurulmus olan fonlari kapsayan semsiye
fonlar "serbest semsiye fon",

Uygun bir yatirim stratejisine ve garantor tarafindan verilen garantiye dayanilarak taahhuit edilen
fonlar kapsayan semsiye fonlar "garantili semsiye fon",

Uygun bir yatirim stratejisine dayanilarak en iyi gayret esasi gergevesinde amaglanan fonlari
kapsayan semsiye fonlar "koruma amacli semsiye fon" olarak adlandirilmaktadir.
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CEVAP 4: Yatirimcilari tazmin karari verilenler hakkinda Kurul, bankalar hari¢ olmak lzere, tazmin
surecinin kapanmasina iliskin karari ile birlikte tedrici tasfiye karari da verebilir. Bu durumda tedrici
tasfiye islemleri Yatirrmci Tazmin Merkezi (YTM) tarafindan yiratalir. Tedricl tasfiyenin amaci,
tedrici tasfiyesine karar verilenlerin mal varligini aynen veya nakde gevirmek suretiyle elde edilen
bedeli tahsis ederek, 85 inci maddede diizenlenmis olan tazmin sireci kapsaminda yatirimcilarin
tazmin edilmeyen bakiye alacaklari ile YTM’nin yatirimcilara halef olmasindan kaynaklanan
alacaklarinin 6denmesidir. Tedrici tasfiye karar ve islemlerinde; 6102 sayili Kanun, 2004 sayili Kanun
ve diger mevzuatin tasfiye ile ilgili hikimleri uygulanmaz. Tedricl tasfiyeye iliskin usul ve esaslar
Kurulca hazirlanan bir yonetmelikle belirlenir. Kurulca haklarinda tedrici tasfiye karari verilenlerin
kanuni organlarinin gorev ve yetkileri, tedrici tasfiye kararindan tasfiye sonuglanincaya kadar, YTM
tarafindan yerine getirilir. Yapilan islemlerden tescili gerekli olanlar, YTM’nin talebi Gzerine harca
tabi olmaksizin tescil ve ilan olunur. Tedrici tasfiyenin sonuclandiginin ilan edildigi tarihte baskaca
bir isleme gerek kalmaksizin, tedrici tasfiye karari tarihinden Onceki kanuni organlari gorev ve
yetkilerini yeniden Ustlenirler. Hakkinda tedrici tasfiye karari verilenlerin 6demeleri durur ve tim
mal varhig1 Gzerinde, sadece YTM tarafindan tasarruf edilebilir. YTM, tedrici tasfiyeye tabi ilgililerin
aktif ve pasifini tespit eder. ilgililerin tedrici tasfiye kararinin verilmesinden sonra vadesi gelen
sozlesmelerinden dogan hak ve borglari da vadeleri itibariyla belirlenir. Mevzuat uyarinca verilmis
teminatlar da aktifin hesabinda dikkate alinir. Tazmin ile tasfiye silreci arasindaki sirecte
uygulanacak temerrit faizi Kurulca belirlenir. Tedrici tasfiye karari verilmesi halinde, bu tasfiyenin
kapatilmasi kararina kadar iflas karari verilemez. Tedrici tasfiye karari verilenler hakkinda 2004 sayili
Kanun ve 6183 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun kapsaminda takip yapiimaz,
evvelce baslamis takipler durur; bir takip muamelesi ile kesilebilen zamanasimi ve hak disiiren
muiddetler islemez. YTM, tasfiye kapsaminda yer alan gercek hak sahiplerini ve bunlarin alacak ve
bor¢ tutarlarini tazmin siirecinde elde edilen bilgi ve belgelere dayanarak tespit eder. YTM’nin
yatirimcilara halef olmasindan kaynaklanan alacaklari ile tasfiye giderleri de YTM alacagi olarak
dikkate alinir. Haklarinda tedrici tasfiye karari verilenlerin aktiflerinden nakit olanlar dogrudan
dogruya, olmayanlar ise paraya cevrilmek suretiyle, bu alacaklarin 6denmesinde kullanilir.
Aktiflerden 6ncelikle musteri alacaklari 6denir. Musteri alacaklarinin tamaminin karsilanamamasi
halinde garameten 6deme yapilir. Bu alacaklar tamamen karsilandiktan sonra artan kisimdan,
oncelikle garameten kamu alacaklari ve kalandan YTM’nin 85 inci madde kapsaminda yaptig
odemeler ve tasfiye giderleri nedeniyle dogan alacagi 6denir. Bakiye, diger alacakllara tahsis edilir.
Haklarinda tedrici tasfiye karari verilenlerin nakit disindaki mal varliginin paraya gevrilmesine ve
garamaten yapilacak 6deme usul ve esaslarina iliskin diger hususlar Kurulca gikarilacak yonetmelikle
belirlenir. Haklarinda tedrici tasfiye karari verilenlerin yonettigi portféylerin yonetiminin bir baska
kurulusa devrine Kurulca karar verilebilir. YTM, gecikmeksizin, tazmin karari ile birlikte hakkinda
tedrici tasfiye karari verilenlerin yénetim ve denetimini dogrudan veya dolayl olarak, tek basina
veya birlikte elinde bulunduran ortaklari ile tiizel kisi ortaklarinin sermayesinin ylizde besinden
fazlasina sahip gergek kisi pay sahiplerinin kendilerine, eslerine ve velayet altindaki ¢ocuklarina ait
tasinmaz mal ve istiraklerini, haczi caiz olan tasinir mal, hak ve alacaklarini ve menkul kiymetlerini ve
her turli kazang ve gelirlerini; ayrica, tedrici tasfiye kararinin ilanindan 6nceki iki yil icinde ivazli veya
ivazsiz olarak iktisap ettikleri veya devrettikleri tasinmaz mal, haczi caiz tasinir mal, hak, alacak ve
menkul degerleri gosterir birer mal beyannamesi vermelerini ister. Bu fikra hiikimlerine gore
istenen mal beyannamesinin en gec yedi giin icinde YTM’ye verilmesi zorunludur. YTM, yonetim ve
denetimini dogrudan veya dolayl olarak, tek basina veya birlikte elinde bulunduran ortaklarinin
malvarliklari Gizerine teminat aranmaksizin ihtiyati tedbir, ihtiyati haciz kararlari ile ilgililerin yurt
disina ¢ikis yasagi dahil olmak (zere alacakhlarin menfaati icin zorunlu olan her tirli muhafaza
tedbirinin alinmasini ilgili mahkemeden istemeye yetkilidir. Bu mal beyaninin hiikim ve sonuglari
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hakkinda 2004 sayili Kanunun ilgili hiklimleri gegerlidir. Bu fikra hikimleri gercevesinde alinan
tedbir ve haciz kararlarindan itibaren alti ay iginde dava agilmamasi veya icra veya iflas takibinde
bulunulmamasi halinde bu kararlar kendiliginden ortadan kalkar. Kurul, YTM’nin basvurusu Uzerine
tedrici tasfiyenin kapatilmasina karar verir. Haklarinda tedrici tasfiye karari verilenlerin aktiflerinin,
tasfiyenin amaci kapsamindaki hak sahiplerinin alacaklarini, tazmin kapsaminda yapilan édemeleri
ve tasfiye giderlerini karsilamaya yetmediginin tespiti halinde, YTM, Kurulun uygun gorusulyle
ilgililerin iflasini da isteyebilir. Tedrici tasfiye sirasindaki gorevlerinin ifasi sebebiyle YTM kanuni
temsilci, yonetici ve personeli aleyhine agilan ve agilacak her tiirli tazminat ve alacak davalari YTM
aleyhine acilir.  YTM personeli tedrici tasfiye islemleri sirasinda tedrici tasfiyesini yurattukleri
sirketlerin dogmus ve dogacak kamu borglarindan, sosyal glivenlik kurumlarina olan borglarindan ve
diger mali yikamliliklerinden sorumlu tutulamaz. YTM personelinin tedrici tasfiyesine karar verilen
sermaye piyasas! kurumlarinin sermayesini kaybetmesinden ve/veya borca batik olmasindan dolayi
mahkemeye bildirimde bulunma yikamlilikleri yoktur.

CEVAP 5:

a) Borsalar ve Piyasa isleticilerinin Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslar Hakkinda
Yénetmeligi’ne gore “Borsalar ve Piyasa Isleticilerinin Kurulus Sartlarini” yaziniz. (6 PUAN)

Kurulus izni verilebilmesi icin, borsalar ve piyasa isleticilerinin: Anonim sirket seklinde kurulmalari;
Paylarinin tamaminin nama yazili olmasi; Paylarinin nakit karsiligi cikarilmasi; Sermayelerinin Kurulca
belirlenen miktardan az olmamasi ve tamaminin édenmis olmasi; Kurucularinin veya borsa veya
piyasa isleticisi izerinde dogrudan veya dolayli olarak 6nemli etkiye sahip olan ortaklarinin Sermaye
Piyasasi Kanunun 44 {incii maddesinde yer alan sartlari tasimalari; Esas s6zlesmelerinin Kanun ve
ilgili dizenlemelerde yer alan hikiimlere uygun olmasi; Ortaklik yapisinin agik ve seffaf olmasi
gerekir.

Borsalar ve piyasa isleticilerinin kurulmasina izin verilirken, yurt ici ve yurt disi finansal piyasalarin
genel durumu ile sistemik risk unsurlari géz 6niinde bulundurulur. Kamu tiizel kisileri harig tiizel kisi
kurucularin ve 6nemli etkiye sahip ortaklarin son (g yila ait bagimsiz denetimden gegmis finansal
tablolarini sunmalari gereklidir. Borsalar ve piyasa isleticilerinin yurt disinda yerlesik kurucu ve
ortaklari igin uygun oldugu olglide Tirkiye’'de yerlesik gergek ve tizel kisiler igin aranan sartlarin
tasindigina dair, bulunduklar Ulkenin yetkili makamlarinca onanmis bilgi ve belgelerin noterce
tasdikli gevirilerinin veya gegerliligi kanun veya uluslararasi sozlesmelerle kabul edilen sekilde
olduguna dair bilgi ve belgelerin sunulmasi zorunludur.

5 b) Pay cesitleri kapsaminda “Primli/Primsiz Paylari” ve “Bedelli/Bedelsiz Paylar” aciklayiniz. (6
PUAN)

Primli ve Primsiz Paylar

Uzerinde yazili (nominal) deger ile ihra¢ edilen paylar primsiz, nominal degerinden vyiiksek bir
bedelle ihrag edilen paylar ise primli paylardir.
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Bedelsiz ve Bedelli Paylar

Bedelsiz sermaye artirimi, sirketlerin i¢ kaynaklarindan sermayeye aktardiklari tutar karsiliginda
cikardiklari paylarin bir bedel alinmaksizin ortaklara dagitilmasidir. Bu islem sonucunda gikarilan
paylar bedelsiz paydir. Bedelsiz sermaye artirimi disaridan fon girisine yol agmamaktadir.

Bedelli sermaye artirimi, sirketlerin yeni fon kaynagi temin etmek amaciyla cikardiklari "bedelli"
paylarini, nominal degerinden veya daha yiksek bir fiyattan satmalaridir. Bedelli paylar, mevcut
ortaklara satilabilecegi gibi (riichan hakki) diger yatirnmcilara da satilabilmektedir.

5 ¢) Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi islemleri kapsaminda “Ters islem’i” yaziniz. (6 PUAN)

Ters islem kisa pozisvon karsisinda uzun pozisyon, uzun pozisyon karsisinda ise kisa pozisyon
alinmasi anlamina gelmektedir. Ters islem, alim karsisinda satim, satim karsisinda alim yoniinde
islem yapilmasidir. Bir islemin ters islem olabilmesi icin islemin mevcut sozlesmelerde ve ayni
vadelerde vapilmasi zorunludur. Ters islem sonucunda sozlesme ile ilgili tim hak ve yukimlilikler
sona erer. Ters islemde her acik pozisyonun ayri ayri kapatilmasi gerekmektedir.
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