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TURKIVE SERBEST MUHASEBECE MALI MUSAVIRLER
VE YEMINLI MALT MUSAVIRLER ODALARI BIiRLiGi
(UNION OF CHALSBERS OF CERTIFIED PUELIC ACCOUNTANTS OF TURKEY)

2020/1. Dénem Yeminli Mali Misavirlik Sinavi

Finansal Yonetim
8 Temmuz 2020 Carsamba — 18.00 - 20.00 ( 2 Saat )

Uyari: Cevaplama éncesi, sorularda eksik sayfa ya da basim hatasi bulunup bulunmadigini
kontrol ediniz ve gerektiginde stnav goérevlilerine bagvurunuz.

SORULAR

SORU 1:
a) Faiz kavramini ve faizin bilesenlerini agiklayiniz. (15 PUAN)

b) Bir sirket 200.000 TL degerindeki bir is makinesini almak istemektedir. Sirketin hedefi is
makinesini 5 yil kullanmaktir. is makinesinin satin alinmasi igin iki tercih sunulmaktadir. Birinci
tercih; 100.000 TL pesin, her yilin sonunda 30.000 TL 5 esit taksitte 6denmek lzere toplam
250.000 TL ddenmesidir. ikinci tercih ise; 5 yil kullanma karsiliginda her yilin sonunda 50.000
TL kira o6denmesidir. is makinesinin degerinin 5. yilin sonunda 20.000 TL olmasi
beklenmektedir. $6z konusu makinenin kiralanmasi durumunda ise 20.000 TL tutarinda pesin
ddenmesi gereken harcamalar yapilacak olup, iskonto orami da %10’dur. Sirketin is makinesi
icin hangi tercihte bulunmasi uygun olacaktir. (10 PUAN)

SORU 2: 1/2
a)Hisse senedi ve tahvilden olusan bir menkul kiymet portféytininrisk kaynaklarnt (Sistematik

risk- Sistematik olmayan risk) agtklayiniz. (10 PUAN})

b) Bir yatinmcinin tahvil ve hisse senedi yatirimu ile ilgili verileri asagidaki gibidir.

Senaryo Olasilik Oram X hisse Senedi igin A Tahvili icin
(%) Getiri Orani (%) Getiri Orani (%)
Normal Ekonomi 50 15 10
DurgunIuE Ekonomisi 30 -10 15
Buyuyen Ekonomi 20 30 ! 6

- X hisse senedi ile A Tahvili icin beklenen getiriyi ve riski hesaplayiniz.
- Beklenen getiri ve riske gére hangi yatinm aracinin segilmesinin uygun olacagin nedenleriyle
birlikte aciklayiniz. (15 PUAN)

SORU 3:
a) isletmeler icin ¢alisma sermayesinin 6nemini agiklayiniz. (5 PUAN)

b) X Sirketinin, bir yillik (retimi icin toplam 60.000 ton hammadde gereklidir. 1 ton

hammaddenin birim fiyati 2.000 TL, her siparisin minimum tutari 50.000 TL olup siparis verme

maliyeti minimum siparig tutarinin %5’dir. Hammaddeyi stokta tutma aliyeti hammadde
pe- — - ) e Ap e
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birim fiyatinin % 10'dur. Optimum siparis miktarini ve kag giin ara ile siparis verilmesi

gerektigini hesaplayiniz. (1 yil 360 gtin olarak dikkate alinacaktir) (10PUAN)

c) Bir sirketin bir yilda kredili satislari 3.000.000 TL'dir. Sirketin kaynak maliyeti %40’dir.
Alacaklarinin ortalama tahsil siiresi 60 glindiir. Sirket, misterilerine satis sonrasi 5 giin iginde
odeme yapilirsa satis fiyati Gzerinden %10 iskonto yapacagini, 5 giin icerisinde 6denmezse
vadenin 30 giin olacagin bildirmistir. Satilan Griniin birim satig fiyatt 60 TL, birim maliyeti 45

TL'dir. Bu karar sonrasi, ortalama alacak tahsil siiresinin 30 giin olmasi ve miisterilerin

%30’unun bu iskontodan yararlanacagl 6ngoriilmustir. Sirketin bu kararini degerlendiriniz.
(10PUAN)

SORU 4 :
a) Sirketlerin kar payi dagitim politikalarini etkileyen faktérleri agiklayiniz. (15 PUAN)

b)XYSirketinin500.000 adet ihrag edilmis hisse senedi bulunmaktadir. Bu sirketin bir adet hisse
senedininnominal degeri 10 TL, piyasa fiyati 80 TL'dir. Sirketin 6zsermaye tablosu asagidaki
gibidir.

Hisse Senetleri (10 x 500.000) 5.000.000 TL
Emisyon Primi 6.000.000 TL
Dagitilmamig Karlar 4.000.000 TL
Toplam Ozsermaye 15.000.000 TL

Sirket, karinin %50’ni hisse senedi vererek dagitma karari almistir. Ayrica hisse senetlerinde de
bélinmeye gidilecek olup, 1 hisse senedi yerine 5 hisse senedi verilecektir. Sirketin yeni
duruma gore 6zsermaye tablosunun diizenlfeyiniz. (10 PUAN)
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2020/1. Donem Yeminli Mali Musavirlik Sinavi

Finansal Yonetim
8 Temmuz 2020 Garsamba —18.00 - 20.00

SINAV KOMiSYONU CEVAPLARI

Cevap 1 - a) Faiz kavrami; Faiz paranin maliyetidir. Kisi veya kurumlarin fona ihtiyaci olmasi
durumunda, ileri bir tarihte bu fonu saglayanlara, fonun kullaniimasi karsiliginda kullanilan fona
ilave olarak ek 6deme yapilmaktadir. Bu durumu kiralamaya benzetebiliriz. Kiralama isleminde,
kiraca kendisine ait olmayan, ornegin bir konutu, kullanmakta ve kullanma karsihiginda kira
odemektedir. Kira miiddeti sonunda kullanimina birakilan konutu geri sahibine vermektedir. Bu
ornekte oldugu gibi, fona ihtiyaci olan kisilerde, kendisine ait olmayan bir fonu belli bir sire
kullanmakta ve kullanim siiresinden sonra, hem kendisine birakilan fonu hem de faizi 6demektedir.
Bu cercevede faiz, bir fonun yani belli miktardaki bir paranin kullanim maliyetidir. Fona ihtiyaci
olanlar ve bu fonu saglayanlar (tasarruf sahipleri) belirli sartlarda bu islemi yapmakta ve faiz
ddemesi yapilmaktadir. Odenen bu faiz 3 unsura baglidir. Bunlar; kullanilan fon (para) miktari yani
Anapara, fonun kullanilma siresi yani Vade, digeri de, Faiz’'dir. (3 Puan)

Faizin oraninin belirlenmesinde etkili olan bilesenlerin neler oldugunu asagida kisaca agiklayalim:

1-Paranin zaman degeri; Borg veren borg alana borg¢ para verdiginde bir bedel talep edecektir. Bu
bedel 6diing verilen para tutari ile orantili olarak ¢ikabilecek firsatlari bor¢ verenin borg¢ alana
devretmesi karsiligindadir. Bor¢ veren, kacirilabilecek firsatlarin bedelini bor¢ alandan talep
edecektir. Bu bedel olmazsa, borg veren bor¢ vermeye yanasmayacaktir. (2 Puan)

2-Enflasyon risk pirimi; Enflasyon paranin alim giliclini disirmektedir. Gelecekte ayni mal ve
hizmetleri alabilmek icin daha yliksek bir bedel 6denecektir. Reel faiz, bugiin 6diin¢ verilen fonlar
icin alinan bedeldir. Reel faiz enflasyondan arindiriimis ve diger faiz bilesenlerinden olusmustur.
Enflasyon satin alma gicuni dusirdiginden, borg verenler, bunu telefi etmek igin, reel faize
beklenen enflasyon orani kadar enflasyon risk primi ekleyerek faiz orani belirlerler. (2 Puan)

3-Geri 6deyememe risk primi; Bor¢ alanlarin, bor¢ anapara ve faizini zamaninda 6deyebilme
kabiliyetine gore belirlenen risk primidir. Borglunun 6deme kabiliyeti yliksekse risk primi disuk, aksi
durumda risk primi yiiksek olacaktir. (2 Puan)

4-Likitide risk primi; Menkul kiymetlerin ikincil piyasada kolayca nakite déntsmesi likitidesinin
yiksek oldugunu gosterir. Bu nedenle menkul kiymeti elinde tutanlar, likitidesi diisiik bir menkul
kiymeti elinde tutmasi durumunda daha fazla faiz talep ederler. Likitide bu ¢ercevede faiz oranina
etki eder. (2 Puan)

5-Vade riski primi; Uzun vadede faiz oranindaki dalgalanmalarin fazla olmasi, vade uzadik¢a faiz
orani riskinin de artacak olmasindan dolayi, uzun vadeli bor¢ vermede, talep edilen faizde fazla
olmaktadir. Vade risk priminde, borg verenler borg verdikleri kaynagi kisa vadeli kaynakla finansa
edip, uzun vadeli borg veriyorsa, bu durumda da risk primi ylksek olacaktir. (2 Puan)
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6-Kur riski primi; Yatirimci, hesaplamalarini yabanci para cinsinden yapiyorsa, 6diing verilen paranin
yabanci para karsisindaki deger kaybina karsi talep ettigi risk primidir. (2 Puan)

b)Sirkete is makinesi almasinda teklif edilen iki teklifin, yapilacak 6demelerin ve 5 yilin sonunda
makinenin degerinin net buglinki degerlerinin hesaplanip, iki teklifin degerlendirilmesi gerekecektir.
(1 Puan)

1. teklif; Pesin 6deme : 100.000 TL,
Odeme iskonto Odemenin Bugiinkii
tutari Yil orani Formdl Degeri

30000 1 0,1 BD=GD/(1+r)' [27.272,73

30000 2 0,1 BD=GD/(1+r)" |24.793,39

30000 3 0,1 BD=GD/(1+r)' |22.539,44

30000 4 0,1 BD=GD/(1+r)" |20.490,40

30000 5 0,1 BD=GD/(1+r)' |18.627,64

Toplam 113.723,60
(3 Puan)

5 yilin sonunda is makinesinin satis degeri 20.000 TL ise: 20.000/(1+0,10)° = 12.418,42 TL (1 Puan)
100.000 + 113.723,60 - 12.418,42 = 201.305,18 TL

2. teklif; her yil sonunda 50.000 TL kira 6demesi yapilacaktir.

Odeme iskonto Odemenin Bugiinkii
tutari Yil orani Formdl Degeri
50000 1 0,1 BD=GD/(1+r)' |45.454,55
50000 2 0,1 BD=GD/(1+r)" [41.322,31
50000 3 0,1 BD=GD/(1+r)' |37.565,74
50000 4 0,1 BD=GD/(1+r)' |34.150,67
50000 5 0,1 BD=GD/(1+r)' |31.046,07
Toplam 189.539,34
(3 Puan)

2. teklifte ayrica baslangicta 20.000 TL masraflar icin 6deme yapilacaktir. Bu durumda 2. Teklifin
maliyeti: 189.539,34 + 20.000 = 209.539,34 TL dir.

Incek Kizilcasar Mahallesi 2669 Sokak No: 19 Gélbast — ANKARA Tel : 0 (90) (312) 58600 00 (Pbx) Fax: 0 (90) (312) 586 00 11 - 18
http://www.turmob.org.tr



TURMOB

TURKIYE SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLER
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLER ODALARI BiRLIiGi
(UHION OF CHAMEERS OF CERTIFIED PUELIC ACCOUHTAHTS OF TUEKEY)

Sirkete yapilan iki teklif kiyaslandiginda, 1. Teklifin sirket i¢in daha uygun oldugu sonucuna
variimaktadir. (2 Puan)

Cevap 2 - a) Bir hisse senedi veya tahvilden olusan bir portfoyln iki risk kaynagi vardir. Bunlar
sistematik riskler ve sistematik olmayan risklerdir.

Sistematik risk kaynaklari: Faiz orani riski, Enflasyon riski ve Piyasa riski olarak belirtilebilir.

Faiz orani riski; Faiz oraninin yikselme olasiligi olarak ifade edilebilir ve faiz oranindaki degismeler
menkul kiymetlerin fiyatini etkiler. Genel faiz oranindaki degismeler (diger kosullar sabit) tahvil veya
hisse senedinin fiyatlarini ters yonlu etkilemektedir.

Enflasyon riski; Satin alma gliciinlin azalmasindan, sabit getirili finansal varliklar daha fazla olumsuz
etkilenmektedir. Hisse senetlerinde enflasyon riski konusunda farkl gortsler bulunmaktadir.

Piyasa riski; Piyasalarda bazi zamanlarda, gecerli bir ekonomik nedene dayanmayan ve daha ¢ok
psikolojik etkiler sonucu, finansal varlik fiyatlarindaki diistslerin olmasi, yatirimcilarin piyasa riskini
olusturmaktadir.

Bu risklere ilave olarak politik riskte ilave edilebilir. Sistematik riskler, makroekonomik faktorlere
bagli olarak ¢ikmakta ve kacinilamayan risk olarak kabul edilmektedir. Sistematik riskler piyasadaki
bitlin varliklari ayni etkiler ancak etkileme duizeyleri farkli olmaktadir. (5,5 Puan)

Sistematik olmayan risk, firmaya veya firmanin bulundugu endistriye ait olan risklerdir. Grevler,
teknolojik gelismeler, tiketici tercihleri, yeni buluslar ve yonetim hatalari gibi etmenler sistematik
olmayan risklere neden olmaktadir. Bu riskleri, Finansal risk, Yonetim riski ve Is riski olarak
ayirabiliriz.

Finansal risk; Hisse senetlerinde, ortakligin kaynak yapisinda sabit yiklerin olmasi durumu finansal
riski olusturur.

Yonetim riski; yoneticilerin yetenek ve becerileri sirketlerin basarisinda ¢ok etkilidir. Yoneticilerin
hatalari ve hatali kararlari yénetim riskini olusturur.

is riski; Firmanin faaliyette bulundugu sektérle ilgili olarak teknolojik gelismeler, tiiketici tercihleri,
dis rekabet, hammadde saglamadaki sikintilar, grevler gibi etmenler is riskini olusturur. (4,5 Puan)

b) Hisse senedi ve tahvil icin verilen tablodaki veriler dikkate alinarak, ortalama beklenen getiriyi,
beklenen getiriden sapmaya bagl olarak varyansi ve standart sapmayi hesaplayalim. (2 Puan)

Senaryo | Olasilik | X hisse Olasilik * Beklenen Sapmalarin Sapmalarin Karesi *
Orani Senedi i¢in | Getiri getiriden Karesi olasilik= (A)
Getiri Orani Sapma
Normal 0,5 0,15 0,075 0,045 0,002025 0,001013
Ekonomi
Durgunluk 0,3 -0,1 -0,03 -0,205 0,042025 0,012608
Ekonomisi
Blylyen 0,2 0,3 0,06 0,195 0,038025 0,007605
Ekonomi
Ortalama 0,105 Toplam 0,082075 0,021225
beklenen
getiri=
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Varyans=(A)
nin Toplami=
B 0,02125
Standart
Sapma = B nin
karekoki 0,1457
Degiskenlik
katsayisi =
B/Beklenen
Getiri 1,387619048
Senaryo | Olasilik A Tahvili Olasilik * Beklenen Sapmalari Sapmalarin
Orani icin Getiri Getiri getiriden n Karesi Karesi * olasilik =(A)
Orani Sapma
Normal 0,5 0,1 0,05 -0,007
Ekonomi 0,000049 0,000024
Durgunlu 0,3 0,15 0,045 0,043
k Ekonomisi 0,001849 0,000555
Blylyen 0,2 0,06 0,012 -0,047
Ekonomi 0,002209 0,000442
Ortalama 0,107 Toplam
beklenen
getiri= 0,004107 0,001021
Varyans = (A)
nin toplami=B 0,001021
Standart
Sapma = B nin
karekoki 0,03195
Degiskenlik
katsayisi =
B/Beklenen
Getiri 0,298598131

X hisse senedi icin: Beklenen getiri= %10,5 (2 puan) , Riski= % 14,5 (2 puan)

Degiskenlik katsayisi= 0,1457/0,105 = 1,38 (2 puan)

A tahvili icin : Beklenen getiri= %10,7 (2 puan), Riski= % 3,19 (2 puan)

Degiskenlik katsayisi= 0,03195/0,107 = 0,298 (2 puan)

X hisse senedi ile A tahvilinin degiskenlik katsayisi kiyaslandiginda, degiskenlik katsayisi disuk
olan A tahvilinin tercih edilmesi uygun olacaktir. (1 Puan)

Cevap 3 - a) Calisma Sermayesinin Onemi: isletmeler, likitideleri ve karliliklarina dogrudan etki eden,
donen varliklara da yatirm yapmak zorundadirlar. Calisma sermayesi de, donen varliklar ve
bunlarin finansmanini kapsamaktadir. Calisma sermayesinin yonetimi, isletmenin Uretimine
kesintisiz devam edebilmesi ve yikamliliklerini zamaninda yerine getirebilmesi icin, borclanma
sartlarini artirmasinda ve isletme hedeflerine ulasmasinda ©6nemli bir islevi vardir. Finans
yoneticisinin mesaisini en ¢ok calisma sermayesi ile ilgili konular olusturur. isletmenin is ve iiretim
hacmi ile ihtiya¢ duyulan ¢alisma sermayesi arasindan yakin bir iliski vardir ve is hacmi arttik¢a
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¢alisma sermayesine duyulan ihtiyagta artar. Galisma sermayesinin gereginden az tutulmasi
isletmeyi likitide sikintisina girmesine neden olurken, fazla tutulmasi da atil tutulan bir varliktan
dolay! kar kaybina neden olabilir. Ozellikle ekonomik istikrarsizlik durumunda, likitide riski dikkate
alinarak, ¢alisma sermayesindeki artis karliligi olumsuz etkileyebilmektedir. Bitin bu durumlara
ilave olarak, enflasyonist ortamlarda, isletmeler her yil igin enflasyonu da 6ngorerek galisma
sermayesi Gizerinde ¢alisma yapilmasini gerektirecektir. (5 Puan)

b) Ekonomik siparis miktarinin hesaplanmasi gerekmektedir. Bunun hesaplanmasi igin gerekli olan
veriler;

Yillik Gretim igin gerek duyulan miktar (Y) :60.000 ton

Her siparis icin katlanilan siparis maliyeti (A) : 50.000 x %5 = 2.500 TL (1 Puan)

Elde stok tutmanin maliyeti (C) : %10 x 2000 = 200 TL (1 Puan)

Ekonomik siparis hesabi formali = \/(ZxYxA)/C = \/(2x60000x2500)/200= 1.224 ton ekonomik
siparis miktaridir. (6 Puan)

60000/1224 = 49 yaklasik 50 kez bir yilda siparis verilecegine gore (1 Puan)

360/50 = 7,2 (7 glin) glinde bir siparis verilmesi uygun olacaktir. (1 Puan)

c) Sirketin yeni politikasinin sirkete maliyeti ve faydasini karsilagtirilarak karar verilmesi
gerekmektedir. (2 Puan)

Maliyet: Satig iskontosu % 10 olacagi ve musterilerin %30 faydalanirsa;

3.000.000 x 0,3 x 0,1 = 90.000 TL alacak azalacaktir. (3 Puan)

Faydasi: Faydanin hesaplanmasinda, alacaklara baglanan fonun azalmasindan elde edilecek
tasarrufun hesaplanmasi gerekmektedir.

Oncesi alacak tahsil siiresi: 60 giin Alacak devir hizi: 360/60= 6
Ortalama alacak = 3000000/6= 500.000 TL
Sonrasi alacak tahsil stresi: 30 Alacak devir hizi: 360/30=12

Ortalama alacak = 3000000/12 = 250.000 TL
Alacaklardaki azalma= 500.000 — 250.000 = 250.000 TL
Alacaklara baglanan fonun azalmasi= 250.000 x (birim maliyet/birim satis fiyati) = 250.000 x (45/60)
=187.500 TL
Bu fonun sirkete getirisi = 187.500 x Sermaye maliyeti (%40) = 74.800 TL (3 Puan)
Maliyet=90.000 TL
Fayda= 74.800 TL
Her ikisi kiyaslandiginda, maliyetin yiksek olmasi nedeniyle yeni politika uygulanmamalidir. (2 Puan)

Cevap 4 - a) Kar dagitim politikasini etkileyen faktorler. (15 puan)

1-Yasal Yukumlulikler: Bir Ulkede yasalar firmalarin kar paylarini nasil ve ne 6lglide dagitacagini
dizenler. Yasalar ortaklarin temettlii alma haklarini koruduklari gibi, firmadan alacakli olanlarin
haklarini da korumayi hedeflemektedir.

2-isletmenin Likidite Durumu: Firmanin nakit pozisyonu kar payi dagitim politikasini her zaman
etkiler. Likidite glici zayif olan firmalar nakit kar payr dagitimindan kaginir ve nakit pozisyonlarini
glclendirmeye ve risklerini azaltmaya galhsirlar.

3-isletmenin Borg¢ Durumu: isletme vadesi gelen borglarini yeni borg alarak (réfinansman) veya
faaliyeti sonucu yaratmis oldugu fonlarla édeyebilir. Agir borg yiiki altinda olan bir firma yaratmis
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oldugu kaynaklari (6zellikle elde ettigi kari) bor¢ 6demede kullanarak borg yikini hafifletmeyi, kar
pay! dagitimina tercih edebilir.

4-Yeni Yatirim Planlari: Bir firma ne 6lglide hizli blylyorsa o derece yiiksek fon ihtiyaci ortaya
cikacaktir. Gelecekte hizli blylimeyi amag edinen ve yatirim planlarini buna gore yapan firmalar
onemli miktarda nakde ihtiya¢ duyacaklari icin karlarinin énemli bir kismini firmada tutacak ve
disuk kar payi dagitim politikasi izleyeceklerdir.

5-Karlarin istikrarli olmasi: Gegmis donemlerde satis ve karlar istikrarli olan firmalar, gelecek
donemlerde elde edecegi kari daha saglkli tahmin edebileceklerinden, satis kari biylk
dalgalanmalar gosteren firmalara gore karlarinin daha biayik bir bolimini kar payr olarak
dagitabilirler.

6-Karhlik orani: Firmalarin karliik orani kar payl dagitim politikasi tizerinde etkili olan 6nemli bir
degiskendir. Daha once de aciklandigl gibi, firmanin kaynak kullaniminda saglayacagi kar orani,
hissedarlar acisindan kar payi almanin goreceli ¢ekiciligini etkilemektedir.

7-Hissedarlarin vergi durumu: Firmalarin dagittigi karlarla, binyede biraktiklari karlarin farkli
oranlarda verilendirilmesi, hissedarlarin gelir vergisi acisindan icinde bulunduklari gelir dilimlerinin
tabi oldugu vergi oranlari, sermaye kazanglarinin vergilendirilip vergilendirilmemesi,
vergilendiriliyorsa uygulanan vergi oranlari firmalarin kar payl dagitim politikasi Gzerinde etkili
olmaktadir.

8-Sirketin Halka Acik Olmasi veya Bir Holding Kurulusa Baglihk: Halka acik firmalarda ortaklar
genellikler elde ettikleri kar payi gelirlerini, tiketimde kullandiklari igin, ylksek kar payr dagitimini
tercih ederler. Ayrica firmanin hisse senetlerinin emekli sandiklari, sigorta kurumlari gibi
kuruluslarda bulunmasi halinde de yuksek kar payi dagitimi istenir. Firmanin bir holding kurulusa
bagh olup olmamasi da kar payi dagitiminda etkili olabilmektedir.

9-Kontrol Yetkisini Koruma istegi: Yiiksek oranda kar payi dagitan firmalar, karli bir yatinm firsatini
degerlendirebilmek icin hisse senedi ihrag etme durumunda kalabilmektedir. Ozellikle kiigiik ve orta
Olgekli firmalarda ortaklarin firma Uzerindeki kontroli olduk¢a 6nemli olabilmektedir. Bu tir
firmalarda ortaklar yeni hisse senedi ihraci yoluyla dis finansman saglamak yerine, firma tzerindeki
kontrol yetkilerini korumak igin i¢ finansmani tercih edebilirler.

10-Sermaye Piyasasina Bagvurma Olanagi: Piyasada taninmis blytk firmalarin, sermaye
piyasalarindan uzun vadeli fon saglamalari daha kolaydir. Bu tir firmalar daha yiksek oranda kar
pay! dagitabilirler. Bu firmalar ayrica kar payr dagitim oranlarini saptarken, kar payr dagitiminin
firmanin sermaye piyasalarindan kaynak saglama kapasitesi lizerindeki etkisini de dikkate alirlar.
Sermaye piyasasina basvuracaklari donemde kar payi dagitimini yiiksek tutabilirler.

b) Sirketin dagitma karari aldigi kar payi=4.000.000 TL x %50 = 2.000.000 TL
Bolinme nedeniyle hisse senedi degeri piyasa fiyati= 80/5 =16 TL

ihrag edilecek hisse senedi sayisi= 2.000.000 / 16 = 125.000 adet

Hisse senedi sayisi = (500.000 x 5) + 125.000 = 2.625.000 adet

Hisse senedi ihrag primi= (16-2) x 125.000 = 1.750.000 TL

Dagitilmayan kar = 4.000.000 — 2.000.000 = 2.000.000 TL
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TURMOB

TURKIYE SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLER
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLER ODALARI BiRLIiGi
(UHION OF CHAMEERS OF CERTIFIED PUELIC ACCOUHTAHTS OF TUEKEY)

Bu hesaplamalar gcercevesinde sirketin Oz sermaye tablosu asagidaki gibi olacaktir.

Hisse Senetleri (2 x 2.625.000) 5.250.000 TL
Emisyon Primi 7.750.000 TL
Dagitilmamig Karlar 2.000.000 TL
Toplam Oz Sermaye 15.000.000 TL

(10 Puan)
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