TURMOB

TURKIYE SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLER
VE VEMINLI MALI MUSAVIRLER ODALARI BIRLIGI
(UHION OF CHAMEERS OF CERTIFIED PUELIC ACCOUHTAHTS OF TUEKEY)

2018/3. Donem Yeminli Mali Musavirlik Sinavi

Sermaye Piyasasi Mevzuati
19 Kasim 2018 Pazartesi — 18.00 (Swinav Siiresi 2 Saat)

SORULAR

SORU 1 -Sermaye Piyasasi Mevzuatinda yer alan diizenlemelere gore “Ortakliklarin 6nemli
nitelikteki islemleri” nelerdir? Bilgi veriniz. (20 puan)

SORU 2 - Asagidaki konular hakkinda Sermaye Piyasasi Kanunu’nda yer alan diizenlemeleri belirtiniz.
a) Kar payi (10 puan) ve bedelsiz pay dagitimi (2 puan) ile bagis yapiimasi (3 puan)
b) Kar payi avansi (5 puan).

SORU 3 -Sermaye Piyasasi Kanunu’nda yer alan “Ortiilii kazang aktariminda uygulanacak tedbirler”
nelerdir? Bilgi veriniz. (20 puan)

SORU 4 -Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan Kurumsal Yonetim Tebligi’'nde dizenlenen
“Kurumsal yonetim ilkelerine uyum zorunluluguna aykirilik halinde uygulanacak tedbirler” hakkinda
bilgi veriniz. (20 puan)

SORU 5 -Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan Kira Sertifikalar Tebligi'nde dlizenlenen asagidaki
konular hakkinda bilgi veriniz.
a)} Kira sertifikasi kavrami (5 puan)
b) Kira sertifikasi tiirleri (Isimlerinin belirtiimesi ve birer ciimle ile aciklanmasi yeterlidir.)
(5 puan)
¢} Varlik kiralama sirketinin kurulusu ve esas sozlesmesine iliskin esaslar (10 puan)
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SINAV KOMiSYONU CEVAPLARI

Cevap 1 — Ortakliklarin 6nemli nitelikteki islemleri:

Halka acik ortakliklarin;

1) Birlesme, bolinme islemlerine taraf olmasi, tir degistirme veya sona erme karari almasi,

2) Mal varhginin timini veya onemli bir bolimini devretmesi veya Uzerinde bir ayni hak
tesis etmesi veya kiralamasi,

3) Faaliyet konusunu tiimiyle veya 6nemli 6l¢lide degistirmesi,

4) imtiyaz 6ngdrmesi veya mevcut imtiyazlarin kapsam veya konusunu degistirmesi,

5) Borsa kotundan ¢ikma karari almasi,

6) iliskili taraflarindan énemli él¢iide mal varligi edinmesi veya kiralamasi,

7) Yapmayi planladiklari bedelli sermaye artirimlarinda, sermaye artirirmindan elde edilecek
fonun ortakhigin mevcut sermayesini asmasi ve Kurulun ilgili dizenlemelerinde tanimlanan iliskili
taraflara olan ve ortakhga nakit disindaki varlik devirlerinden kaynaklanan borglarin kismen veya
tamamen 6denmesinde kullanilacak olmasi,

Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi’nin 6’nci maddesi
kapsaminda belirlenen 6nemlilik kriterlerini de saglamis olmak kosuluyla 6nemli nitelikteki islem
sayilir (8). (Sermaye Piyasasi Kanunu md.21 ve Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve
Ayrilma Hakki Tebligi md.5)

(20 puan)

Cevap 2 - a) Kar payi: (1) Halka acik ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar
dagitim politikalari cercevesinde ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak dagitirlar.

(2) Kurul halka acik ortakliklarin kar dagitimi politikalarina iliskin olarak, benzer nitelikteki
ortakliklar bazinda farkh esaslar belirleyebilir.

(3) Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas s6zlesmede pay sahipleri icin belirlenen
kar payi ayrilmadik¢a baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu Uyelerine ve ortaklik galisanlarina kardan pay dagitilmasina karar
verilemeyecegi gibi, (4) belirlenen kar payl 6denmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

(5) Halka acik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin timine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

(10 puan)

Bedelsiz pay dagitimi: Halka acik ortakliklarin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim
tarihindeki mevcut paylara dagitilir. (2 puan)

Bagis yapilmasi: (1) Halka acik ortakhklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilabilmesi icin esas s6zlesmede hiikiim bulunmasi sarttir.

(2) Yapilacak bagisin sinirt halka acik ortaklik genel kurulunca belirlenir. Kurul, bagis tutarina
st sinir getirmeye yetkilidir.

(3) Ortakhiklarin ilgili mali yil igcinde yapmis oldugu bagislar, dagitilabilir kar matrahina eklenir.
(3 puan)

b) Kar payi avansi: (1) Bir hesap doneminde verilecek toplam kar payi avansi bir 6nceki yila
ait donem karinin yarisini asamaz.
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(2) Onceki dénemde 6denen kar payl avanslari mahsup edilmeden ilave kar payi avansi
verilmesine ve kar payi dagitilmasina karar verilemez.

(3) Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yikletilebildigi
Olclide yonetim kurulu Gyeleri ve hazirladiklari raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarinin gercegi dirist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar payi
avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina
ve ayrica dogrudan dogruya olmak lizere kar pay avansinin kararlastirildigr veya odendigi hesap
dénemi icinde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar.

(4) Hukuki sorumluluk doguran hallerin varligi halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu
Uyeleri tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin icinde, Sermaye Piyasasi Kanunun 18’inci
maddenin altinci fikrasina goére iptal davasi agilabilir.

(5) Kar payi avansi uygulanmasina iliskin usul ve esaslar Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
diizenlenir.

(5 puan)

Cevap 3 - Ortiilii kazang¢ aktariminda uygulanacak tedbirler: Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul),
Sermaye Piyasasi Kanunu (Kanun)’nun 21 inci maddesinde hilkme baglanan “Ortiili kazang aktarimi
yasagl” nda belirtilen islemlerde bulunduklar tespit edilen halka acik ortakliklar, kolektif yatirim
kuruluslari ve bunlarin bagl ortakliklari ile istiraklerinden denetleme sonuglarinin Kurul tarafindan
belirlenecek usul ve esaslar dahilinde ortaklara duyurulmasini istemeye (1), Kurulca belirlenen
tutarin tayin edilen sire icinde iadesi icin dava agmaya yetkilidir (2).

“lhragcilarin hukuka aykiri islemleri ile sermayeyi veya mal varligini azaltici islemlerinde
uygulanacak tedbirleri” diizenleyen Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 92 nci maddenin birinci fikrasi bu
madde bakimindan da uygulanir. Buna gore:

Kurul;

a) 6102 sayih Tiark Ticaret Kanunu hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla ilgililerden aykiriliklarin
giderilmesi icin tedbir almasini ve dngorilen islemleri yapmasini istemeye ve gerektiginde durumu
ilgili mercilere intikal ettirmeye (3),

b) Bu durum ve islemlerin hukuka aykirihginin Kurulca tespiti tarihinden itibaren (g ay ve her
halde durum ve islemin vukuu tarihinden itibaren (g yil icinde iptal davasi ve bes yil icinde butlan
veya yoklugun tespiti davasi agmaya (4),

¢) Bu durum ve islemlerin mevcudiyetinin ilk derece mahkeme karari ile tespit edilmesi veya
bu karar beklenmeksizin Kurulun talebi lGzerine mahkeme tarafindan karar verilmesi halinde bu
islemlerde sorumlulugu bulunanlarin imza yetkilerini kaldirmaya, ilgililer hakkinda su¢ duyurusunda
bulunulmasi halinde, yargilama sonuclanincaya kadar ilgilileri gérevden almaya ve yapilacak ilk genel
kurul toplantisina kadar gérevden alinan yonetim kurulu Gyelerinin yerine yenilerini atamaya (5),

yetkilidir.
(20 puan)

Cevap 4 - Kurumsal yonetim ilkelerine uyum zorunluluguna aykirilik halinde uygulanacak tedbirler: (1)
Sermaye Piyasasi Kurulu, Kurumsal Yonetim Tebligi’'nde belirtilen veya Kurulca verilen siireler icinde
uyum zorunlulugunun vyerine getiriimemesi halinde uyum zorunlulugunun yerine getirilmesini
saglayacak kararlari almaya ve buna iliskin islemleri resen yapmaya yetkilidir.

(2) Kurul, uyum zorunlulugunun yerine getirilmesi icin herhangi bir sire belirlenmemis veya
verilmemis olsa dahi, uyum zorunluluguna aykiri islemlerin hukuka aykirihginin tespiti veya iptali icin
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her tlrli teminattan muaf olarak ihtiyati tedbir istemeye, (3) dava agmaya, (4) acilan davada uyum
zorunlulugunun yerine getirilmesi sonucunu doguracak sekilde karar alinmasini mahkemeden talep
etmeye yetkilidir.

(5) Mahkemeye sunulacak talebe kurumsal yonetim ilkelerine uyum saglamak (zere
yapilmasi gereken islemleri iceren bir uyum Onerisi eklenir.

(6) Ortakliklarin, uyulmasi zorunlu kurumsal yoénetim ilkelerinin uygulanmasini saglamak
Uzere islem yapmak ve karar almak igin yeterli sayida yonetim kurulu Gyesinin bulunmasina karsin
yonetim kurulunun veya genel kurulun bu dogrultuda gerekli islemleri yapmamasi veya kararlari
almamasi halinde, Kurul bu ortakliklara 30 giin siire verir.

(7) Verilen siire igerisinde uyum igin gerekli islemlerin yapilmamasi halinde Kurul, Sermaye
Piyasasl Kanunun “Kurumsal yonetim ilkeleri” baslikli 17 nci maddesi geregince yonetim kurulunun
toplanabilmesi ve karar alabilmesi icin gerekli olan ve bagimsizlik kriterini saglayan gerekli sayida
bagimsiz Gyeyi resen atar.

(8) Yeni yonetim kurulu, Kurulun uygun gorisiini almak suretiyle, esas s6zlesmede zorunlu
kurumsal yonetim ilkelerine uyumu saglayacak gerekli degisiklikleri yaparak ticaret siciline tescil ve
ilan ettirir.

(20 puan)

Cevap 5 - a) Kira sertifikasi: Her turlG varlk ve hakkin finansmanini saglamak amaciyla varlik
kiralama sirketi (VKS) tarafindan ihra¢ edilen ve sahiplerinin bu varlik veya haktan elde edilen
gelirlerden paylari oraninda hak sahibi olmalarini saglayan menkul kiymeti ifade eder. (5 puan)

b) Kira sertifikasi tiirleri: Kira sertifikalari;

1) Sahiplige,

2) Yonetim s6zlesmesine,

3) Alim-satima,

4) Ortakliga,

5) Eser s6zlesmesine,

dayali olarak veya bu sayilanlarin birlikte kullanilmasi suretiyle VKS'ler tarafindan ihrag
edilebilir.

1) Sahiplige dayali kira sertifikalari, kaynak kurulusa veya Uclinci kisilere kiralanmak veya
VKS adina yonetilmek lzere VKS tarafindan kaynak kurulustan devralinacak varlik ve haklarin
finansmanini saglamak icin ihrag edilen kira sertifikalaridir.

2) Yonetim sozlesmesine dayali kira sertifikalari, kaynak kurulusa ait varlik veya haklarin vade
boyunca kiralanmasi da dahil olmak lizere VKS lehine yonetilmesi neticesinde elde edilen gelirlerin
s6zlesme hikimleri cercevesinde VKS'ye aktariimasi amaciyla ihrag edilen kira sertifikalaridir.

3) Alim-satima dayah kira sertifikalari, bir varlik veya hakkin VKS tarafindan satin alinarak
VKS'leri kurabilecek nitelikteki sirketlere vadeli olarak satilmasi isleminde varlk veya hak aliminin
finansmanini saglamak icin ihrag edilen kira sertifikalaridir.

4) Ortakhga dayali kira sertifikalari, VKS'nin ortak girisime ortak olmak amaciyla ihrag ettigi
kira sertifikalaridir.

5) Eser sozlesmesine dayali kira sertifikalari, VKS'nin is sahibi sifatiyla taraf oldugu bir eser
s6zlesmesi kapsaminda eserin meydana getirilmesini saglamak amaciyla ihra¢ edilen kira
sertifikalaridir.

(5 puan)
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c) VKS'nin kurulusu ve esas s6zlesmesine iliskin esaslar: (1) VKS'ler,

a) Bankalar,

b) Portfoy aracihgi, genel saklama hizmeti veya aracilik yiiklenimi faaliyetinden herhangi
birini ylritecek olan araci kurumlar,

c) ipotek finansmani kuruluslari,

¢) Paylari borsada islem goren gayrimenkul yatirim ortakliklari,

d) Kurulun kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde belirlenen birinci ve ikinci
grupta yer alan halka agik ortakliklar,

e) Derecelendirme kuruluslarindan talebe baglh olarak notlandirma dlgegine gore ihracin para
birimi cinsinden yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen uzun vadeli derecelendirme notunu alan
ortakliklar,

f) Sermayelerinin % 51 veya daha fazlasi dogrudan Hazine Miistesarligi'na ait olan ortakliklar,

tarafindan kurulabilir.

(2) Ancak birinci fikranin (¢), (d), (e) ve (f) bendinde sayilan kurucular, yalnizca kendilerinin
fon kullanicisi oldugu kira sertifikasi ihraglarini gergeklestirmek tizere VKS kurabilir. Bu hususa VK$
esas sOzlesmesinde yer verilir.

(3) VKS esas sozlesmesi icin Kuruldan uygun goris alinmis olmasi zorunludur. VKS kurulusu
icin s0z konusu Teblig’de yer alan bilgi ve belgelerle birlikte Kurula basvurulur.

(4-5) VKS'nin,

a) Birlesme ve bolinme islemlerine taraf olmasi ile esas sdzlesme degisiklikleri,

b) Bir kisinin VKS sermayesinin dogrudan veya dolayli olarak %10'u veya daha fazlasini temsil
eden paylari edinmek suretiyle VKS ortagi olmasi veya bir ortaga ait paylarin VKS sermayesinin %10,
%20, %33 veya %50'sini asmasi sonucunu veren pay edinimleri ile bir ortaga ait paylarin bu oranlarin
altina diismesi sonucunu veren pay devirleri,

c) Yonetimsel veya oy imtiyazi veren paylarin devri herhangi bir orana bakilmaksizin,

Kurul iznine tabidir.

(6) Bir kisinin, dogrudan veya dolayh olarak, VKS sermayesi yukarida belirtilen oranlara
ulasmayan veya bu oranlar arasinda kalan pay devirlerinde devri izleyen 15 giin iginde Kurula
bildirimde bulunulur.

(7) VKS, Kurul tarafindan uygun gorus verilen esas s6zlesmesinde belirtilen faaliyetler disinda
herhangi bir ticari faaliyetle ugrasamayacag gibi (8) sahip oldugu varlk ve haklar lzerinde esas
s6zlesmesinde izin verilenler hari¢ olmak lzere, tglnci kisiler lehine hicbir ayni hak tesis edemez ve
bu varlik ile haklar tzerinde kira sertifikasi sahiplerinin menfaatlerine aykiri bir sekilde tasarrufta
bulunamaz.

(9) VKS ayrica her ne ad altinda olursa olsun kredi kullanamaz, bor¢clanamaz, sahip oldugu
varlik ve haklari esas s6zlesmesinde belirtilen faaliyetlerin yiritilmesi disinda kullanamaz.

(10) Esas sozlesmesinin onaylandigl tarihten itibaren bir yil icerisinde Kurula ihrag
basvurusunda bulunmamis VKS'lerin, bir yillik stirenin dolmasini takip eden bir ay icerisinde ihrag
basvurusu yapmalari veya faaliyet konusunu degistirmeleri veya infisah karari alarak tasfiye
islemlerine baslamalari zorunludur.

(10 puan)

Incek Kizilcasar Mahallesi 2669 Sokak No: 19 Gélbasi - Ankara  Tel: 0 (312) 586 00 00 pbx Faks : 0 (312) 586 00 11 - 586 00 18
http://www.turmob.org.tr



