TURMOB

TURKIYE SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLER
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLER ODALARI BiRLIiGi
(UHION OF CHAMEERS OF CERTIFIED PUELIC ACCOUHTAHTS OF TUEKEY)

2018/2. Danem Yeminli Mali Misavirlik Smawv
Sermaye Piyasas! Mevzuati
23 Temmuz 2018 Pazartesi — 18.00 (Sinav Siresi 2 Saat)

SORULAR

SORU 1 -“lzahname"ye iliskin olarak Sermaye Piyasast Kanunu'nda yer alan asagidaki konular
hakkindaki dizenlemeleri belirtiniz,

a) Izahname hazirlama ylkiimlGlGga (5 puan).

b} lzahnamenin yayimlanmasi, ilan ve reklamlar {5 puan).

c) lzahnamedeki degisiklikler ve yeni hususlarn izahnameye eklenmesi (5 puan).

d) Izahnamenin gecerlilik siiresi (5 puan).

SORU 2 -Sermaye Piyasas Kurulunca yayimlanan Bilgi Sistemleri Bagimsiz Denetim Teblifi'nde
diizenlenen asagidaki konular hakkinda bilgi veriniz,
a) Hangi kururnlarn bilgi sistemlerinin bagimsiz denetimine tabi oldugu (Siraiayimz.) (S
puan).
b} Bilgi sistemleri bagimsiz denetiminin amac) ve kapsami (5 puan).
¢) Bilgi sistemleri bagimsiz denetimi ile bagimsiz denetimin iligkisi (5 puan).
d) ic kontrol ve ig denetim sistemine iliskin degerlendirme (5 puan).

SORU 3 -Sermaye Piyasas: Kanunu'na giire "Ayrilma hakk” (10 puan) ve "Ortakliktan cikarma hakki
ve satma hakkl” (10 puan) konularini aciklayimiz.

SORU 4 -Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan Kurumsal Yonetim Tebligi'nde dizentenen “lligkili
taraflarla gergeklestirilecek islemler” konusunda belirlenen usul ve esaslar hakkinda bilgi veriniz, (20
puan)

SORU 5 - Sermaye Piyasasi Kanunu'nda hilkme baglanan “Bilgi suistimali” sugu {10 puan) ile “Bilgi
suistimali sayilmayan halier” (10 puan} hakkinda bilgi veriniz.
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SINAV KOMiSYONU CEVAPLARI
Cevap 1 - a) izahname hazirlama yiikiimliiliigii : (1) Sermaye piyasas! araglarinin halka arz
edilebilmesi veya borsada islem gorebilmesi icin izahname hazirlanmasi ve hazirlanan bu
izahnamenin Sermaye Piyasasi Kurulunca onaylanmasi zorunludur.

(2) izahnamede yer alan bilgiler yatinmcilar tarafindan kolaylikla anlasilabilecek ve
degerlendirilebilecek sekilde sunulur.

(3) izahnameden sorumlu gercek kisilerin isimleri ve gérevleri ile tiizel kisilerin unvanlari,
merkezleri ve iletisim bilgileri izahnamede acikc¢a belirtilir.

(4) izahname, ihragciya ve ihrag edilen sermaye piyasasi araclarina iliskin bilgiler ile bir 6zet
béliimi de icermek tizere bir veya birden fazla belge seklinde diizenlenebilir. Ozet béliimii ihragciya,
varsa garantore, garantinin niteligine ve ihra¢ edilecek sermaye piyasasi aracglarina iliskin temel
ozellik, hak ve riskleri icerecek sekilde kisa, acik ve anlasilir ifadelerden olusur.

(5) Halka arz eden tarafindan izahnamenin dizenlenmesi sirasinda, ihraccinin izahname
hazirlanmasinda kolaylastirici tedbirleri almasi zorunludur. (5 puan)

b) izahnamenin yayimlanmasi, ilan ve reklamlar: (1) izahname onaylandiktan sonra
Sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenecek esaslar cercevesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil
ve Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmez. Ancak, izahnamenin nerede yayimlandigi hususu
ticaret siciline tescil ve Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilir.

(2) izahnamenin, onaylanmadan énce Sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenecek esaslar
cercevesinde ilan edilmesi mimkiinddar.

(3) ihraca iliskin ilan, reklam ve aciklamalar izahname ile tutarli olmali, gercege aykiri,
abartilmig ve yaniltici bilgiler icermemelidir. (5 puan)

c) izahnamedeki degisiklikler ve yeni hususlarin izahnameye eklenmesi: (1) izahname ile
kamuya aciklanan bilgilerde, satisa baslamadan 6nce veya satis siiresi icinde yatirimcilarin yatirm
kararini etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihraggl veya
halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Sermaye Piyasasi Kuruluna
bildirilir.

(2) Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya c¢ikmasi halinde, satis sireci
durdurulabilir.

(3) Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is glini iginde
izahnamenin onaylanmasi hikminde yer alan esaslar cercevesinde onaylanir ve izahnamenin
yayimlanmasi hilkminde belirtilen sekilde yayimlanir.

(4) Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan énce sermaye piyasasi araclarini satin
almak icin talepte bulunmus olan vyatinmcilar, izahnamede vyapilan ek ve degisikliklerin
yayimlanmasindan itibaren iki is glini icinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler. (5 puan)

d) izahnamenin gegerlilik siiresi: ihracci veya halka arz edenin, izahnamenin ilk yayimi
tarihinden itibaren on iki ay boyunca gerceklestirecegi ihraclar icin, izahnamedeki ek ve
degisikliklerin izahnamenin onaylanmasi hiikmiinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde onaylanmasi ve
izahnamenin yayimlanmasi hilkkmiine uygun sekilde ilan edilmesi yeterlidir. Bu siirenin gecmesinden
sonra yapilacak halka arzlarda izahnamenin timundn onaylanmasi gereklidir. (5 puan)

Cevap 2 - a) Bu Teblig, asagidaki Kurum, Kurulus ve Ortakliklarin bilgi sistemlerinin bagimsiz
denetiminde uygulanir:

a) Borsa istanbul A.S.,

b) Borsalar ve piyasa isleticileri ile teskilatlanmis diger pazar yerleri,

c) Emeklilik yatirim fonlari,
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¢) istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.,

d) Merkezi Kayit Kurulusu A.S.,

e) Portfoy saklayicisi kuruluslar,

f) Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu A.S.,

g) Sermaye piyasasi kurumlari,

g) Halka acik ortakliklar,

h) Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi,

1) Tirkiye Degerleme Uzmanlari Birligi. (5 puan)

b) Bilgi sistemleri bagimsiz denetiminin amaci ve kapsami: (1) Bilgi sistemleri bagimsiz
denetimi, bilgi sistemleri yonetimi ve isletimin kapsaminda yer alan faaliyet, yazim ve donanim gibi
bilgi sistemi unsurlari ile bu sistem dahilinde tesis edilen kontrollerin Bilgi Sistemleri Yonetimi
Tebliginde (BSY Tebliginde) dizenlenen bilgi sistemleri yonetim ilkeleri dogrultusunda
degerlendirilmesi sonucunda goris olusturulmasi ve rapora baglanmasi asamalarindan olusan
surectir.

(2) Bilgi sistemleri bagimsiz denetiminin temel amaci denetlenen Kurum, Kurulus ve
Ortakliklarin bilgi sistemlerinin ve bu sisteme iliskin i¢c kontrollerinin BSY Tebliginde diizenlenen bilgi
sistemleri yonetim ilkeleri dogrultusunda uyumluluk, etkinlik ve vyeterliligi hakkinda goris
olusturulmasidir.

(3) Bilgi sistemleri denetgisi, bilgi sistemleri kapsaminda inceleyecegi sistem, faaliyet ve
kontrol mekanizmalarini, risk odakli bir bakis agisiyla ve dnemlilik kriterini esas alarak yazili bir plan
dahilinde belirler. Bununla birlikte bilgi sistemleri denetgisi, dnemlilik kriteri ¢cergevesinde belirledigi
denetimlerin kapsaminin, bu Teblig kapsaminda olusturacagl denetim gorisiine makul givence
saglamak icin yeterli denetim kaniti elde edecek sekilde olmasini temin eder. (5 puan)

c) Bilgi sistemleri bagimsiz denetimi ile bagimsiz denetimin iligkisi: (1) Bagimsiz denetim ile
bilgi sistemleri bagimsiz denetimi, birbirlerinin kapsam ve sonucunu etkileyecek hususlar ihtiva
etmeleri nedeni ile etkilesimli bir yaklasim iginde planlanir ve uygulanir.

(2) Bilgi sistemleri denetgisi, bilgi sistemleri bagimsiz denetiminin kapsamini belirlerken ve bu
kapsamdaki ¢alismalarini yirutirken; denetim gorisini destekleyecek diizeyde yeterli denetim
kaniti elde edilmesinin yani sira, bagimsiz denetime iliskin denetim riski degerlendirmelerini
desteklemek igin de denetim kaniti elde edilmesini gozetir.

(3) Bilgi sistemleri bagimsiz denetimine iliskin gorisin 'sarth', 'olumsuz' ya da 'goris
bildirmekten kacinma' seklinde olmasi durumunda; goriis ve goriise esas teskil eden tespitler
bagimsiz denetciye yazili olarak iletilir. Bu husustaki sorumluluk Kurum, Kurulus ve Ortakliklarin
yonetim kuruluna aittir. (5 puan)

d) i¢ kontrol ve i¢ denetim sistemine iliskin degerlendirme: (1) Bilgi sistemleri denetgisinin
bilgi sistemleri kontrolleriyle sinirli olmak lzere denetlenen Kurum, Kurulus ve Ortakliklarin ic¢
kontrol ve i¢c denetim sistemleri blinyesinde dnemlilik kriteri ¢ercevesinde yirattigl calismalara
iliskin olarak BDS 315 isletme ve Cevresini Tanimak Suretiyle Onemli Yanlislik Risklerinin
Belirlenmesi Standardi ile BDS 610 i¢ Denetci Calismalarinin Kullanilmasi Standardinda yer alan
hiktmler kiyasen uygulanir.

(5 puan)

Cevap 3 — Ayrilma hakki: (1) Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 23’lincii maddesinde belirtilen 6nemli
nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet
serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri, paylarini halka agik ortakliga satarak ayrilma
hakkina sahiptir. Halka agik ortaklik bu paylari pay sahibinin talebi Uzerine, s6z konusu 6nemli
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nitelikteki islemin kamuya agiklandigl tarihten onceki otuz glin icinde borsada olusan agirlikli
ortalama fiyatlarin ortalamasindan satin almakla yikimlidur.

(2) Pay sahibinin 23 Uncl maddede belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilmasina haksiz bir bicimde engel olunmasi, genel kurul toplantisina usuliine uygun
davet yapilmamasi veya giindemin usulline uygun bir bicimde ilan edilmemesi hallerinde, genel
kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin birinci
fikra hilkma uygulanir.

(3) Birinci fikrada yer alan hususlarin gorisilecegi genel kurul toplantisinin giindeminde, bu
kararlara muhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan ayrilma hakkinin bulundugu hususu
ile bu hakkin kullanilmasi durumunda paylarin ortaklik tarafindan satin alinacagi bedel yer alir.

(4) Ayrilma hakkinin dogmadigi haller ile bu hakkin kullanimina ve paylari borsada islem
gormeyen ortakliklarda satim fiyatinin hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar Kurul tarafindan
belirlenir. (10 puan)

Ortakliktan ¢ikarma hakki ve satma hakki: (1) Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte
hareket etmek de dahil olmak lizere baska bir sekilde sahip olunan paylarin halka acik ortakhgin oy
haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina ulasmasi durumunda, paya sahip olan bu
kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca
belirlenen sire iginde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsiligi ¢ikarilacak yeni
paylarin kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, ayrilma hakki hikmi
cercevesinde belirlenir.

(2) Birinci fikrada yer alan sartlar cergevesinde ortakliktan g¢ikarma hakkinin dogdugu
durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca
belirlenen siire iginde, paylarinin adil bir bedel karsihginda satin alinmasini oy haklarinin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler.

(3) Turk Ticaret Kanunu'nun satin alma hakki (208 inci maddesi) hikmi halka acik
ortakliklara uygulanmaz.

(10 puan)

Cevap 4 - iliskili taraflarla gergeklestirilecek islemler: (1) Ortakliklarin ve bagli ortakliklarinin, iliskili
taraflari ile gerceklestirecekleri ikinci ve Uglinct fikralarda yer alan islemlere baslamadan once,
yapilacak islemin esaslarini belirleyen bir yonetim kurulu karari almalari zorunludur.

(2) Ortakhklar ve bagh ortakliklari ile iliskili taraflari arasindaki,

a) Varlik ve hizmet alimi benzeri islemler ile yikimliluk transferi islemlerinde; islem
tutarinin, kamuya aciklanan son finansal tablolara gore varlik toplamina veya kamuya aciklanan son
yillik finansal tablolara gore olusan hasilat tutarina ya da yonetim kurulu karar tarihinden dnceki alti
aylik gunlik duzeltilmis agirlikh ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamasi baz alinarak hesaplanacak
sirket degerine olan oraninin,

b) Varlik ve hizmet satisi benzeri islemlerde; islem tutarinin (varligin net defter degerinin
yiksek olmasi durumunda net defter degerinin), kamuya aciklanan son finansal tablolara gore varhk
toplamina veya kamuya aciklanan son yillik finansal tablolara gére olusan hasilat tutarina (varligin
devri, kiraya verilmesi veya lzerinde ayni hak tesis edilmesi durumunda, son villik finansal tablolara
gore soz konusu varliktan elde edilen karin ortakligin strdiiriilen faaliyetler vergi oncesi karina) ya
da yonetim kurulu karar tarihinden onceki alti aylik glinlik dizeltilmis agirlikli ortalama fiyatlarin
aritmetik ortalamasi baz alinarak hesaplanacak sirket degerine olan oraninin,
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%5'ten fazla olarak gergekleseceginin dngorilmesi durumunda; islem éncesinde isleme iligskin
Sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenen bir kurulusa degerleme yaptirilmasi zorunludur. isleme konu
varligin pay olmasi ve s6z konusu paylarin devrinin borsada gerceklestirilmesi durumunda; ayrica
degerleme raporu aranmaz. Kiralama islemlerinde ve/veya nakit akislarinin kesin olarak
ayristirilabildigi diger islemlerde islem tutari olarak, toplam kira gelir/giderlerinin ve/veya diger
gelir/giderlerin indirgenmis nakit akisi yontemine gore hesaplanan net buglinkii degeri dikkate
alinir. Bu fikrada belirtilen esaslar ¢ergevesinde hesaplanan oranlarin negatif ¢ikmasi veya anlamli
olmayacak sekilde yiksek ¢cikmasi gibi sebeplerle uygulanabilirliginin bulunmamasi durumunda, so6z
konusu oran degerlendirme sirasinda dikkate alinmaz ve bu durum yeterli aciklamayi icerecek
sekilde KAP'ta aciklanir. Bu Tebligin 10 uncu maddede yer alan yaygin ve sireklilik arz eden
islemlere iliskin hikimler sakhdir.

c) Hasilatin %5 oranindaki kismina isabet eden tutarin, toplam 6z kaynaklarin binde biri
oranindaki kismina tekabul eden tutardan diisiik olmasi halinde; hasilata dayali oran uygulanabilir
olarak kabul edilmez.

¢) Bankalar acisindan hasilat, ana faaliyetlerinden elde edilen faiz geliridir.

(3) ikinci fikrada belirtilen oranlarda %10'dan fazla bir orana ulasilacaginin éngorilmesi
durumunda, degerleme yaptiriimasi yiukimluligine ek olarak isleme iliskin yonetim kurulu
kararlarinda bagimsiz tyelerin ¢ogunlugunun onayi aranir. Konunun gorisulecegi yonetim kurulu
toplantilarinda, iligkili taraf niteliginde olan yonetim kurulu Gyeleri oy kullanamaz.

Bagimsiz Uyelerin ¢ogunlugunun s6z konusu islemi onaylamamasi halinde, bu durum isleme
iliskin yeterli bilgiyi icerecek sekilde KAP'ta agiklanir ve islem genel kurul onayina sunulur.

S6z konusu genel kurul toplantilarinda, islemin taraflari ve bunlarla iligkili kisilerin oy
kullanamayacaklari bir oylamada karar alinir. Bu maddede belirtilen durumlar icin yapilacak genel
kurul toplantilarinda toplanti nisabi aranmaz. Oy hakki bulunanlarin basit ¢ogunlugu ile karar alinir.
Bu fikrada belirtilen esaslara uygun olarak alinmayan yonetim kurulu kararlari ile genel kurul
kararlari gegerli sayllmaz.

(4) isleme konu gayrimenkul ile gayrimenkuliin bitiinleyici parcalari, gayrimenkul projeleri
ve gayrimenkule bagl haklar, Kurulun gayrimenkul degerlemesine iliskin dizenlemeleri
cercevesinde degerlemeye tabi tutulur.

(5) Dordinci fikra disinda verilecek degerleme hizmetlerinde, Kurulun degerlemeye iliskin
diizenlemeleri esas alinir.

(6) lliskili taraf islemlerinin gerceklestirilmesine karar verilmesi durumunda; islemin
taraflarinin birbirleriyle olan dogrudan veya dolayh iliskileri, islemlerin niteligi, degerlemede
kullanilan varsayimlar ve degerleme sonuclarini iceren degerleme raporunun 0Ozeti, islemler
degerleme raporunda ulasilan sonuclara uygun bir sekilde gerceklestiriimemisse bu durumun
gerekcesi Kurulun kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ¢cercevesinde KAP'ta duyurulur.

(7) Yatirim ortakliklarinin iliskili taraflarindan aldiklari portfoy yonetimi, yatirrm danismanligi
ve sermaye piyasasi araclarinin alim satimina aracilik hizmetleri icin bu madde hukiimleri
uygulanmaz.

(8) Bankalarin ve finansal kuruluslarin olagan faaliyetlerinden kaynaklanan iliskili taraf
islemleri icin bu madde kapsaminda yer alan yikimlultkleri yerine getirmesi zorunlu degildir.

(9) Kurul, gerekli gordigu takdirde, bu Tebligde belirtilen oranlara baglh kalmaksizin
ortaklklar ve bagli ortakliklarin, iliskili taraflari veya iliskili olmayan taraflari arasindaki islemlerinde
degerleme yapilmasini ve bu Tebligde belirtilen esaslar cercevesinde degerleme sonuclarinin
kamuya aciklanmasini zorunlu tutabilir. (20 puan)
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Cevap 5 — Bilgi suiistimali: Dogrudan ya da dolayli olarak sermaye piyasasi araglari ya da ihraggilar
hakkinda, ilgili sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarini, degerlerini veya yatirimcilarin kararlarini
etkileyebilecek nitelikteki ve heniz kamuya duyurulmamis bilgilere dayali olarak ilgili sermaye
piyasas! araclari icin alim ya da satim emri veren veya verdigi emri degistiren veya iptal eden ve bu
suretle kendisine veya bir baskasina menfaat temin eden;

a) ihragcilarin veya bunlarin bagli veya hakim ortakliklarinin yoneticileri,

b) ihraccilarin veya bunlarin bagli veya hakim ortakliklarinda pay sahibi olmalari nedeniyle bu
bilgilere sahip olan kisiler,

c) Is, meslek ve gorevlerinin icrasi nedeniyle bu bilgilere sahip olan kisiler,

¢) Bu bilgileri suc islemek suretiyle elde eden kisiler,

d) Sahip olduklari bilginin bu fikrada belirtilen nitelikte bulundugunu bilen veya ispat
edilmesi halinde bilmesi gereken kisiler,

iki yildan bes yila kadar hapis veya adli para cezasi ile cezalandirilirlar. Ancak, bu sugtan
dolayi adli para cezasina hiikmedilmesi halinde verilecek ceza elde edilen menfaatin iki katindan az
olamaz. (10 puan)

Bilgi suistimali sayilmayan haller: Asagidaki haller bilgi suistimali sayilmaz:

a) TCMB ya da yetkilendirilmis baska bir resmi kurum veya bunlar adina hareket eden kisiler
tarafindan para, doviz kuru, kamu borg¢ yonetim politikalarinin uygulanmasi veya finansal istikrarin
saglanmasi amaciyla islem yapilmasi

b) Kurul diizenlemelerine gbére uygulanan geri alim programlari, ¢alisanlara pay edindirme
programlari ya da ihraggi veya bagl ortakliginin ¢alisanlarina yonelik diger pay tahsis edilmesi

c) Kurulun bu Kanun kapsamindaki fiyat istikrarini saglayici islemlere ve piyasa yapiciligina
iliskin dizenlemelerine uygun olarak icra edilmeleri kaydiyla, miinhasiran bu araglarin piyasa
fiyatinin 6nceden belirlenmis bir siire icin desteklenmesi amaciyla sermaye piyasasi araglarinin alim
veya satiminin  yapilmasi  yahut emir  verilmesi veya emir iptal edilmesi
(10 puan)
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