TURMOB

TURKIYE SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLER
VE VEMINLI MALI MUSAVIRLER ODALARI BIRLIGI
(UHION OF CHAMEERS OF CERTIFIED PUELIC ACCOUHTAHTS OF TUEKEY)

2018/1. Dénem Yeminli Mali Musavirlik Sinavi

Sermaye Piyasasi Mevzuati
26 Mart 2018 Pazartesi — 18.00 (Sinav Siiresi 2 Saat)

SORULAR

SORU 1-Sermaye Piyasasi Kanununa gore bagimsiz denetimin amacini (10 puan) ve bagimsiz
denetim kuruluslarinin sorumluluklarini (10 puan) aciklayiniz.

SORU2-Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan Birlesme ve Bolinme Tebligi'nde dizenlenen
“Boliinmeye lliskin Esaslar” konusunda bilgi veriniz. (20 puan)

SORU 3-Sermaye Piyasasi Kanununa gore asagidaki kavramlari tanimlayiniz.
a) Baslangi¢c Sermayesi ile Cikarilmis ve Kayith Sermaye (5 puan)
b) Yatirim ortakliklari (5 puan)
c) Sermaye piyasasi kurumlari (5 puan)

d) Tirev araglar (5 puan)

SORU 4-Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan Kurumsal Yoénetim Tebligi'nde diizenlenen
“Yénetim Kurulu Biinyesinde Olusturulan Komitelere iliskin Kurumsal Yénetim ilkeleri” konusunda
bilgi veriniz. (20 puan)

SORU 5-Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigi Tebligi’nde
dizenlenen halka arz edilmeksizin gerceklestirilen satis sekillerine iliskin genel hiikiimler ile 6zel
hiikiimleri aciklayiniz. (20 puan)
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CEVAPLAR

CEVAP 1: Bagimsiz denetim, isletmelerin kamuya agiklanacak veya Kurulca istenecek yillik
finansal tablo ve diger finansal bilgilerinin, finansal raporlama standartlarina uygunlugu ve
dogrulugu hususunda, makul gilivence saglayacak yeterli ve uygun bagimsiz denetim kanitlarinin
elde edilmesi amaciyla bagimsiz denetim standartlarinda 6ngorilen gerekli tim bagimsiz denetim
tekniklerinin uygulanarak, defter, kayit ve belgeler lizerinden denetlenmesi ve degerlendirilerek
rapora baglanmasini ifade eder.

Finansal tablolarin bagimsiz denetiminin amaci; finansal tablolarin finansal raporlama
standartlari dogrultusunda bir isletmenin finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini tim 6nemli
yonleriyle gercege uygun ve dogru bir bicimde gosterip gostermedigi konusunda bagimsiz
denetginin goris bildirmesini saglamaktir.

Bagimsiz denetginin gorisu, finansal tablolarin givenilirlik derecesini yikseltmekle beraber,
bu gorus finansal tablolari bagimsiz denetime tabi tutulan isletmenin gelecekteki durumu hakkinda
ve isletme yonetiminin isletmenin faaliyetlerini etkin ve verimli bir bicimde yodnettigine dair bilgi
sagladigi seklinde degerlendirilmez.

(10 puan)

Sermaye Piyasasi Kanunu’nda yaptiklari isler ve bu islerin sonuclari ile ilgili olarak Bagimsiz
Denetim Kuruluslarinin hukuki ve cezai sorumluluklari oldugu hikme baglanmistir. Bagimsiz
denetim kuruluslar, gorevlerinin kapsamiyla sinirli olmak tzere, denetledikleri finansal tablo ve
raporlarin mevzuata uygun olarak denetlenmemesi nedeniyle dogabilecek zararlardan raporu
imzalayanlarla birlikte sorumludur. Bagimsiz denetim kuruluglan faaliyetleri neticesinde
dizenledikleri raporlarda yer alan yanlis, yaniltici ve eksik bilgiler dolayisiyla neden olduklari
zararlardan sorumludurlar.

Hukuki Sorumluluk: Bagimsiz denetleme kuruluslar denetledikleri finansal tablo ve
raporlarda yer alan bilgilerin dogrulugunu ve bu bilgilerin gercek durumu dirustlikle yansitip
yansitmadigini incelemek yetki ve sorumlulugunu tasirlar. Hazirladiklari ve denetci olarak
kanaatlerini agikladiklari denetim raporlarindaki yanhs ve yaniltici bilgi ve kanaatler nedeni ile
dogabilecek zararlardan hukuken sorumlu olurlar.

Bagimsiz denetimin, bagimsiz denetim standartlarina uygun yapilmamasi nedeniyle misteri
ve Uclncl sahislara karsi dogacak zararlardan, genel hikimler sakh kalmak kaydiyla, bagimsiz
denetim kurulusu ile birlikte bagimsiz denetim raporunu imzalayanlar miteselsilen sorumludur.

Bagimsiz denetim kuruluslari kamuyu aydinlatma belgelerinde yer alan veya bu belgelere
dayanak olmak Uizere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da bu Kanun hiikimleri
cergevesinde sorumludur.

Kamuyu aydinlatma belgelerinde yer alan bilgilerin yanls, yaniltici veya eksik olmasi
konusunda bilgi sahibi olmadigini ve bu bilgi eksikliginin kast veya agir ihmallerinden
kaynaklanmadigini ispatlayan kisiler sorumlu olmaz.

Yanlis, yaniltici veya eksik bilgiler iceren izahnamenin gecerlilik sliresi boyunca; diger kamuyu
aydinlatma belgelerinin ise kamuya aciklandigi tarihten hemen sonra, ilk halka arzdan veya borsada
satin alinan veya satilan sermaye piyasasi araclarinin, gercege uygun bilginin ortaya ciktig tarihten
hemen sonra borsada satilmasi veya satin alinmasi Uzerine yatirimcilarin malvarliklarinda zarar
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meydana gelmesi halinde bu maddeye gore ileri siirlilecek tazminat talepleri acisindan kamuyu
aydinlatma belgesi ile zarar arasinda illiyet bagi kurulmus sayilir.

Kamuyu aydinlatma belgelerinden dogan tazminat talebi, zararin meydana geldigi tarihten
itibaren alti ay icinde zamanasimina ugrar.

Kamuyu aydinlatma belgelerinden dogan sorumlulugu hafifleten ya da kaldiran anlasmalar,
hiikiim veya ifadeler gecersizdir.

Cezal Sorumluluk: Bagimsiz denetim standartlarina aykiri olarak bagimsiz denetim raporu
dizenleyenler ve diizenlenmesini saglayanlar hakkindaki cezai sorumluluk, Kanunda belirtilen 6zel
hiikiimlere tabidir.

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun “Yasal defterlerde, muhasebe kayitlarinda ve finansal tablo ve
raporlarda usulstzliik” baslkh 112 inci maddesinin ¢ bendinde gore kasitli olarak yanlis veya yaniltici
bagimsiz denetim raporu diizenleyenler ile diizenlenmesini saglayan ihraggilarin sorumlu yénetim
kurulu Gyeleri veya sorumlu yoneticileri, Tirk Ceza Kanunu’nun ilgili hiikiimlerine goére cezalandirilir.
Ancak, 6zel belgede sahtecilik sugundan dolayl cezaya hikmedebilmek igin, sahte belgenin
kullanilmis olmasi sarti aranmaz.

(10 puan)

CEVAP 2: Halka agik ortakliklarin taraf oldugu béliinme islemlerinde uyulacak esaslar 11-23.2
sayili Birlesme ve Boliinme Tebligi ile diizenlenmistir. Buna gore: Bollinme iki sekilde olabilir: Tam ve
Kismi Bélinme.

Tam boliinme, bollinen sirketin malvarliginin timdniin mevcut veya yeni kurulacak en az iki
sirkete gegmesini, béllinen sirketin sona ermesini ve ortaklarinin devralan sirketlerin ortagi olmasini
ifade eder.

Kismi boélinme, istirak veya ortaklara pay devri modeliyle bolinme biciminde
gerceklesebilecek olup; istirak modeliyle kismi bolinme, boélinen sirketin, bélinmeye konu
malvarliginin baska bir sirkete ayni sermaye olarak konuldugu ve devrin karsiliginda bollinen sirketin
devralan sirket sermayesinde pay sahibi oldugu kismi bélinmeyi, ortaklara pay devri modeliyle kismi
bolinme, bir sirketin malvarliginin bir veya birden fazla béliminin mevcut veya yeni kurulacak
baska bir sirkete veya sirketlere devredildigi, béliinen sirket sona ermeksizin ortaklarinin devredilen
malvarligl bélimlerinin karsihginda devralan sirket veya sirketlerin ortagl oldugu kismi bolinmeyi
ifade eder.

Halka acik ortakliklarin tam bollinme veya ortaklara pay devri modeliyle kismi bélinme
islemlerinde, mal varligi unsurlarini devralan anonim sirketler Kanun kapsamina alinir. istirak
modeliyle kismi boliinme islemlerinde ise; boliinen ve paylari borsada islem gérmeyen halka acik
ortakhgin, finansal tablolarini paylari borsada islem goéren halka acgik ortakliklarin tabi oldugu
finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlamasi ve kamuya agiklamasi zorunludur.

Halka agik ortakliklarin bélinme islemleri, bir Gretim tesisi veya isletmenin parg¢a parga elden
cikarilarak, ortakhgin Gretim ve hizmetin ifasi faaliyetinden alikonulmasi sonucunu dogurmayacak
sekilde yapilir.
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Anilan Teblig kapsaminda bollinme prosediiri ve bolinme islemlerinde uyulacak esaslar
asagida 6zetlenmektedir.

1. Yetkili Organlarin On Karari: Béliinme islemlerine baslaniimasi icin bélinmeye taraf
ortaklklarda yonetim kurulunun karar almasi gereklidir.

2. Béliinmeye Esas Alinacak Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporu: Bélinme
islemine esas alinacak finansal tablolarin, Kurulun muhasebe standartlarina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde hazirlanmis ve bagimsiz denetim standartlari ¢cercevesinde 6zel bagimsiz denetimden
gecirilmis olmasi zorunludur. Ancak, boéliinme islemlerine esas alinacak finansal tablolarin Kurul
diizenlemeleri uyarinca bagimsiz denetiminin yapilmis olmasi halinde, 6zel bagimsiz denetim kosulu
aranmaz. Bélinmeye esas alinacak finansal tablolarin tarihi ile birlesme s6zlesmesinin nihai olarak
onaylanacagi genel kurul toplanti tarihi arasindaki siire 6 ayl asamaz.

3. Uzman Kurulus Gorisu: Bolinme islemlerine taraf olan sirketlerin veya isleme esas alinan
finansal durum tablosu tarihi itibariyla malvarliklarinin degerinin ve degisim oranlarinin tespiti
amaciyla bir uzman kurulus raporu hazirlanir. S6z konusu raporda degisim oraninin adil ve makul
oldugu konusunda gorus verilmesi zorunludur. Uzman kurulus gorisliinin hazirlanmasinda, ilgili
sirketlerin nitelikleri dikkate alinarak en az (i¢ degerleme yontemi dikkate alinir. Degerleme
islemlerinde, Kurulun degerlemeye iliskin diizenlemeleri esas alinir.

4. Boliinme Sozlesmesinin ve Bolinme Raporunun Hazirlanmasi: Tam boéliinme veya kismi
bolinmede; malvarliginin mevcut sirketlere devredilmesi halinde béliinmeye katilan tiim sirketlerin
yonetim organlari tarafindan imzalanmis ve Tebligde belirtilen (Ek-5) asgari unsurlari iceren bir
bollinme sdzlesmesi, malvarliginin yeni kurulacak sirkete veya sirketlere devredilmesi halinde ise
bolinen ortakligin yonetim organi tarafindan imzalanmis ve Tebligde belirtilen (Ek-6) asgari
unsurlariigceren bir bélinme plani hazirlanir.

Bolinmeye katilan sirketlerin yonetim organlari tarafindan Tebligde belirtilen (Ek-7) asgari
unsurlari iceren bir bélinme raporu hazirlanir. Béliinme raporu boliinmeye taraf sirketlerin yonetim
organlari tarafindan birlikte hazirlanabilir.

5. Kurula Basvurularak Onay Alinmasi: Yonetim organi kararinin alinmasini takiben béliinme
islemine iliskin duyuru metninin onaylanmasi igin Tebligde belirtilen (Ek-2) belgelerle Kurula
basvurulmasi zorunludur.

6. Pay Sahiplerinin Bilgilendirilmesi: Bolinme islemlerinde, asagida belirtilen hususlarin ilgili
bilgi ve belgelerle birlikte, Kurulun 6zel durumlara iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde, isleme taraf
sirketlerden en az birinin paylarinin borsada islem gérmesi halinde KAP ve ilgili sirketlerin internet
sitelerinde, paylari borsada islem gormeyen halka acik ortakliklar icin ise Kurulun ve ilgili
ortakliklarin varsa internet sitelerinde kamuya acgiklanmasi gereklidir:

a) Bolinme islemine iliskin yonetim organi karari alinmasi,

b) Bolinme islemine iliskin olarak Kurula basvuruda bulunulmasi,
¢) Uzman kurulus gorisliniin imzalanmasi,

¢) Boliinme sozlesmesi veyahut boliinme planinin imzalanmasi,

d) Bélinme raporunun hazirlanmasi.
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Asagida sayilan belgelerin, bolinme isleminin onaylanacagi genel kurul toplanti tarihinden
en az 30 glin Once, isleme taraf sirketlerden en az birinin paylarinin borsada islem gérmesi halinde
KAP ve ilgili sirketlerin internet sitelerinde; paylari borsada islem gérmeyen halka agik ortakliklar igin
ise Kurulun ve varsa ilgili ortakliklarin internet sitelerinde kamuya agiklanmasi gereklidir:

a) Kurul tarafindan onaylanan duyuru metni,

b) Bolinme sozlesmesi veya plani,

c¢) Bollinme raporu,

¢) Son Uc yillik finansal raporlari,

d) Uzman kurulus raporu,

e) Bolinme sonrasi tahmini acilis bilancosu,

f) Varsa son g yillik bagimsiz denetim raporlari,
g) Varsa ara donem finansal raporlari,

g) Varsa gayrimenkul degerleme raporlari

7. Bolinme sozlesmesinin onaylanmasi: Kurul'un onayindan sonra bolinme sozlesmesi,
bollinme islemine taraf ortakliklarin genel kurullarinda onaylanir. Boliinmeye olan taraf halka acik
ortakliklar; bolinme islemlerine iliskin genel kurul kararlarini, kolaylastirilmis usulde bolinme
islemlerinde bélinmeye iliskin yonetim organi kararlarini, sermaye artirrmi ve yeni kurulus yoluyla
bolinme islemlerinde ise yeni kurulacak sirketin kurulusunun tescil ve ilanina iliskin Turkiye Ticaret
Sicil Gazeteleri ilgili ilanlari izleyen 6 is glini icerisinde Kurula génderir.

8. Kolaylastirilmis usulde bélinme: istirak modeliyle kismi bolinme islemlerinde; béliinen
halka agik ortakhgin, islem sonucunda devralan tarafin oy hakki veren paylarinin en az %95'ine sahip
olmasi durumunda kolaylastiriimis usulde bolinme uygulanabilir. Kolaylastirilmis usulde bélinmede
bagimsiz denetim raporu ve uzman kurulus gorisi aranmaz. Birinci cimle kapsaminda malvarliginin
mevcut bir ortakliga devredilmesi halinde; mevcut ortakligin, bélinme islemi i¢cin Kurula basvuru
tarihinden 6nceki bir yil icinde kurulmus ve heniliz mal ve hizmet lretiminde bulunmamis olmasi
gerekir. Kolaylastiriimis usulde bélinme islemlerine iliskin olarak igerigi Kurulca belirlenen ayri bir
duyuru metni hazirlanir.

9. Kanun Kapsamina Alinma: Boliinme sozlesmesi veya planinin onaylandigi genel kurul
toplantilarini, kolaylastiriimis usulde bolinme islemlerinde ise bolinme iliskin Kurul onayini takip
eden 6 is glini icerisinde Tebligde sayilan belgelerle birlikte ihrac¢ belgesi verilmesi amaciyla Kurula
basvurulur.

10. Kurul'a Bildirim: Bolinmeye olan taraf halka agik ortakliklar; bélinme islemlerine iligkin
genel kurul kararlarini, kolaylastiriimis usulde boélinme islemlerinde boliinmeye iliskin yonetim
organi kararlarini, sermaye artirimi ve yeni kurulus yoluyla béliinme islemlerinde ise yeni kurulacak
sirketin kurulusunun tescil ve ilanina iliskin Tlrkiye Ticaret Sicil Gazeteleri ilgili ilanlari izleyen 6 is
guni icerisinde Kurula génderir.

11. Bolinmeye taraf sirketlerin devre konu malvarliklarinda veya finansal durumunda,
bolinme sozlesmesi veya boliinme planinin imzalandigi tarih ile genel kurulda onaya sunulacagi
tarih arasinda 6nemli bir degisiklik meydana gelmis ise; ilgili sirketin yonetim organi, bu durumu
kendi genel kuruluna, bélinmeye taraf diger sirketlerin yonetim organlarina ve Kurula yazili olarak
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bildirir. Bu durumda, bollinmeye taraf sirketlerin yonetim organlari, béliinme s6zlesmesinin veya
bolinme planinin degistirilmesine veya béliinmeden vazgegilmesine gerek olup olmadigini inceler.
Yapilan inceleme sonucunda, bélinmeden vazgegilmesi veya bolinme sézlesmesi veya planinin
degistirilmesine karar verilmesi halinde, boliinme s6zlesmesi veya planinin genel kurulun onayina
sunulmasi onerisi geri ¢ekilir. Bolinme sozlesmesi veya planinin degistiriimesine karar verilmesi
durumunda, bélinme sézlesmesi veya plani ve buna bagh bilgi ve belgeler yeniden diizenlenerek
Kurula basvuruda bulunulur. Boliinme sbdzlesmesi veya planinin  glincellenmesine gerek
bulunmadigina karar verilmesi durumunda, s6z konusu karar gerekgcesi ile birlikte genel kurulda
bolinme sozlesmesi veya planinin gorisilecegi giindem maddesinden dnce ayri bir glindem
maddesi olarak pay sahiplerinin bilgisine sunulur.

12. Bollinen sirketin ortaklarinin, mevcut sirket paylarini ve haklarini karsilayacak degerde,
devralan sirketin paylari ve haklari Uzerinde istemde bulunma haklari vardir. Tam boéliinme veya
ortaklara pay devri yoluyla kismi bélinme islemlerinde béliinen sirketin ortaklarina;

a) Bolinmeye katilan tim sirketlerde, boliinen sirketteki mevcut paylari oraninda veya

b) Bolinmeye katilan bazi veya tim sirketlerde, boliinen sirketteki mevcut paylarinin
oranina gore degisik oranda sirket paylari tahsis edilebilir. Bolinme islemlerinde pay sahiplerinin
korunmasinda bu Tebligin 11 inci maddesi (Birlesme durumunda pay sahiplerinin haklarinin
korunmasina iliskin) hiikimleri kiyasen uygulanir.

(20 puan)

CEVAP 3:

a) Baslangi¢ sermayesi: Kayith sermayeli anonim ortakliklarin sahip olmalari zorunlu olan asgari
cikarilmis sermayelerini ifade eder.

Cikanilmis Sermaye: Kayith sermayeli anonim ortakliklarin satisi yapilmis paylarini temsil
eden sermayelerini ifade eder.

Kayith Sermaye: Anonim ortakliklarin, esas sozlesmelerinde hikim bulunmak kaydiyla,
yonetim kurulu karari ile Tirk Ticaret Kanununun esas sermayenin artirilmasina dair hiikiimlerine
tabi olmaksizin pay cikarabilecekleri azami miktari gosteren, ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmis
sermayelerini ifade eder.

(5 puan)

b) Yatinm ortakhliklari: Yatirrm ortakliklari, sermaye piyasasi araclari, gayrimenkul, girisim
sermayesi yatirimlari ile Kurulca belirlenecek diger varlik ve haklardan olusan portfoyleri isletmek
amaciyla, paylarini ihrag etmek tizere kurulan sabit veya degisken sermayeli anonim ortakhklardir. (5
puan)

c) Sermaye piyasasi kurumlari: Sermaye Piyasasi Kanunu gore faaliyette bulunabilecek
sermaye piyasasi kurumlari asagida gosterilmistir:

a) Yatirim kuruluslari
b) Kolektif yatirim kuruluslari

c) Sermaye piyasasinda faaliyette bulunacak bagimsiz denetim, degerleme ve
derecelendirme kuruluslar

¢) Portfoy yonetim sirketleri
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d) ipotek finansmani kuruluslar

e) Konut finansmani ve varlik finansmani fonlari

f) Varlk kiralama sirketleri

g) Merkezi takas kuruluslan

g) Merkezi saklama kuruluslari

h) Veri depolama kuruluslari

1) Kurulus ve faaliyet esaslari Kurulca belirlenen diger sermaye piyasasi kurumlari

(5 puan)

d) Tiirev araglar: Asagida sayilan veya Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen diger
turev araclari:

1) Menkul kiymetleri satin alma veya satma veya birbirleri ile degistirme hakki veren tirev
araclari,

2) Degeri, bir menkul kiymet fiyatina veya getirisine; bir doviz fiyatina veya fiyat degisikligine;
faiz oranina veya orandaki degisiklige; bir kiymetli maden veya kiymetli tas fiyatina veya fiyat
degisikligine; bir mal fiyatina veya fiyat degisikligine; Kurulca uygun goérilen kurumlarca yayinlanan
istatistiklere veya bunlardaki degisiklige; kredi riski transferi saglayan, enerji fiyatlari ve iklim
degiskenleri gibi 6lcim degerleri olan ve bu sayilanlardan olusturulan bir endeks seviyesine veya
seviyedeki degisiklige bagh olan tlrev araglari, bu araglarin tiirevlerini ve sayilan dayanak varliklari
birbirleri ile degistirme hakki veren tiirevleri,

3) Do6viz ve kiymetli madenler ile Kurulca belirlenecek diger varliklar (izerine yapilacak
kaldiragh islemleri,

ifade eder. (5 puan)

CEVAP 4: Yénetim Kurulu Biinyesinde Olusturulan Komitelere iliskin Kurumsal Yénetim
ilkeleri:

1. Yonetim kurulunun goérev ve sorumluluklarini saglikh bir bicimde yerine getirmesini
teminen "Denetimden Sorumlu Komite" (bankalar harig), "Riskin Erken Saptanmasi Komitesi"
(bankalar harig), "Kurumsal Yonetim Komitesi", "Aday Gdsterme Komitesi, Ucret Komitesi" (bankalar
harig) olusturulur. Ancak yonetim kurulu yapilanmasi geregi ayri bir aday gosterme komitesi ve licret
komitesi olusturulamamasi durumunda, kurumsal yonetim komitesi bu komitelerin gorevlerini
yerine getirir.

2. Komitelerin gorev alanlari, calisma esaslari ve hangi liyelerden olusacagi yonetim kurulu
tarafindan belirlenir ve KAP'ta aciklanir.

3. Komitelerin en az iki liyeden olusmasi gerekir. iki iyeden olusmasi halinde her ikisinin,
ikiden fazla Uyesinin bulunmasi halinde Uyelerin ¢ogunlugunun, icrada gorevli olmayan ydnetim
kurulu Uyelerinden olusmasi zorunludur. Komitelerin baskanlari, bagimsiz yonetim kurulu Gyeleri
arasindan secilir. Denetimden sorumlu komitelerin tim Gyelerinin bagimsiz yonetim kurulu Gyesi
niteliginde olmasi gerekir. Yonetim kurulu Uyesi olmayan konusunda uzman Kkisiler, denetimden
sorumlu komite disindaki diger komitelerde lye olabilir.
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4. icra baskani/genel miidiir komitelerde gérev alamaz.
5. Bir yonetim kurulu Gyesinin birden fazla komitede gérev almamasina 6zen gosterilir.

6. Komitelerin gorevlerini yerine getirmeleri icin gereken her tlrli kaynak ve destek yonetim
kurulu tarafindan saglanir. Komiteler, gerekli gordikleri kisiyi toplantilarina davet edebilir ve
goruslerini alabilir.

7. Komiteler, faaliyetleriyle ilgili olarak ihtiyac gordikleri konularda bagimsiz uzman
gorislerinden yararlanir. Komitelerin ihtiya¢ duyduklari danismanlik hizmetlerinin bedeli sirket
tarafindan karsilanir. Ancak bu durumda hizmet alinan kisi/kurulus hakkinda bilgi ile bu
kisi/kurulusun sirket ile herhangi bir iliskisinin olup olmadigi hususundaki bilgiye faaliyet raporunda
yer verilir.

8. Komiteler yaptiklari tim calismalari yazili hale getirir ve kaydini tutar. Komiteler,
calismalarin etkinligi icin gerekli goriilen ve galisma ilkelerinde agiklanan siklikta toplanir. Komiteler,
calismalari hakkindaki bilgiyi ve toplanti sonuclarini iceren raporlari yénetim kuruluna sunar.

9. Denetimden Sorumlu Komite: Denetimden sorumlu komite; sirketin muhasebe sistemi,
finansal bilgilerinin kamuya agiklanmasi, bagimsiz denetimi ve sirketin i¢ kontrol ve i¢ denetim
sisteminin isleyisinin ve etkinliginin gozetimini yapar. Bagimsiz denetim kurulusunun secimi,
bagimsiz denetim sozlesmelerinin hazirlanarak bagimsiz denetim sirecinin baslatiimasi ve bagimsiz
denetim kurulusunun her asamadaki calismalari denetimden sorumlu komitenin gbézetiminde
gerceklestirilir.

Sirketin hizmet alacagi bagimsiz denetim kurulusu ile bu kuruluslardan alinacak hizmetler
denetimden sorumlu komite tarafindan belirlenir ve yonetim kurulunun onayina sunulur. Sirketin
muhasebe ve i¢ kontrol sistemi ile bagimsiz denetimiyle ilgili olarak sirkete ulasan sikayetlerin
incelenmesi, sonuca baglanmasi, sirket galisanlarinin, sirketin muhasebe ve bagimsiz denetim
konularindaki bildirimlerinin gizlilik ilkesi cercevesinde degerlendirilmesi konularinda uygulanacak
yontem ve kriterler denetimden sorumlu komite tarafindan belirlenir.

Denetimden sorumlu komite, kamuya aciklanacak yillik ve ara déonem finansal tablolarin
sirketin izledigi muhasebe ilkeleri ile gergcege wuygunluguna ve dogruluguna iliskin
degerlendirmelerini, sirketin sorumlu yoneticileri ve bagimsiz denetgilerinin goruslerini alarak kendi
degerlendirmeleriyle birlikte yonetim kuruluna yazil olarak bildirir.

Denetimden sorumlu komite; en az li¢ ayda bir olmak lizere yilda en az dort kere toplanir ve
toplanti sonuclari tutanaga baglanarak alinan kararlar yonetim kuruluna sunulur. Denetimden
sorumlu komitenin faaliyetleri ve toplanti sonuglari hakkinda yillik faaliyet raporunda agiklama
yapilmasi gerekir. Denetimden sorumlu komitenin hesap dénemi iginde yénetim kuruluna kag kez
yazili bildirimde bulundugu da yillik faaliyet raporunda belirtilir.

Denetimden sorumlu komite, kendi gérev ve sorumluluk alaniyla ilgili tespitlerini ve konuya
iliskin degerlendirmelerini ve dnerilerini derhal yonetim kuruluna yazili olarak bildirir.

10. Kurumsal Yonetim Komitesi: Kurumsal yonetim komitesi, sirkette kurumsal yonetim
ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini, uygulanmiyor ise gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak
uymama dolayisiyla meydana gelen c¢ikar ¢atismalarini tespit eder ve yonetim kuruluna kurumsal
yonetim uygulamalarini iyilestirici tavsiyelerde bulunur ve yatirimci iligkileri bolimunun ¢alismalarini
gozetir.
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11. Aday Gosterme Komitesi: Aday gosterme komitesi;

a) Yonetim kurulu ve idari sorumlulugu bulunan yoneticilik pozisyonlari i¢in uygun adaylarin
saptanmasi, degerlendirilmesi ve egitilmesi konularinda seffaf bir sistemin olusturulmasi ve bu
hususta politika ve stratejiler belirlenmesi konularinda ¢calismalar yapmak,

b) Yonetim kurulunun yapisi ve verimliligi hakkinda diizenli degerlendirmeler yapmak ve bu
konularda yapilabilecek degisikliklere iliskin tavsiyelerini yonetim kuruluna sunmak,

ile sorumludur.

12. Riskin Erken Saptanmasi Komitesi: Riskin erken saptanmasi komitesi; sirketin varligini,
gelismesini ve devamini tehlikeye dislrebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili
gerekli onlemlerin alinmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla galismalar yapmakla sorumlu olup, risk
yonetim sistemlerini en az yilda bir kez gézden gegirir.

13. Ucret Komitesi: Ucret komitesi;

a) Yonetim kurulu Gyelerinin ve idari sorumlulugu bulunan yoneticilerin Gcretlendiriimesinde
kullanilacak ilke, kriter ve uygulamalari sirketin uzun vadeli hedeflerini dikkate alarak belirler ve
bunlarin gézetimini yapar,

b) Ucretlendirmede kullanilan kriterlere ulasma derecesi dikkate alinarak, yénetim kurulu
Uyelerine ve idari sorumlulugu bulunan yoneticilere verilecek Ucretlere iliskin Gnerilerini yonetim
kuruluna sunar.

(20 puan)

CEVAP 5: Sermaye piyasasi araclari, halka arz edilmeksizin;
i) Tahsisli olarak,
ii) Nitelikli yatirrmcilara

satilabilir.

Halka arz edilmeksizin gergeklestirilen satis sekillerine iliskin genel hiikiimler:

(1) Nitelikli yatirrmcilara satilmak (izere ihra¢ edilen sermaye piyasasi araclari, borsa
dizenlemeleri cercevesinde yalnizca nitelikli yatirirmcilar arasinda alinip satilmak Uzere borsada
islem gorebilir. Tahsisli olarak satilmak lzere ihrag¢ edilen sermaye piyasasi araclarinin ise borsada
islem gormemesi esastir. Bu maddenin ikinci fikrasi hikmi sakhdir.

(2) Halka acik ortakliklarca halka arz edilmeksizin ihrag¢ edilen paylarin, Kurulun paylarin
ihracina iliskin dizenlemeleri cercevesinde borsada islem goren nitelikte olusturulmasi veya
sonradan borsada islem goren nitelige donistirilmesi durumunda, bu paylar yatirimci sayisi
yoniinden bir sinirlama olmaksizin borsada islem gorebilir.

(3) Halka arz edilmeksizin yurt icinde yapilacak satislarda icerigi Kurulca belirlenen beyanlarin
satistan Once yatirimcilara imzalatilmasi zorunludur. Tahsisli satislara iliskin olarak

imzalanacak beyanda, satisa konu sermaye piyasasi araclarinin risklerine ve yatirimcinin bu riskleri
anlayip kabul ettigine iliskin bilgiye yer verilir. Nitelikli yatirimcilara yapilacak satislara iliskin olarak
imzalanacak beyanda ise, satisa konu sermaye piyasasi araglarinin riskleri ve yatirimcinin bu riskleri
anlayip kabul ettigi ile yatirnrmcinin nitelikli yatirirmci olduguna iliskin agiklama yer alir. Ancak
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halihazirda MKK nezdinde kaydi tutulan nitelikli yatirrmcilardan beyan alinmasi gerekmez. Bu
durumda MKK dyesi yatirrm kuruluslari, islemi gergeklestirmeden 6nce adina islem yapilacak
yatirimcinin MKK nezdinde kaydi tutulan nitelikli yatirnmcilar arasinda bulunup bulunmadigini
kontrol etmekle ylikamladr.

(4) Daha once tahsisli olarak gerceklestirilen satislarda beyanlarin imzalanmis olmasi,
yatirimcinin bu maddenin Ggilnci fikrasindaki beyan yukimliliglini ortadan kaldirmaz.

(5) ihracgilar veya varsa yetkili kuruluslar bu madde cercevesinde yatirimcilardan aldiklari
beyanlari bunlarin alindigi tarihten itibaren bes yil streyle saklamak ve talep edilmesi halinde bir
ornegini Kurula géndermek zorundadir.

Tahsisli satiglara iliskin 6zel hiikiimler:

(1) Paylarin ikincil piyasa islemleri hari¢ olmak Uzere, tahsisli olarak satilan sermaye piyasasi
araglarini belirli bir anda elinde bulunduran yatirimcilarin sayisinin yiz elliyi gegmemesi esastir. ISIN
kodu bazinda sermaye piyasasi aracinin vadesi boyunca giinlik olarak yapilacak olan kontrolde;

a) Musterek hesap sahibi kisiler ayri ayri dikkate alinir,
b) Yalnizca giin sonlari itibariyla bakiyesi olan hesaplar dikkate alinir.

(2) Tahsisli olarak satilan sermaye piyasasi araglarinin diger yatirnmcilarla birlikte nitelikli
yatirimcilar tarafindan da satin alinmasi mimkindiir. Bu durumda yiz elli kisinin hesaplanmasinda
nitelikli yatirnmcilar dikkate alinmaz.

(3) Tahsisli olarak satilan sermaye piyasasi araclarini belirli bir anda elinde bulunduran
yatirimci sayisinin yiiz elliyi gecmesi durumunda, bu sayinin asildigi MKK tarafindan derhal ihraggiya
ve Kurula bildirilir. ihracgi, kendisine yapilan bildirim tarihinden itibaren yirmi is giinii icerisinde
hazirlayacagl izahnamenin onaylanmasi amaciyla Kurula ve s6z konusu sermaye piyasasi aracinin
borsada islem gérmesi amaciyla borsaya basvurur.

Nitelikli yatirnmcilara yapilacak satislara iliskin 6zel hiikiimler:

(1) Nitelikli yatinnmcilara yapilacak satislar, yalnizca bu yatirimcilara yonelik bir ¢agrida
bulunulmasi ve/veya nitelikli yatinmcilarin 6nceden belirlenmesi suretiyle gergeklestirilebilir.
Sermaye piyasas! araclarinin nitelikli yatirnmcilara satisinda, yatirimci sayisi yoniinden bir kisitlama
uygulanmaz.

(2) Bir yatirimcinin nitelikli yatirimcr olduguna iliskin bilginin, ilgiliden alinan beyan lzerine
MKK UGyesi yatirim kuruluslari tarafindan MKS'de kayit altina alinmasi zorunludur.

MKK tyesi yatirnm kuruluglarindan birisi tarafindan yapilacak kayit, bir yatirrmcinin nitelikli yatirimci
olarak kabul edilmesi icin yeterlidir. Nitelikli yatirimcilarin sahip olduklari tiim tekil hesaplar nitelikli
olarak kabul edilir. Ancak musterek hesaplarin nitelikli olarak kabul edilebilmesi i¢in hesap sahibi
tim kisilerin nitelikli yatirrmci 6zelligini tasimasi gerekir. Kurumsal yatirimcilarin MKK nezdinde kaydi
tutulan nitelikli yatirirmcilar arasina dahil edilmesi, kurumsal yatirrmcilardan beyan alinmasina gerek
bulunmaksizin MKK Uyesi yatirim kuruluslari tarafindan res'en yerine getirilir. Bir yatirrmcinin MKK
nezdinde kaydi tutulan nitelikli yatirnmcilar arasinda bulunup bulunmadiginin kontrol edilebilmesini
teminen, MKK {yesi yatirim kuruluslarinin erisimine olanak saglayacak sekilde MKK tarafindan
gerekli sistem kurulur.

10
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(3) Nitelikli yatinmci oOzelliginin kaybedilmesi durumunda, bu durumun ilgili yatirrmci
tarafindan bir MKK Uyesi yatirrm kurulusuna bildirilmesi zorunludur. Bildirim Uzerine, s6z konusu

yatirimcinin MKK nezdindeki statisiinin degistirilmesine iliskin yukimlalik MKK Gyesi yatirim
kurulusuna aittir.

(4) Talebe dayali olarak profesyonel kabul edilenler de dahil olmak Ulzere, Kurulun yatirim
kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan profesyonel musteri statlisinden c¢ikilmasi
durumunda, yatirimcinin nitelikli yatirrmci 6zelliginin de kaybedildigi kabul edilir.

(20 puan)

11
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