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2018/1. Dönem Yeminli Mali Müşavirlik Sınavı 
Sermaye Piyasası Mevzuatı 

26 Mart 2018 Pazartesi – 18.00  (Sınav Süresi 2 Saat)
 

SORULAR 

 

SORU 1-Sermaye Piyasası Kanununa göre bağımsız denetimin amacını (10 puan) ve bağımsız 
denetim kuruluşlarının sorumluluklarını (10 puan) açıklayınız. 

 

SORU2-Sermaye Piyasası Kurulunca yayımlanan Birleşme ve Bölünme Tebliği’nde düzenlenen 
“Bölünmeye İlişkin Esaslar” konusunda bilgi veriniz. (20 puan)  

 

SORU 3-Sermaye Piyasası Kanununa göre aşağıdaki kavramları tanımlayınız.  

a) Başlangıç Sermayesi ile Çıkarılmış ve Kayıtlı Sermaye (5 puan) 

b) Yatırım ortaklıkları (5 puan) 

c) Sermaye piyasası kurumları (5 puan) 

d) Türev araçlar (5 puan) 

 

SORU 4-Sermaye Piyasası Kurulunca yayımlanan Kurumsal Yönetim Tebliği’nde düzenlenen 
“Yönetim Kurulu Bünyesinde Oluşturulan Komitelere İlişkin Kurumsal Yönetim İlkeleri” konusunda 
bilgi veriniz. (20 puan) 

 

SORU 5-Sermaye Piyasası Kurulunca yayımlanan Sermaye Piyasası Araçlarının Satışı Tebliği’nde 
düzenlenen halka arz edilmeksizin gerçekleştirilen satış şekillerine ilişkin genel hükümler ile özel 
hükümleri açıklayınız. (20 puan) 
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CEVAPLAR 

 

CEVAP 1: Bağımsız denetim, işletmelerin kamuya açıklanacak veya Kurulca istenecek yıllık 
finansal tablo ve diğer finansal bilgilerinin, finansal raporlama standartlarına uygunluğu ve 
doğruluğu hususunda, makul güvence sağlayacak yeterli ve uygun bağımsız denetim kanıtlarının 
elde edilmesi amacıyla bağımsız denetim standartlarında öngörülen gerekli tüm bağımsız denetim 
tekniklerinin uygulanarak, defter, kayıt ve belgeler üzerinden denetlenmesi ve değerlendirilerek 
rapora bağlanmasını ifade eder.  

Finansal tabloların bağımsız denetiminin amacı; finansal tabloların finansal raporlama 
standartları doğrultusunda bir işletmenin finansal durumunu ve faaliyet sonuçlarını tüm önemli 
yönleriyle gerçeğe uygun ve doğru bir biçimde gösterip göstermediği konusunda bağımsız 
denetçinin görüş bildirmesini sağlamaktır. 

Bağımsız denetçinin görüşü, finansal tabloların güvenilirlik derecesini yükseltmekle beraber, 
bu görüş finansal tabloları bağımsız denetime tabi tutulan işletmenin gelecekteki durumu hakkında 
ve işletme yönetiminin işletmenin faaliyetlerini etkin ve verimli bir biçimde yönettiğine dair bilgi 
sağladığı şeklinde değerlendirilmez.  

(10 puan)  

Sermaye Piyasası Kanunu’nda yaptıkları işler ve bu işlerin sonuçları ile ilgili olarak Bağımsız 
Denetim Kuruluşlarının hukuki ve cezai sorumlulukları olduğu hükme bağlanmıştır. Bağımsız 
denetim kuruluşları, görevlerinin kapsamıyla sınırlı olmak üzere, denetledikleri finansal tablo ve 
raporların mevzuata uygun olarak denetlenmemesi nedeniyle doğabilecek zararlardan raporu 
imzalayanlarla birlikte sorumludur. Bağımsız denetim kuruluşları faaliyetleri neticesinde 
düzenledikleri raporlarda yer alan yanlış, yanıltıcı ve eksik bilgiler dolayısıyla neden oldukları 
zararlardan sorumludurlar. 

Hukukî Sorumluluk: Bağımsız denetleme kuruluşları denetledikleri finansal tablo ve 
raporlarda yer alan bilgilerin doğruluğunu ve bu bilgilerin gerçek durumu dürüstlükle yansıtıp 
yansıtmadığını incelemek yetki ve sorumluluğunu taşırlar. Hazırladıkları ve denetçi olarak 
kanaatlerini açıkladıkları denetim raporlarındaki yanlış ve yanıltıcı bilgi ve kanaatler nedeni ile 
doğabilecek zararlardan hukuken sorumlu olurlar. 

Bağımsız denetimin, bağımsız denetim standartlarına uygun yapılmaması nedeniyle müşteri 
ve üçüncü şahıslara karşı doğacak zararlardan, genel hükümler saklı kalmak kaydıyla, bağımsız 
denetim kuruluşu ile birlikte bağımsız denetim raporunu imzalayanlar müteselsilen sorumludur. 

Bağımsız denetim kuruluşları kamuyu aydınlatma belgelerinde yer alan veya bu belgelere 
dayanak olmak üzere hazırlanan raporları hazırlayan kişi ve kurumlar da bu Kanun hükümleri 
çerçevesinde sorumludur. 

Kamuyu aydınlatma belgelerinde yer alan bilgilerin yanlış, yanıltıcı veya eksik olması 
konusunda bilgi sahibi olmadığını ve bu bilgi eksikliğinin kast veya ağır ihmallerinden 
kaynaklanmadığını ispatlayan kişiler sorumlu olmaz. 

Yanlış, yanıltıcı veya eksik bilgiler içeren izahnamenin geçerlilik süresi boyunca; diğer kamuyu 
aydınlatma belgelerinin ise kamuya açıklandığı tarihten hemen sonra, ilk halka arzdan veya borsada 
satın alınan veya satılan sermaye piyasası araçlarının, gerçeğe uygun bilginin ortaya çıktığı tarihten 
hemen sonra borsada satılması veya satın alınması üzerine yatırımcıların malvarlıklarında zarar 
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meydana gelmesi halinde bu maddeye göre ileri sürülecek tazminat talepleri açısından kamuyu 
aydınlatma belgesi ile zarar arasında illiyet bağı kurulmuş sayılır. 

Kamuyu aydınlatma belgelerinden doğan tazminat talebi, zararın meydana geldiği tarihten 
itibaren altı ay içinde zamanaşımına uğrar. 

Kamuyu aydınlatma belgelerinden doğan sorumluluğu hafifleten ya da kaldıran anlaşmalar, 
hüküm veya ifadeler geçersizdir. 

Cezaî Sorumluluk: Bağımsız denetim standartlarına aykırı olarak bağımsız denetim raporu 
düzenleyenler ve düzenlenmesini sağlayanlar hakkındaki cezai sorumluluk, Kanunda belirtilen özel 
hükümlere tabidir. 

Sermaye Piyasası Kanunu’nun “Yasal defterlerde, muhasebe kayıtlarında ve finansal tablo ve 
raporlarda usulsüzlük” başlıklı 112 inci maddesinin ç bendinde göre kasıtlı olarak yanlış veya yanıltıcı 
bağımsız denetim raporu düzenleyenler ile düzenlenmesini sağlayan ihraççıların sorumlu yönetim 
kurulu üyeleri veya sorumlu yöneticileri, Türk Ceza Kanunu’nun ilgili hükümlerine göre cezalandırılır. 
Ancak, özel belgede sahtecilik suçundan dolayı cezaya hükmedebilmek için, sahte belgenin 
kullanılmış olması şartı aranmaz.  

(10 puan)  

 

CEVAP 2: Halka açık ortaklıkların taraf olduğu bölünme işlemlerinde uyulacak esaslar II-23.2 
sayılı Birleşme ve Bölünme Tebliği ile düzenlenmiştir. Buna göre: Bölünme iki şekilde olabilir: Tam ve 
Kısmi Bölünme.  

Tam bölünme, bölünen şirketin malvarlığının tümünün mevcut veya yeni kurulacak en az iki 
şirkete geçmesini, bölünen şirketin sona ermesini ve ortaklarının devralan şirketlerin ortağı olmasını 
ifade eder. 

Kısmi bölünme, iştirak veya ortaklara pay devri modeliyle bölünme biçiminde 
gerçekleşebilecek olup; iştirak modeliyle kısmi bölünme, bölünen şirketin, bölünmeye konu 
malvarlığının başka bir şirkete ayni sermaye olarak konulduğu ve devrin karşılığında bölünen şirketin 
devralan şirket sermayesinde pay sahibi olduğu kısmi bölünmeyi, ortaklara pay devri modeliyle kısmi 
bölünme, bir şirketin malvarlığının bir veya birden fazla bölümünün mevcut veya yeni kurulacak 
başka bir şirkete veya şirketlere devredildiği, bölünen şirket sona ermeksizin ortaklarının devredilen 
malvarlığı bölümlerinin karşılığında devralan şirket veya şirketlerin ortağı olduğu kısmi bölünmeyi 
ifade eder. 

Halka açık ortaklıkların tam bölünme veya ortaklara pay devri modeliyle kısmi bölünme 
işlemlerinde, mal varlığı unsurlarını devralan anonim şirketler Kanun kapsamına alınır. İştirak 
modeliyle kısmi bölünme işlemlerinde ise; bölünen ve payları borsada işlem görmeyen halka açık 
ortaklığın, finansal tablolarını payları borsada işlem gören halka açık ortaklıkların tabi olduğu 
finansal raporlama standartlarına uygun olarak hazırlaması ve kamuya açıklaması zorunludur. 

Halka açık ortaklıkların bölünme işlemleri, bir üretim tesisi veya işletmenin parça parça elden 
çıkarılarak, ortaklığın üretim ve hizmetin ifası faaliyetinden alıkonulması sonucunu doğurmayacak 
şekilde yapılır. 
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Anılan Tebliğ kapsamında bölünme prosedürü ve bölünme işlemlerinde uyulacak esaslar 
aşağıda özetlenmektedir. 

1. Yetkili Organların Ön Kararı: Bölünme işlemlerine başlanılması için bölünmeye taraf 
ortaklıklarda yönetim kurulunun karar alması gereklidir.  

2. Bölünmeye Esas Alınacak Finansal Tablolar ve Özel Bağımsız Denetim Raporu: Bölünme 
işlemine esas alınacak finansal tabloların, Kurulun muhasebe standartlarına ilişkin düzenlemeleri 
çerçevesinde hazırlanmış ve bağımsız denetim standartları çerçevesinde özel bağımsız denetimden 
geçirilmiş olması zorunludur. Ancak, bölünme işlemlerine esas alınacak finansal tabloların Kurul 
düzenlemeleri uyarınca bağımsız denetiminin yapılmış olması halinde, özel bağımsız denetim koşulu 
aranmaz. Bölünmeye esas alınacak finansal tabloların tarihi ile birleşme sözleşmesinin nihai olarak 
onaylanacağı genel kurul toplantı tarihi arasındaki süre 6 ayı aşamaz. 

3. Uzman Kuruluş Görüşü: Bölünme işlemlerine taraf olan şirketlerin veya işleme esas alınan 
finansal durum tablosu tarihi itibarıyla malvarlıklarının değerinin ve değişim oranlarının tespiti 
amacıyla bir uzman kuruluş raporu hazırlanır. Söz konusu raporda değişim oranının adil ve makul 
olduğu konusunda görüş verilmesi zorunludur. Uzman kuruluş görüşünün hazırlanmasında, ilgili 
şirketlerin nitelikleri dikkate alınarak en az üç değerleme yöntemi dikkate alınır. Değerleme 
işlemlerinde, Kurulun değerlemeye ilişkin düzenlemeleri esas alınır. 

4. Bölünme Sözleşmesinin ve Bölünme Raporunun Hazırlanması: Tam bölünme veya kısmi 
bölünmede; malvarlığının mevcut şirketlere devredilmesi halinde bölünmeye katılan tüm şirketlerin 
yönetim organları tarafından imzalanmış ve Tebliğde belirtilen (Ek-5) asgari unsurları içeren bir 
bölünme sözleşmesi, malvarlığının yeni kurulacak şirkete veya şirketlere devredilmesi halinde ise 
bölünen ortaklığın yönetim organı tarafından imzalanmış ve Tebliğde belirtilen (Ek-6) asgari 
unsurları içeren bir bölünme planı hazırlanır. 

Bölünmeye katılan şirketlerin yönetim organları tarafından Tebliğde belirtilen (Ek-7) asgari 
unsurları içeren bir bölünme raporu hazırlanır. Bölünme raporu bölünmeye taraf şirketlerin yönetim 
organları tarafından birlikte hazırlanabilir. 

5. Kurula Başvurularak Onay Alınması: Yönetim organı kararının alınmasını takiben bölünme 
işlemine ilişkin duyuru metninin onaylanması için Tebliğde belirtilen (Ek-2) belgelerle Kurula 
başvurulması zorunludur.  

6. Pay Sahiplerinin Bilgilendirilmesi: Bölünme işlemlerinde, aşağıda belirtilen hususların ilgili 
bilgi ve belgelerle birlikte, Kurulun özel durumlara ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde, işleme taraf 
şirketlerden en az birinin paylarının borsada işlem görmesi halinde KAP ve ilgili şirketlerin internet 
sitelerinde, payları borsada işlem görmeyen halka açık ortaklıklar için ise Kurulun ve ilgili 
ortaklıkların varsa internet sitelerinde kamuya açıklanması gereklidir: 

a) Bölünme işlemine ilişkin yönetim organı kararı alınması, 

b) Bölünme işlemine ilişkin olarak Kurula başvuruda bulunulması, 

c) Uzman kuruluş görüşünün imzalanması, 

ç) Bölünme sözleşmesi veyahut bölünme planının imzalanması, 

d) Bölünme raporunun hazırlanması. 
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Aşağıda sayılan belgelerin, bölünme işleminin onaylanacağı genel kurul toplantı tarihinden 
en az 30 gün önce, işleme taraf şirketlerden en az birinin paylarının borsada işlem görmesi halinde 
KAP ve ilgili şirketlerin internet sitelerinde; payları borsada işlem görmeyen halka açık ortaklıklar için 
ise Kurulun ve varsa ilgili ortaklıkların internet sitelerinde kamuya açıklanması gereklidir: 

a) Kurul tarafından onaylanan duyuru metni, 

b) Bölünme sözleşmesi veya planı, 

c) Bölünme raporu, 

ç) Son üç yıllık finansal raporları, 

d) Uzman kuruluş raporu, 

e) Bölünme sonrası tahmini açılış bilançosu, 

f) Varsa son üç yıllık bağımsız denetim raporları, 

g) Varsa ara dönem finansal raporları, 

ğ) Varsa gayrimenkul değerleme raporları 

 

7. Bölünme sözleşmesinin onaylanması: Kurul'un onayından sonra bölünme sözleşmesi, 
bölünme işlemine taraf ortaklıkların genel kurullarında onaylanır. Bölünmeye olan taraf halka açık 
ortaklıklar; bölünme işlemlerine ilişkin genel kurul kararlarını, kolaylaştırılmış usulde bölünme 
işlemlerinde bölünmeye ilişkin yönetim organı kararlarını, sermaye artırımı ve yeni kuruluş yoluyla 
bölünme işlemlerinde ise yeni kurulacak şirketin kuruluşunun tescil ve ilanına ilişkin Türkiye Ticaret 
Sicil Gazeteleri ilgili ilanları izleyen 6 iş günü içerisinde Kurula gönderir.  

8. Kolaylaştırılmış usulde bölünme: İştirak modeliyle kısmi bölünme işlemlerinde; bölünen 
halka açık ortaklığın, işlem sonucunda devralan tarafın oy hakkı veren paylarının en az %95'ine sahip 
olması durumunda kolaylaştırılmış usulde bölünme uygulanabilir. Kolaylaştırılmış usulde bölünmede 
bağımsız denetim raporu ve uzman kuruluş görüşü aranmaz. Birinci cümle kapsamında malvarlığının 
mevcut bir ortaklığa devredilmesi halinde; mevcut ortaklığın, bölünme işlemi için Kurula başvuru 
tarihinden önceki bir yıl içinde kurulmuş ve henüz mal ve hizmet üretiminde bulunmamış olması 
gerekir. Kolaylaştırılmış usulde bölünme işlemlerine ilişkin olarak içeriği Kurulca belirlenen ayrı bir 
duyuru metni hazırlanır. 

9. Kanun Kapsamına Alınma: Bölünme sözleşmesi veya planının onaylandığı genel kurul 
toplantılarını, kolaylaştırılmış usulde bölünme işlemlerinde ise bölünme ilişkin Kurul onayını takip 
eden 6 iş günü içerisinde Tebliğde sayılan belgelerle birlikte ihraç belgesi verilmesi amacıyla Kurula 
başvurulur. 

10. Kurul'a Bildirim:  Bölünmeye olan taraf halka açık ortaklıklar; bölünme işlemlerine ilişkin 
genel kurul kararlarını, kolaylaştırılmış usulde bölünme işlemlerinde bölünmeye ilişkin yönetim 
organı kararlarını, sermaye artırımı ve yeni kuruluş yoluyla bölünme işlemlerinde ise yeni kurulacak 
şirketin kuruluşunun tescil ve ilanına ilişkin Türkiye Ticaret Sicil Gazeteleri ilgili ilanları izleyen 6 iş 
günü içerisinde Kurula gönderir. 

11. Bölünmeye taraf şirketlerin devre konu malvarlıklarında veya finansal durumunda, 
bölünme sözleşmesi veya bölünme planının imzalandığı tarih ile genel kurulda onaya sunulacağı 
tarih arasında önemli bir değişiklik meydana gelmiş ise; ilgili şirketin yönetim organı, bu durumu 
kendi genel kuruluna, bölünmeye taraf diğer şirketlerin yönetim organlarına ve Kurula yazılı olarak 



 

İncek Kızılcaşar Mahallesi 2669 Sokak No: 19      Gölbaşı - Ankara     Tel: 0 (312) 586 00 00 pbx    Faks : 0 (312) 586 00 11 - 586 00 18 
http://www.turmob.org.tr 

6 

bildirir. Bu durumda, bölünmeye taraf şirketlerin yönetim organları, bölünme sözleşmesinin veya 
bölünme planının değiştirilmesine veya bölünmeden vazgeçilmesine gerek olup olmadığını inceler. 
Yapılan inceleme sonucunda, bölünmeden vazgeçilmesi veya bölünme sözleşmesi veya planının 
değiştirilmesine karar verilmesi halinde, bölünme sözleşmesi veya planının genel kurulun onayına 
sunulması önerisi geri çekilir. Bölünme sözleşmesi veya planının değiştirilmesine karar verilmesi 
durumunda, bölünme sözleşmesi veya planı ve buna bağlı bilgi ve belgeler yeniden düzenlenerek 
Kurula başvuruda bulunulur. Bölünme sözleşmesi veya planının güncellenmesine gerek 
bulunmadığına karar verilmesi durumunda, söz konusu karar gerekçesi ile birlikte genel kurulda 
bölünme sözleşmesi veya planının görüşüleceği gündem maddesinden önce ayrı bir gündem 
maddesi olarak pay sahiplerinin bilgisine sunulur. 

12. Bölünen şirketin ortaklarının, mevcut şirket paylarını ve haklarını karşılayacak değerde, 
devralan şirketin payları ve hakları üzerinde istemde bulunma hakları vardır. Tam bölünme veya 
ortaklara pay devri yoluyla kısmi bölünme işlemlerinde bölünen şirketin ortaklarına;  

a) Bölünmeye katılan tüm şirketlerde, bölünen şirketteki mevcut payları oranında veya 

b) Bölünmeye katılan bazı veya tüm şirketlerde, bölünen şirketteki mevcut paylarının 
oranına göre değişik oranda şirket payları tahsis edilebilir. Bölünme işlemlerinde pay sahiplerinin 
korunmasında bu Tebliğin 11 inci maddesi (Birleşme durumunda pay sahiplerinin haklarının 
korunmasına ilişkin) hükümleri kıyasen uygulanır.  

(20 puan) 

 

CEVAP 3:  

a) Başlangıç sermayesi: Kayıtlı sermayeli anonim ortaklıkların sahip olmaları zorunlu olan asgari 
çıkarılmış sermayelerini ifade eder.  

Çıkarılmış Sermaye: Kayıtlı sermayeli anonim ortaklıkların satışı yapılmış paylarını temsil 
eden sermayelerini ifade eder.  

Kayıtlı Sermaye: Anonim ortaklıkların, esas sözleşmelerinde hüküm bulunmak kaydıyla, 
yönetim kurulu kararı ile Türk Ticaret Kanununun esas sermayenin artırılmasına dair hükümlerine 
tabi olmaksızın pay çıkarabilecekleri azami miktarı gösteren, ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmiş 
sermayelerini ifade eder.  

(5 puan)  

b) Yatırım ortaklıkları: Yatırım ortaklıkları, sermaye piyasası araçları, gayrimenkul, girişim 
sermayesi yatırımları ile Kurulca belirlenecek diğer varlık ve haklardan oluşan portföyleri işletmek 
amacıyla, paylarını ihraç etmek üzere kurulan sabit veya değişken sermayeli anonim ortaklıklardır. (5 
puan) 

  c) Sermaye piyasası kurumları: Sermaye Piyasası Kanunu göre faaliyette bulunabilecek 
sermaye piyasası kurumları aşağıda gösterilmiştir: 

a) Yatırım kuruluşları 

b) Kolektif yatırım kuruluşları 

c) Sermaye piyasasında faaliyette bulunacak bağımsız denetim, değerleme ve 
derecelendirme kuruluşları 

ç) Portföy yönetim şirketleri 



 

İncek Kızılcaşar Mahallesi 2669 Sokak No: 19      Gölbaşı - Ankara     Tel: 0 (312) 586 00 00 pbx    Faks : 0 (312) 586 00 11 - 586 00 18 
http://www.turmob.org.tr 

7 

d) İpotek finansmanı kuruluşları 

e) Konut finansmanı ve varlık finansmanı fonları 

f) Varlık kiralama şirketleri 

g) Merkezi takas kuruluşları 

ğ) Merkezi saklama kuruluşları 

h) Veri depolama kuruluşları 

ı) Kuruluş ve faaliyet esasları Kurulca belirlenen diğer sermaye piyasası kurumları   

(5 puan) 

 

d) Türev araçlar:   Aşağıda sayılan veya Kurulca bu kapsamda olduğu belirlenen diğer 

türev araçları: 

1) Menkul kıymetleri satın alma veya satma veya birbirleri ile değiştirme hakkı veren türev 
araçları, 

2) Değeri, bir menkul kıymet fiyatına veya getirisine; bir döviz fiyatına veya fiyat değişikliğine; 
faiz oranına veya orandaki değişikliğe; bir kıymetli maden veya kıymetli taş fiyatına veya fiyat 
değişikliğine; bir mal fiyatına veya fiyat değişikliğine; Kurulca uygun görülen kurumlarca yayınlanan 
istatistiklere veya bunlardaki değişikliğe; kredi riski transferi sağlayan, enerji fiyatları ve iklim 
değişkenleri gibi ölçüm değerleri olan ve bu sayılanlardan oluşturulan bir endeks seviyesine veya 
seviyedeki değişikliğe bağlı olan türev araçları, bu araçların türevlerini ve sayılan dayanak varlıkları 
birbirleri ile değiştirme hakkı veren türevleri, 

3) Döviz ve kıymetli madenler ile Kurulca belirlenecek diğer varlıklar üzerine yapılacak 
kaldıraçlı işlemleri, 

 ifade eder. (5 puan) 

 

CEVAP 4: Yönetim Kurulu Bünyesinde Oluşturulan Komitelere İlişkin Kurumsal Yönetim 
İlkeleri:  

1. Yönetim kurulunun görev ve sorumluluklarını sağlıklı bir biçimde yerine getirmesini 
teminen "Denetimden Sorumlu Komite" (bankalar hariç), "Riskin Erken Saptanması Komitesi" 
(bankalar hariç), "Kurumsal Yönetim Komitesi", "Aday Gösterme Komitesi, Ücret Komitesi" (bankalar 
hariç) oluşturulur. Ancak yönetim kurulu yapılanması gereği ayrı bir aday gösterme komitesi ve ücret 
komitesi oluşturulamaması durumunda, kurumsal yönetim komitesi bu komitelerin görevlerini 
yerine getirir. 

2. Komitelerin görev alanları, çalışma esasları ve hangi üyelerden oluşacağı yönetim kurulu 
tarafından belirlenir ve KAP'ta açıklanır. 

3. Komitelerin en az iki üyeden oluşması gerekir. İki üyeden oluşması halinde her ikisinin, 
ikiden fazla üyesinin bulunması halinde üyelerin çoğunluğunun, icrada görevli olmayan yönetim 
kurulu üyelerinden oluşması zorunludur. Komitelerin başkanları, bağımsız yönetim kurulu üyeleri 
arasından seçilir. Denetimden sorumlu komitelerin tüm üyelerinin bağımsız yönetim kurulu üyesi 
niteliğinde olması gerekir. Yönetim kurulu üyesi olmayan konusunda uzman kişiler, denetimden 
sorumlu komite dışındaki diğer komitelerde üye olabilir. 
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4. İcra başkanı/genel müdür komitelerde görev alamaz. 

5. Bir yönetim kurulu üyesinin birden fazla komitede görev almamasına özen gösterilir. 

6. Komitelerin görevlerini yerine getirmeleri için gereken her türlü kaynak ve destek yönetim 
kurulu tarafından sağlanır. Komiteler, gerekli gördükleri kişiyi toplantılarına davet edebilir ve 
görüşlerini alabilir. 

7. Komiteler, faaliyetleriyle ilgili olarak ihtiyaç gördükleri konularda bağımsız uzman 
görüşlerinden yararlanır. Komitelerin ihtiyaç duydukları danışmanlık hizmetlerinin bedeli şirket 
tarafından karşılanır. Ancak bu durumda hizmet alınan kişi/kuruluş hakkında bilgi ile bu 
kişi/kuruluşun şirket ile herhangi bir ilişkisinin olup olmadığı hususundaki bilgiye faaliyet raporunda 
yer verilir. 

8. Komiteler yaptıkları tüm çalışmaları yazılı hale getirir ve kaydını tutar. Komiteler, 
çalışmaların etkinliği için gerekli görülen ve çalışma ilkelerinde açıklanan sıklıkta toplanır. Komiteler, 
çalışmaları hakkındaki bilgiyi ve toplantı sonuçlarını içeren raporları yönetim kuruluna sunar. 

9. Denetimden Sorumlu Komite: Denetimden sorumlu komite; şirketin muhasebe sistemi, 
finansal bilgilerinin kamuya açıklanması, bağımsız denetimi ve şirketin iç kontrol ve iç denetim 
sisteminin işleyişinin ve etkinliğinin gözetimini yapar. Bağımsız denetim kuruluşunun seçimi, 
bağımsız denetim sözleşmelerinin hazırlanarak bağımsız denetim sürecinin başlatılması ve bağımsız 
denetim kuruluşunun her aşamadaki çalışmaları denetimden sorumlu komitenin gözetiminde 
gerçekleştirilir. 

Şirketin hizmet alacağı bağımsız denetim kuruluşu ile bu kuruluşlardan alınacak hizmetler 
denetimden sorumlu komite tarafından belirlenir ve yönetim kurulunun onayına sunulur. Şirketin 
muhasebe ve iç kontrol sistemi ile bağımsız denetimiyle ilgili olarak şirkete ulaşan şikayetlerin 
incelenmesi, sonuca bağlanması, şirket çalışanlarının, şirketin muhasebe ve bağımsız denetim 
konularındaki bildirimlerinin gizlilik ilkesi çerçevesinde değerlendirilmesi konularında uygulanacak 
yöntem ve kriterler denetimden sorumlu komite tarafından belirlenir. 

Denetimden sorumlu komite, kamuya açıklanacak yıllık ve ara dönem finansal tabloların 
şirketin izlediği muhasebe ilkeleri ile gerçeğe uygunluğuna ve doğruluğuna ilişkin 
değerlendirmelerini, şirketin sorumlu yöneticileri ve bağımsız denetçilerinin görüşlerini alarak kendi 
değerlendirmeleriyle birlikte yönetim kuruluna yazılı olarak bildirir. 

Denetimden sorumlu komite; en az üç ayda bir olmak üzere yılda en az dört kere toplanır ve 
toplantı sonuçları tutanağa bağlanarak alınan kararlar yönetim kuruluna sunulur. Denetimden 
sorumlu komitenin faaliyetleri ve toplantı sonuçları hakkında yıllık faaliyet raporunda açıklama 
yapılması gerekir. Denetimden sorumlu komitenin hesap dönemi içinde yönetim kuruluna kaç kez 
yazılı bildirimde bulunduğu da yıllık faaliyet raporunda belirtilir.  

Denetimden sorumlu komite, kendi görev ve sorumluluk alanıyla ilgili tespitlerini ve konuya 
ilişkin değerlendirmelerini ve önerilerini derhal yönetim kuruluna yazılı olarak bildirir. 

10. Kurumsal Yönetim Komitesi: Kurumsal yönetim komitesi, şirkette kurumsal yönetim 
ilkelerinin uygulanıp uygulanmadığını, uygulanmıyor ise gerekçesini ve bu prensiplere tam olarak 
uymama dolayısıyla meydana gelen çıkar çatışmalarını tespit eder ve yönetim kuruluna kurumsal 
yönetim uygulamalarını iyileştirici tavsiyelerde bulunur ve yatırımcı ilişkileri bölümünün çalışmalarını 
gözetir. 
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11. Aday Gösterme Komitesi:  Aday gösterme komitesi; 

a) Yönetim kurulu ve idari sorumluluğu bulunan yöneticilik pozisyonları için uygun adayların 
saptanması, değerlendirilmesi ve eğitilmesi konularında şeffaf bir sistemin oluşturulması ve bu 
hususta politika ve stratejiler belirlenmesi konularında çalışmalar yapmak, 

b) Yönetim kurulunun yapısı ve verimliliği hakkında düzenli değerlendirmeler yapmak ve bu 
konularda yapılabilecek değişikliklere ilişkin tavsiyelerini yönetim kuruluna sunmak,  

ile sorumludur. 

12. Riskin Erken Saptanması Komitesi: Riskin erken saptanması komitesi; şirketin varlığını, 
gelişmesini ve devamını tehlikeye düşürebilecek risklerin erken teşhisi, tespit edilen risklerle ilgili 
gerekli önlemlerin alınması ve riskin yönetilmesi amacıyla çalışmalar yapmakla sorumlu olup, risk 
yönetim sistemlerini en az yılda bir kez gözden geçirir. 

13. Ücret Komitesi: Ücret komitesi; 

a) Yönetim kurulu üyelerinin ve idari sorumluluğu bulunan yöneticilerin ücretlendirilmesinde 
kullanılacak ilke, kriter ve uygulamaları şirketin uzun vadeli hedeflerini dikkate alarak belirler ve 
bunların gözetimini yapar, 

b) Ücretlendirmede kullanılan kriterlere ulaşma derecesi dikkate alınarak, yönetim kurulu 
üyelerine ve idari sorumluluğu bulunan yöneticilere verilecek ücretlere ilişkin önerilerini yönetim 
kuruluna sunar. 

(20 puan)  

 

CEVAP 5: Sermaye piyasası araçları, halka arz edilmeksizin; 

i) Tahsisli olarak, 

ii) Nitelikli yatırımcılara 

satılabilir. 

 

Halka arz edilmeksizin gerçekleştirilen satış şekillerine ilişkin genel hükümler:  

(1) Nitelikli yatırımcılara satılmak üzere ihraç edilen sermaye piyasası araçları, borsa 
düzenlemeleri çerçevesinde yalnızca nitelikli yatırımcılar arasında alınıp satılmak üzere borsada 
işlem görebilir. Tahsisli olarak satılmak üzere ihraç edilen sermaye piyasası araçlarının ise borsada 
işlem görmemesi esastır. Bu maddenin ikinci fıkrası hükmü saklıdır. 

(2) Halka açık ortaklıklarca halka arz edilmeksizin ihraç edilen payların, Kurulun payların 
ihracına ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde borsada işlem gören nitelikte oluşturulması veya 
sonradan borsada işlem gören niteliğe dönüştürülmesi durumunda, bu paylar yatırımcı sayısı 
yönünden bir sınırlama olmaksızın borsada işlem görebilir. 

(3) Halka arz edilmeksizin yurt içinde yapılacak satışlarda içeriği Kurulca belirlenen beyanların 
satıştan önce yatırımcılara imzalatılması zorunludur. Tahsisli satışlara ilişkin olarak 

imzalanacak beyanda, satışa konu sermaye piyasası araçlarının risklerine ve yatırımcının bu riskleri 
anlayıp kabul ettiğine ilişkin bilgiye yer verilir. Nitelikli yatırımcılara yapılacak satışlara ilişkin olarak 
imzalanacak beyanda ise, satışa konu sermaye piyasası araçlarının riskleri ve yatırımcının bu riskleri 
anlayıp kabul ettiği ile yatırımcının nitelikli yatırımcı olduğuna ilişkin açıklama yer alır. Ancak 
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halihazırda MKK nezdinde kaydı tutulan nitelikli yatırımcılardan beyan alınması gerekmez. Bu 
durumda MKK üyesi yatırım kuruluşları, işlemi gerçekleştirmeden önce adına işlem yapılacak 
yatırımcının MKK nezdinde kaydı tutulan nitelikli yatırımcılar arasında bulunup bulunmadığını 
kontrol etmekle yükümlüdür. 

(4) Daha önce tahsisli olarak gerçekleştirilen satışlarda beyanların imzalanmış olması, 
yatırımcının bu maddenin üçüncü fıkrasındaki beyan yükümlülüğünü ortadan kaldırmaz. 

(5) İhraççılar veya varsa yetkili kuruluşlar bu madde çerçevesinde yatırımcılardan aldıkları 
beyanları bunların alındığı tarihten itibaren beş yıl süreyle saklamak ve talep edilmesi halinde bir 
örneğini Kurula göndermek zorundadır. 

 

Tahsisli satışlara ilişkin özel hükümler:  

(1) Payların ikincil piyasa işlemleri hariç olmak üzere, tahsisli olarak satılan sermaye piyasası 
araçlarını belirli bir anda elinde bulunduran yatırımcıların sayısının yüz elliyi geçmemesi esastır. ISIN 
kodu bazında sermaye piyasası aracının vadesi boyunca günlük olarak yapılacak olan kontrolde; 

a) Müşterek hesap sahibi kişiler ayrı ayrı dikkate alınır, 

b) Yalnızca gün sonları itibarıyla bakiyesi olan hesaplar dikkate alınır. 

(2) Tahsisli olarak satılan sermaye piyasası araçlarının diğer yatırımcılarla birlikte nitelikli 
yatırımcılar tarafından da satın alınması mümkündür. Bu durumda yüz elli kişinin hesaplanmasında 
nitelikli yatırımcılar dikkate alınmaz. 

(3) Tahsisli olarak satılan sermaye piyasası araçlarını belirli bir anda elinde bulunduran 
yatırımcı sayısının yüz elliyi geçmesi durumunda, bu sayının aşıldığı MKK tarafından derhal ihraççıya 
ve Kurula bildirilir. İhraççı, kendisine yapılan bildirim tarihinden itibaren yirmi iş günü içerisinde 
hazırlayacağı izahnamenin onaylanması amacıyla Kurula ve söz konusu sermaye piyasası aracının 
borsada işlem görmesi amacıyla borsaya başvurur. 

 

Nitelikli yatırımcılara yapılacak satışlara ilişkin özel hükümler:  

(1) Nitelikli yatırımcılara yapılacak satışlar, yalnızca bu yatırımcılara yönelik bir çağrıda 
bulunulması ve/veya nitelikli yatırımcıların önceden belirlenmesi suretiyle gerçekleştirilebilir. 
Sermaye piyasası araçlarının nitelikli yatırımcılara satışında, yatırımcı sayısı yönünden bir kısıtlama 
uygulanmaz. 

(2) Bir yatırımcının nitelikli yatırımcı olduğuna ilişkin bilginin, ilgiliden alınan beyan üzerine 
MKK üyesi yatırım kuruluşları tarafından MKS'de kayıt altına alınması zorunludur. 

MKK üyesi yatırım kuruluşlarından birisi tarafından yapılacak kayıt, bir yatırımcının nitelikli yatırımcı 
olarak kabul edilmesi için yeterlidir. Nitelikli yatırımcıların sahip oldukları tüm tekil hesaplar nitelikli 
olarak kabul edilir. Ancak müşterek hesapların nitelikli olarak kabul edilebilmesi için hesap sahibi 
tüm kişilerin nitelikli yatırımcı özelliğini taşıması gerekir. Kurumsal yatırımcıların MKK nezdinde kaydı 
tutulan nitelikli yatırımcılar arasına dahil edilmesi, kurumsal yatırımcılardan beyan alınmasına gerek 
bulunmaksızın MKK üyesi yatırım kuruluşları tarafından res'en yerine getirilir. Bir yatırımcının MKK 
nezdinde kaydı tutulan nitelikli yatırımcılar arasında bulunup bulunmadığının kontrol edilebilmesini 
teminen, MKK üyesi yatırım kuruluşlarının erişimine olanak sağlayacak şekilde MKK tarafından 
gerekli sistem kurulur. 
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(3) Nitelikli yatırımcı özelliğinin kaybedilmesi durumunda, bu durumun ilgili yatırımcı 
tarafından bir MKK üyesi yatırım kuruluşuna bildirilmesi zorunludur. Bildirim üzerine, söz konusu 
yatırımcının MKK nezdindeki statüsünün değiştirilmesine ilişkin yükümlülük MKK üyesi yatırım 
kuruluşuna aittir. 

(4) Talebe dayalı olarak profesyonel kabul edilenler de dahil olmak üzere, Kurulun yatırım 
kuruluşlarına ilişkin düzenlemelerinde tanımlanan profesyonel müşteri statüsünden çıkılması 
durumunda, yatırımcının nitelikli yatırımcı özelliğinin de kaybedildiği kabul edilir. 

(20 puan)  

 


