TURMOB

TURKIYE SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLER
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLER ODALARI BiRLIiGi
(UHION OF CHAMEERS OF CERTIFIED PUELIC ACCOUHTAHTS OF TUEKEY)

2017/3. Donem Yeminli Mali Musavirlik Sinavi

Sermaye Piyasasi Mevzuati
13 Kasim 2017 Pazartesi — 18.00 (Sinav Siresi 2 Saat)

SORULAR

Soru 1: (20 Puan)

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore;
a) izahnameden sorumlu kisilere iliskin diizenlemeleri belirtiniz. (10 Puan)
b) imtiyazli paylara iliskin diizenlemeleri belirtiniz. (10 Puan)

Soru 2: (20 Puan)
6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore, ortili kazang aktarimi yasagina iliskin diizenlemeleri
belirtiniz.

Soru 3: (20 Puan)
6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore, fon mal varliginin ayriligina iliskin diizenlemeleri
belirtiniz.

Soru 4: (20 Puan)
Pay Tebligi’'ne gore, ortak sayisi nedeniyle paylari halka arz olunmus sayilan ortakliklarin paylarinin
borsada islem gorebilmesine iliskin dlizenlemeleri belirtiniz.

Soru 5: (20 Puan)
Piyasa Bozucu Eylemler Tebligi’'ne gore, iletisim veya haberlesme yoluyla islenen piyasa bozucu
eylemlere iliskin diizenlemeleri belirtiniz.
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CEVAPLAR

Cevap 1-a) 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore, izahnameden sorumlu kisiler (10 Puan)

1)

2)

izahnamede vyer alan yanlis, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan
ihraggilar sorumludur. Zararin s6z konusu kisilerden tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
araci kurum, varsa garantér ve ihragginin yonetim kurulu tyeleri kusurlarina ve durumun
gereklerine gore zararlar kendilerine yukletilebildigi 6lgclide sorumludur.

Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi izahnamede yer almak
Uzere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda yer alan
yanlis, yaniltici ve eksik bilgilerden bu Kanun hikiimleri cercevesinde sorumludur.

Cevap 1-b) 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore, imtiyazli paylara iliskin diizenlemeler (10

Puan)
1)

2)

Ortakliklarin sermaye piyasasi araclarinin ilk halka arzinda mevcut tim imtiyazlarin seffaf
ve anlasilir detayda kamuya duyurulmasi zorunludur.

Kurulun belirledigi esaslar cercevesinde, faaliyetlerinin makul ve zorunlu kildigi haller
sakh kalmak kaydiyla, mevzuata uygun olarak hazirlanmis finansal tablolarina gore Ust
Uste bes yil donem zarari eden halka acik ortakliklarda, oy hakkina ve yénetim kurulunda
temsil edilmeye iliskin imtiyazlar Kurul karari ile kalkar. S6z konusu imtiyazli paylarin
kamu kurum ve kuruluslarina ait olmasi halinde bu hiikiim uygulanmaz.

Cevap 2: 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore, ortiilii kazang aktarimi yasagina iliskin
diizenlemeler (20 Puan)

1)

2)

3)

4)

Halka acgik ortakliklar ve kolektif yatirrm kuruluslar ile bunlarin istirak ve bagh
ortakliklarinin; yonetim, denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayl olarak
iliskide bulunduklari gergek veya tizel kisiler ile emsallerine uygunluk, piyasa teamdilleri,
ticari hayatin basiret ve durustlik ilkelerine aykiri olarak farkli fiyat, tGcret, bedel veya
sartlar iceren anlasmalar veya ticari uygulamalar yapmak veya islem hacmi tGretmek gibi
islemlerde bulunmak suretiyle karlarini veya malvarliklarini azaltarak veya karlarinin veya
malvarliklarinin artmasini engelleyerek kazang aktariminda bulunmalari yasaktir.

Halka acgik ortakliklar ve kolektif yatirrm kuruluslar ile bunlarin istirak ve bagh
ortakliklarinin, esas soézlesmeleri veya ig¢ tlzikleri ¢ergevesinde basiretli ve dirust bir
tacir olarak veya piyasa teamilleri uyarinca karlarini ya da malvarliklarini korumak veya
artirmak igin yapmalari beklenen faaliyetleri yapmamalari yoluyla iligkili olduklari gercek
veya tuzel kisilerin karlarinin ya da malvarliklarinin artmasini saglamalari da 6rtuli kazang
aktarimi sayilir.

Halka acik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslari, iliskili taraf islemlerinin emsallerine,
piyasa teamdllerine, ticari hayatin basiret ve diristlik ilkelerine uygun sartlarda
gerceklestirilmis oldugunu belgelemek ve bu durumu tevsik edici bilgi ve belgeleri en az
sekiz yil slire ile saklamak zorundadirlar. Birinci fikrada belirtilen ilkelere aykiriligin
tespitinde izlenmesi gereken usul ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

Kazang¢ aktariminin Kurulca tespiti héalinde halka acik ortakliklar, kolektif yatirim
kuruluslari ile bunlarin istirak ve bagli ortakliklari, Kurulca belirlenecek siire icinde
kendilerine kazang aktarimi yapilan taraflardan, aktarilan tutarin kanuni faizi ile birlikte
mal varhig veya kari azaltilan ortakliga veya kolektif yatirim kurulusuna iadesini talep
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eder. Kendilerine kazang¢ aktarimi yapilan taraflar Kurulca belirlenecek sire iginde
aktarilan tutari kanuni faizi ile birlikte iade etmek zorundadir. Ortiili kazang aktarimi
yasaginin ihlali ile ilgili 94 Gncl ve 110 uncu maddeler ile ilgili mevzuatta dngoriilen
hukuki, cezai ve idari yaptirimlar sakhdir.

Cevap 3: 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore, fon mal varliginin ayriligina iligkin
diizenlemeler (20 Puan)

1) Fonun mal varhg, portfoy yonetim sirketi ve portfoy saklama hizmetini ylritecek
kurulusun mal varligindan ayridir.

2) Fon mal varligi, fon hesabina olmasi ve fon ig tlziiglinde hikiim bulunmasi sartiyla kredi
almak, tirev arac islemleri, aciga satis islemleri veya fon adina taraf olunan benzer
nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
mal varligi portfoy yonetim sirketinin ve portfoy saklama hizmetini yiriten kurulusun
yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir
amagcla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak (izere
haczedilemez, (izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

3) Fon mal varhginin tasfiyesi durumunda vyalnizca katilma payr sahiplerine 6deme
yapilabilir.

4) Portfoy yonetim sirketlerinin Gglinci kisilere olan borglari ve yakimlalukleri ile yatirim
fonlarinin ayni Gg¢linci kisilerden olan alacaklari birbirlerine karsi mahsup edilemez.

Cevap 4: Pay Tebligi’'ne gore, ortak sayisi nedeniyle paylari halka arz olunmus sayilan ortakliklarin
paylarinin borsada islem gorebilmesine iliskin diizenlemeler (20 Puan)

1) Paylarn borsada islem gérmeyen halka acik ortakliklar, halka acik ortaklik statisuni
kazandiktan sonra en geg iki yil icinde paylarinin islem gérmesi igin borsaya basvurmak
zorundadirlar. Aksi durumda, Kurul, bu paylarin borsada islem gérmesi veya ortakligin
halka acik ortaklik statlstinden cikarilmasi icin, ortakligin talebini aramaksizin gerekli
kararlari alir.

2) Paylari borsada islem gormeyen halka acik ortakliklarin paylarinin borsada islem gérmesi
icin esas sozlesme degisikligi gerekmesi durumunda, borsaya basvurulmadan o©nce
ortakhk yonetim kurulu, ortakhk paylarinin borsada islem gérmesine yodnelik esas
sozlesme degisiklikleri i¢cin Kurulun uygun gortsini ahlr. Kurulun uygun gorisini
miuteakip, esas sozlesme degisiklikleri paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan
once ve her haltkarda uygun gorls karar tarihinden itibaren azami alti ay icerisinde
yapilacak genel kurul toplantisinda karara baglanir.

3) Paylari borsada islem gormeyen halka acik ortakliklarin paylarinin borsada islem gérmesi
icin izahname dlzenlenmesi ve izahnamenin borsaya yapilan basvuruyla es zamanli
olarak Kurul onayina sunulmasi zorunludur. Bu ortakliklarin paylarinin borsada islem
gormeye baslamasina iliskin referans fiyatin belirlenmesinde borsa diizenlemelerine
uyulur.

4) Bu maddenin birinci fikrasi kapsamindaki ortakliklardan paylarinin borsada islem
gormesini istemeyenler icin Kurulun Kanun kapsamindan ¢ikmaya iliskin diizenlemelerine
uyulur.
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Cevap 5: Piyasa Bozucu Eylemler Tebligi’ne goére, iletisim veya haberlesme yoluyla islenen piyasa
bozucu eylemlere iliskin diizenlemeler (20 Puan)

1) Sermaye piyasasli araglarinin fiyatlari, degerleri veya yatinmcilarin kararlarini
etkileyebilecek nitelikte veya bunlara etki edebilecek piyasa gostergelerine iliskin olarak
yalan, yanlis veya yaniltici bilgi verilmesi, sdylenti ¢ikarilmasi, haber verilmesi, 6zel durum
aciklamasi  yapilmasi, yorum yapilmasi veya rapor hazirlanmasi, bu fiilleri
gercgeklestirenler tarafindan s6z konusu fiillerin gergeklestirilmesinden 6nce veya sonra
ilgili sermaye piyasasl aracinda her tirlt emir verilmesi ve/veya islem yapilmasi halinde
piyasa bozucu eylem olarak degerlendirilir.

2) Birinci fikrada belirtilen hususlarin yalan, yanlis veya yaniltici oldugunu bilen yahut
bilmesi gerekenler tarafindan yayilmasi, bu fiili gerceklestirenler tarafindan s6z konusu
fiilin gerceklestirilmesinden 6nce veya sonra ilgili sermaye piyasasi aracinda her tirld
emir verilmesi ve/veya islem vyapilmasi halinde piyasa bozucu eylem olarak
degerlendirilir.

3) Kurulun 6zel durumlarin aciklanmasina iliskin dizenlemeleri kapsaminda aciklamakla
yikimli olunan, sermaye piyasasi araclarinin fiyatlarini, degerlerini veya yatirimcilarin
kararlarini etkileyebilecek nitelikteki bilgilerin agiklanmamasi piyasa bozucu eylem olarak
degerlendirilir.

4) Sermaye piyasasi araclari hakkinda gazete, televizyon, internet veya benzer nitelikte kitle
iletisim araclari kullanarak yorum veya tavsiyede bulunduktan sonra, yorum veya
tavsiyesini degistirinceye kadar veya her halliikarda 5 is glini icerisinde, alim veya tut
tavsiyesi verdigi halde satmak ya da satim tavsiyesi verdigi halde almak piyasa bozucu
eylem olarak degerlendirilir.
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