TURMOB

TURKIYE SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLER
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLER ODALARI BiRLIiGi
(UHION OF CHAMEERS OF CERTIFIED PUELIC ACCOUHTAHTS OF TUEKEY)

2017/2. Dénem Yeminli Mali Musavirlik Sinavi

Sermaye Piyasasi Mevzuati
3 Temmuz 2017 Pazartesi — 18.00 (Sinav Siiresi 2 Saat)

SORULAR

Soru 1: 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore, izahnamenin onaylanmasina iliskin
diizenlemeleri belirtiniz. (20 Puan)

Soru 2: 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore, idari para cezalarinin onaylanmasina iliskin
diizenlemeleri belirtiniz. (20 Puan)

Soru 3: Pay Tebligi'ne gore kayitli sermaye sistemindeki ortakliklarin sermaye artirimlarinda satis
sonrasinda yapmalari gereken islemleri sayiniz. (20 Puan)

Soru 4: Kar Payi Tebligi'ne gore paylari borsada islem gormeyen ortakliklara iliskin 6zel hiikiimler
nelerdir? (20 Puan)

Soru 5: Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi Tebligi’'ne gore, fiyat teklifi alma yoluyla talep toplama
yonteminde dagitim ilkeleri nelerdir? (20 Puan)
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CEVAPLAR

Cevap 1 : 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gére (Madde 6) izahnamenin onaylanmasina
iliskin diizenlemeler asagidaki gibidir:

1)

2)

3)

4)

Kurul, izahnamede vyer alan bilgilerin tutarli, anlasilabilir ve Kurulca belirlenen
izahname standartlarina goére eksiksiz oldugunun tespiti halinde izahnamenin
onaylanmasina karar verir. izahnamenin onaylanmasi siirecinde yapilacak incelemeye
iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. izahnamenin ayri belgelerden olusmasi halinde,
her bir belge ayrica onaylanir. izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekefflli anlamina gelmeyecegi gibi, s6z konusu
sermaye piyasasli araglarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

izahnamenin onaylanmasina iliskin basvuru, Kurul diizenlemelerine uygun olarak
hazirlanmis izahname ve gerekli diger bilgi ve belgelerin Kurula sunulmasindan itibaren
on is giinii icinde Kurul tarafindan karara baglanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir. ilk halka
arzlarda bu siire yirmi is giinad{r.

izahnamenin onaylanmasina iliskin basvuruda sunulan bilgi ve belgelerin eksik olmasi
veya ek bilgi ve belgeye ihtiya¢c duyulmasi halinde, basvuru tarihinden itibaren on is
glinU icinde basvuru sahibi bilgilendirilerek, eksikliklerin Kurulca belirlenecek sire
icinde giderilmesi istenir. Bu takdirde, ikinci fikrada 6ngorilen sireler, s6z konusu eksik
veya ek bilgi ve belgelerin Kurula sunuldugu tarihten itibaren islemeye baslar.

Bu madde cercevesinde yapilan inceleme neticesinde basvurularin onaylanmamasi
halinde bu durum gerekgesi belirtilerek ilgilisine bildirilir.

Cevap 2 : 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore (Madde 105), idari para cezalarinin
uygulanmasina iliskin diizenlemeler asagidaki gibidir:

1)

2)

3)

4)

idari para cezalarinin uygulanmasindan &nce ilgilinin savunmasi alinir. Savunma
istendigine iliskin yazinin teblig tarihinden itibaren otuz gin iginde savunma
verilmemesi halinde, ilgilinin savunma hakkindan feragat ettigi kabul edilir.

Bu Kanunda tanimlanan kabahatlerden birinin idari yaptirim karari verilinceye kadar
birden ¢ok islenmesi halinde, ilgili hiikme gore, ilgili gergek veya tizel kisiye bir idari
para cezasi verilir ve verilecek ceza iki kat artirilir. Ancak, bu kabahatin islenmesi
suretiyle bir menfaat temin edilmesi veya zarara sebebiyet verilmesi halinde verilecek
idari para cezasinin miktari bu menfaat veya zararin ¢ katindan az olamaz.

Tahsil edilen idari para cezalarinin yizde ellisi genel bitgeye gelir kaydedilir, ylzde
ellisi gelir kaydedilmek lizere YTM’ye aktarilir.

Bu Kanun uyarinca verilen idari para cezasi kararlarina karsi idari yargi yoluna
basvurulabilir.
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Cevap 3: Pay Tebligi'ne gore (Madde 25) kayith sermaye sistemindeki ortakliklarin sermaye
artinnmlarinda satis sonrasinda yapmalari gereken islemler asagidaki gibidir:

1)

2)

3)

4)

5)

Satin alma taahhitnamesi bulunmamasi halinde satis siiresinin sona ermesini takiben
satilamayan paylari alti is glint iginde iptal ettirmeleri,

Satin alma taahhitnamesi bulunmasi halinde, siiresi iginde satilmayan paylar igin satis
suresinin bitiminden itibaren Ug is glinu iginde satin alma taahhidiinde bulunanlara
muracaat ederek satisi tamamlamalari,

Sermaye artirrminin mevzuata uygun olarak gergeklestirilmesinden sonra, sermaye
artinminin  tamamlandigina iliskin yonetim kurulu karari ve gergeklestirilen satis
tutarina iliskin belgeler ile birlikte esas sdzlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni
sekli hakkinda uygun goris almak amaciyla Kurula basvuruda bulunmalari,

Kurulun uygun goriisiinden sonra cikarilmis sermayeyi gosteren esas sozlesmenin
sermayeye iliskin maddesinin yeni seklinin genel kurul karari aranmaksizin on giin
icinde ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan ettirmeleri,

Sermaye artiriminin tamamlandigini ve ortaklik ve/veya halka arz eden tarafindan
saglanan toplam fon miktarini gosteren 6zel durum acgiklamasi yapmalari gerekir.

Cevap 4: Kar Payi Tebligi’ne gore (Madde 7) paylari borsada islem gérmeyen ortakliklara iliskin
ozel hiikiimler asagidaki gibidir:

1)

2)

3)

4)

Paylari borsada islem gormeyen ortakliklar icin kdr payr dagitim orani, bu Teblig
hiktmleri uyarinca belirlenen bagislar eklenmis net dagitilabilir donem karinin yiizde
yirmisinden az olamaz.

Paylari borsada islem gormeyen ortakliklarin kar payini tam ve nakden dagitmalari
zorunludur. Kar payl 6demeleri kar payi kuponunun ortakliga ibrazi karsiliginda yapilir.
Bu ortaklklar, Tebligin 5 inci maddesinin ikinci fikrasinda dizenlenen taksitle kar
dagitimi uygulamasindan yararlanamazlar.

Paylari borsada islem gormeyen ortakliklar, bu maddenin birinci fikrasina gore
hesaplanan kar payi tutarinin genel kurula sunulacak son yillik finansal tablolara gore
sermayenin ylizde besinden daha duislik olmasi veya s6z konusu finansal tablolara gore
net dagitilabilir donem karinin 100.000 TL'nin altinda olmasi durumunda, ilgili hesap
donemi icin kar payl dagitmayabilir. Bu durum, dagitmama nedeni ile birlikte Kurulun
0zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin dizenlemeleri gergevesinde kamuya
duyurulur.

Bu maddenin Gglnca fikrasi hilkmi gergcevesinde dagitiimayan kar payi, daha sonraki
donemlerde yapilacak hesaplamalarda kar payi kalemi olarak dikkate alinir.
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Cevap 5: Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi Tebligi’'ne gére (Madde 21), fiyat teklifi alma yoluyla
talep toplama yonteminde, talep formlarini toplayan yetkili kurulusun, talep toplama siiresinin
sonunda sermaye piyasasi araglarinin yatirimcilar arasinda dagitimi asagidaki ilkelere gore yapilir:

1)

2)

3)

4)

5)

Toplanan teklifler, en yiksek fiyat teklifinden en duslk fiyat teklifine dogru olmak
uzere, her fiyat diizeyinde talep edilen miktarlar ile birikimli miktarlari gésteren bir
tabloya dondsturalar. Birikimli olarak en ¢ok sermaye piyasasi aracinin satilabildigi
fiyat, satis fiyati olarak belirlenir.

Sermaye piyasasl araglarinin dagitiminda bu fiyati karsilayan teklifler dikkate alinir.
Satis fiyati olarak belirlenen bu fiyat diizeyinde talep edilen toplam sermaye piyasasi
aracl miktarinin satisa sunulandan fazla olmasi durumunda, en yliksek fiyatl talepten
baslamak suretiyle dagitim islemi yapilir.

Satis fiyati olarak belirlenen fiyat seviyesinde birden fazla yatirimcinin karsilanamayan
talebi olmasi durumunda, bu yatirrmcilar arasinda dagitim talep miktari ile orantih
olarak yapilr.

Dagitim sonucunda ortaya c¢ikan miktarlar, miktar konusunda alt sinir koyan
yatirimcilar agisindan gézden gegcirilir. Ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinirin altina kalmasi
halinde yatirimci istegine uygun olarak listeden ¢ikarilir ve bu miktarlar tekrar talep
miktari ile orantili olarak dagitima tabi tutulur.

Dagitim hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda kiisurat tama iblag
edilerek talebi tamamen karsilanamayan yatirimcilar arasinda ihraggi veya halka arz
edenin uygun gordigi sekilde dagitim yapilir.
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