TURMOB

TURKIYE SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLER
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLER ODALARI BiRLIiGi
(UHION OF CHAMEERS OF CERTIFIED PUELIC ACCOUHTAHTS OF TUEKEY)

2017/1. Dénem Yeminli Mali Musavirlik Sinavi

Sermaye Piyasasi Mevzuati
27 Mart 2017 Pazartesi — 18.00 (Sinav Siiresi 2,5 Saat)

SORULAR

Soru 1: Asagidaki kavramlari, Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ergevesinde agiklayiniz. (20 Puan)

a) Makul Stphe (5 Puan)

b) izahname (5 Puan)

c) Piyasa Bozucu Eylem (5 Puan)
d) Degistirilebilir Tahvil (5 Puan)

Soru 2: Birlesme ve Boéliinme Tebligi’'ne goére birlesme ve boliinme islemlerinde esas alinacak

finansal tablolar hakkindaki esaslari maddeler halinde belirtiniz. (4x5 Puan = 20 Puan)

Soru 3: Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi Tebligi’'ne gére asagidaki yontemlerin uygulama
esaslarini agiklayiniz. (20 Puan)

a) Sabit fiyatla talep toplama yontemi (5 Puan)
b) Fiyat teklifi alarak talep toplama yontemi (5 Puan)
c) Fiyat araligiile talep toplama yontemi (10 Puan)

Soru 4: Gayrimenkul Sertifikalari Tebligi'ne gére gayrimenkul sertifikalarinin ihracindan elde
edilen fonlarin nasil kullanilabilecegini maddeler halinde belirterek (7x2 Puan), ilgili projenin
gerceklesmemesi veya gerceklesmeyeceginin kesinlesmesi durumunda ihragtan elde edilen fon

hesabiu ile ilgili hangi islemlerin yapilacagini (6 Puan) agiklayiniz. (20 Puan)

Soru 5: Kar Payi Tebligi’ne gore, kar payinin taksitli 6denmesi durumunda uyulmasi gereken

hususlari (ilkeleri) maddeler halinde belirtiniz. (4x5 Puan= 20 Puan)
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CEVAPLAR

Cevap 1 - (4x5 Puan= 20 Puan)

a)

Makul Siiphe: Sermaye piyasalarinda; islem gergeklestiren kisilerin veya onlarla birlikte
hareket edenlerin islem kaliplari ve hesaplarinda gergeklestirilen transferler, sermaye
piyasasi araglarinin gegmis donem fiyat miktar analizleri, fiili dolasim oranlari, sermaye
piyasasi araglari ile ilgili haber ve agiklamalar, ihbar veya sikayetler ile bunlari destekleyen
emareler dikkate alinarak yapilan incelemeler sonucunda Kanunun 106 nci ve 107 nci
maddelerinde sayilan fiillerin islendigine dair olusan siiphe demektir.

Makul siiphe asagidaki sekilde de tanimlanabilir:

Kurul tarafindan yapilan incelemeler sonucunda; bilgi suiistimali ve piyasa dolandiricihigi
sayilan fiillerin islendigine dair siiphe olusmussa; bu sliphe, “makul siphe” olarak
isimlendirilmektedir.

b) izahname: ihraccinin ve varsa garantdriin finansal durum ve performansi ile gelecege

c)

yonelik beklentilerine, faaliyetlerine, ihrac¢ edilecek veya borsada islem gorecek sermaye
piyasasi aracglarinin 6zelliklerine ve bunlara bagli hak ve risklere iliskin olarak yatirnmcilarin
bilingli bir degerlendirme yapmasini saglayacak nitelikteki tim bilgileri iceren kamuyu
aydinlatma belgesidir.

Piyasa Bozucu Eylem: Makul bir ekonomik veya finansal gerekceyle agiklanamayan, borsa
ve teskilatlanmis diger piyasalarin giiven, aciklik ve istikrar icinde calismasini bozacak
nitelikte olan ve bir sug olusturmayan eylemdir.

d) Degistirilebilir Tahvil (DET): ihracci tarafindan cikarilan ve paylari borsalarda islem goren

DIGER ORTAKLIKLARA ait paylarla degistirme hakki veren borglanma aracidir.

Cevap 2 — (4x5 Puan = 20 Puan)

Birlesme ve Boliinme islemlerinde Esas Alinacak Finansal Tablolar Hakkindaki Esaslar:

1)

2)

Birlesme veya bolinme isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisinin hesap déneminin
sonunu takip eden dordinci ayin bagsi ile sekizinci ayin sonu arasinda yapilmasi
durumunda, birlesme veya bolinme islemlerinde son yillik finansal tablolar esas alinir.
Genel kurul toplantisinin bu dénemin disindaki bir tarihte yapilmasi durumunda ise, en az 6
ayhk faaliyet dénemini kapsayacak ve finansal tablo tarihi ile genel kurul toplanti tarihi
arasinda alti aydan fazla siire ge¢meyecek sekilde dlzenlenecek ara dénem finansal
tablolar esas alinir.

Birlesme veya bolinme islemlerine esas alinacak finansal tablolarin, Kurulun muhasebe
standartlarina iliskin dizenlemeleri c¢ercevesinde hazirlanmis ve bagimsiz denetim
standartlari gergcevesinde 6zel bagimsiz denetimden gegirilmis olmasi zorunludur. Ancak,
birlesme veya bdélinme islemlerine esas alinacak finansal tablolarin Kurul diizenlemeleri
uyarinca bagimsiz denetiminin yapilmis olmasi halinde, 6zel bagimsiz denetim kosulu
aranmaz. Birlesme islemine taraf sirketlerden konsolide finansal tablo diizenlemekle
yakimld olanlarin konsolide, digerlerinin solo finansal tablolarinin birlesme veya bolinme
islemlerine esas alinmasi zorunludur.
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3) Birlesme veya boliinme islemine esas alinacak finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
raporunda olumsuz goris bildirilmesi veya goris bildirmekten kaginilmasi durumlarinda,
s6z konusu finansal tablolar birlesme veya béliinme islemine esas alinmaz. Birlesmeye veya
bolinmeye esas alinacak finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporunda olumlu
gorls bildiriimesine ragmen Kurulca yapilacak inceleme sonucunda degisim oranini
etkileyecek hususlarin tespiti veya bagimsiz denetim raporunda sartl gorus bildirilen ve
degisim oranini etkileyecek hususlarin bulunmasi halinde, finansal tablolarda gerekli
diizeltmelerin yapilarak bagimsiz denetim raporunun yeniden hazirlanmasi gerekir.

4) Birlesme veya bolinme islemlerine esas alinacak finansal tablolarin tarihi ile birlesme veya
bolinme sdzlegsmesinin veya bolinme planinin imzalandig tarih arasinda, birlesmeye ya da
boliinmeye taraf sirketlerin finansal durumlarinda ve devre konu malvarliklarinin degerinde
degisim oranini etkileyecek 6nemli bir degisiklik meydana gelmesi durumunda; bagimsiz
denetim kurulusu tarafindan s6z konusu degisikligin birlesme veya bélinme islemine esas
finansal tablolar Uzerindeki etkisini gosteren ek rapor hazirlanir. Bu kapsamda, Kurula
sunulan ve glincellenmesi gereken belgeler yeniden dizenlenerek Kurula iletilir.

Cevap 3 — (5+5+10 Puan= 20 Puan)

1) Sabit Fiyatla Talep Toplama Yoluyla Satis Yonteminde;

a) Satisa sunulan aracin pay olmasi durumunda sabit bir fiyat belirlenerek talep toplanir.

b) Pay disindaki sermaye piyasasi araclarinin satisinda aracin niteligine gére uygun gorilen
iskonto orani, kupon faizi orani gibi sabit kriterler belirlenir.

2) Fiyat Teklifi Alarak Talep Toplama Yoluyla Satis Yonteminde;

a) Satisa sunulan aracin pay olmasi durumunda asgari bir satis fiyati belirlenir ve bunun
Uzerindeki fiyat teklifleri toplanir.

b) Pay disindaki sermaye piyasasi araglarinin satisinda aracin niteligine gére uygun gorilen
iskonto orani, kupon faizi orani gibi kriterler belirlenir ve bu kriterlere dayali olarak fiyat
teklifleri toplanir.

3) Fiyat Araligi ile Talep Toplama Yoluyla Satis Yonteminde;

a) Satisa sunulan aracin pay olmasi durumunda bir taban ve tavan fiyat belirlenerek bu fiyat
araligindan yatirimcilarin talepleri toplanir.

b) Pay disindaki sermaye piyasasi araglarinin satisinda aracin niteligine gére uygun goérilen
asgari ve azami iskonto orani, kupon faizi orani gibi kriterlerin tespit edilmesi suretiyle
belirlenecek taban ve tavan fiyat araligindan yatirrmcilarin talepleri toplanir.

c) Fiyat araligi ile talep toplama islemlerinin, fiyat araliginda kalmak kaydiyla farkli oran ya da
fiyat adimlarindan gergeklestirilmesi mimkdnddr.

d) Fiyat araligi ile talep toplama yoluyla satis yonteminin kullanilmasi durumunda tavan fiyat,
taban fiyatin ylzde yirmi fazlasini asmayacak sekilde belirlenir.
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Cevap 4 — (7x2 Puan+ 6 Puan= 20 Puan)

Gayrimenkul Sertifikasi ihracindan Elde Edilen Fonlarin Kullanim Sekli:

1)

2)

3)

4)

5)

Gayrimenkul sertifikasi ihraci karsihiginda elde edilen fon yetkili kurulus tarafindan, bir
banka nezdinde acilan 6zel bir hesapta toplanir ve vekilin 6zen borcu gergevesinde devlet
tahvili, hazine bonosu, Hazine Miistesarliginca ihrag edilen kira sertifikalari, vadeli mevduat
veya katilma hesabi olarak veya Kurulca uygun gorilecek diger sermaye piyasasi araglarina
yatirilmak suretiyle ihraggi adina degerlendirilir.

Gayrimenkul sertifikasi ihracindan elde edilen fonlar, ihraggi tarafindan oncelikli olarak
ihrag edilen gayrimenkul sertifikalarina konu bagimsiz bélimlerin tamamlanmasinda ve
yalnizca s6z konusu gayrimenkul projesinde veya bu projenin tamamlanmasi igin basvuru
tarihi itibariyla kullanilmis finansman kaynaklarinin geri 6denmesinde kullanilir.
Gayrimenkul sertifikasi ihraci karsiliginda elde edilen fon, ihragginin yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi amaci disinda tasarruf edilemez,
rehnedilemez, teminat gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak lzere
haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karari
verilemez.

ihractan elde edilen toplam fonun yalnizca Teblig cercevesinde hazirlanacak degerleme,
fizibilite ve insaat ilerleme raporlarinin yetkili kurulus tarafindan hazirlatilmasi icin asgari
Ucret tarifesi dikkate alinarak hesaplanan kismi yetkili kurulus tarafindan bloke edilir.

ihractan elde edilen fonun yiizde onluk kismi insaat baslamadan &nce dogrudan ihraggiya
aktarilir. ihractan elde edilen fonun yiizde seksenlik kismi, insaat ilerleme raporlarinda
belirlenen oranlar dlclsiinde yetkili kurulus tarafindan ihragciya; baska kisi veya kurum
tarafindan bagimsiz bolimlerin tamamlanmasi durumunda ise s6z konusu kisi veya
kurumlara aktarilir. ihractan elde edilen fonun kalan yiizde onluk kismi ise yetkili kurulus
tarafindan vade sonunda ihracciya 6denir. insaat ilerleme raporlarina gére aktarimin hangi
esaslar gcercevesinde yapilacagi ihraggi tarafindan izahname veya ihrag belgesinde belirtilir.

Projenin ger¢ceklesmemesi veya gergeklesmeyeceginin kesinlesmesi durumunda ihragtan
elde edilen fon hesabinda kalan tutarlar ihraggiya aktarilmaz, bu tutar Projenin gecikmesi
ve gerceklesmemesi durumlarina iliskin 9 uncu maddenin ligiincii fikrasi gergevesinde
tasarruf edilir. (9 uncu maddenin igiincii fikrasi agagidaki diizenlemeleri igerir):

ihragcinin ikinci fikra (Verilen bu ek siire sonunda veya ek siire talebinde bulunulmamasi
halinde vade sonunda edimlerin yerine getirilememesi veya getirilemeyeceginin
anlasilmasi projenin gerceklesmemesi durumudur. Bu durumda ihraggl, gayrimenkul
sertifikalarinin itfa bedelini ve cezai sarti yatirmcilara 6demekle yikimlidir.)
kapsamindaki yukimlUligini yerine getirememesi durumunda;

a) ilk is glinii Kurula bilgi verilir ve konu hakkinda KAP’ta 6zel durum agiklamasi yapilir.

b) giincel fizibilite raporu (6 nci madde uyarinca hazirlanan) ile gayrimenkul sertifikasi
sahipleri toplantisinin yeri ve tarihi en ge¢ 30 glin icerisinde yetkili kurulus tarafindan
KAP’ta ilan edilir. Bu bentte gecen fizibilite raporunun hazirlanmasi ve gayrimenkul
sertifikasi sahipleri toplantisinin dlizenlenmesine iliskin islemler yetkili kurulus
tarafindan yerine getirilir ve bu islemlerden dogan masraflar yetkili kurulus nezdinde
bloke edilen fondan karsilanir.
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c) (b) bendindeki agiklama tarihinden (KAP’ta ilan) itibaren en geg¢ 30 giin igerisinde,
projenin tamamlatilmasi veya vyetkili kurulus nezdinde bloke edilen fonun ve
gayrimenkul projesinde ihraca konu olan ancak tamamlanmayan kismin satilarak
bedelinin sahip olunan gayrimenkul sertifikalari nispetinde yatirimcilara iadesi
hususunun gorisllerek karara baglanacagi gayrimenkul sertifikasi sahipleri toplantisi
yapilir. Gayrimenkul sertifikasi sahipleri toplantisina mahiyetine uygun dustigl
Olclide 6102 sayili Turk Ticaret Kanununun anonim sirketlerin genel kurul
toplantilarina iliskin  hiklGmleri uygulanir. Gayrimenkul sertifikasi  sahipleri
toplantisinda toplanti nisabi aranmaksizin toplantiya katilanlarin ¢ogunlugunun
alacagi karara gore hareket edilir.

d) Gayrimenkul sertifikasi sahipleri toplantisinda baska yonde bir karar alinmadikga;

e Projenin tamamlatilmasi yoniinde karar ¢ikmasi halinde, yatirimcilar tarafindan
anlasma saglanacak Uclncu kisilerce proje tamamlatilarak edimler bu kisi
tarafindan yerine getirilir.

e Yetkili kurulus nezdinde bloke edilen fonun ve gayrimenkul projesinde ihraca
konu olan ancak tamamlanmayan kismin satilarak bedelinin sahip olunan
gayrimenkul sertifikalari nispetinde yatirimcilara iadesi yoninde karar ¢ikmasi
halinde, kalan fon ile tamamlanmayan kismin satisindan elde edilen tutar,
yatirimcilara sahip olduklari gayrimenkul sertifikalari nispetinde dagitilarak
gayrimenkul sertifikalari itfa edilir.

6) Gayrimenkul sertifikalari itfa edildikten sonra, ihractan elde edilen fon hesabinda kalan
tutarlar ihraggiya aktarihr.

7) Tebligin 5 inci maddesinin {cilinci (TOKI, iller Bankasi Anonim Sirketi veya bunlarin bagli
ortakliklari ve istiraklerinin ihragci olmasi durumunda) ve dérdiincii (TOKI, iller Bankasi
Anonim Sirketi ve bunlarin bagl ortakliklari ve istiraklerinin ihraggi olmadigi ancak
tamamen veya kismen sahip oldugu arsa ve arazilerin gayrimenkul projesine konu edildigi
ihraglarda) fikralari gergevesinde yapilan ihraglarda “ihractan elde edilen fonlarin kullanim
sekli” ile ilgili madde hikimleri (yukarida sayilan esaslar) uygulanmaz.

Cevap 5 —(4x5 Puan= 20 Puan)
Kar Payinin Taksitli Odenecek Olmasi Durumunda Uyulmasi Gereken Hususlar:

Kar payi, dagitimina karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit
veya farkli tutarli taksitlerle 6denebilir. Kar payinin taksitle 6denmesinde asagidaki
hususlara uyulur:

1) Taksit sayisi genel kurul tarafindan veya genel kurul tarafindan acikca yetkilendirilmesi
sartiyla yonetim kurulu tarafindan belirlenir.

2) Taksit ddeme zamanlarinin genel kurul karariyla belirlenmedigi durumlarda; yonetim kurulu
karariyla belirlenecek 6deme zamanlari, genel kurulu takip eden on bes giin icinde Kurulun
0zel durumlarin kamuya aciklanmasina iliskin diizenlemeleri cercevesinde ortaklik
tarafindan kamuya duyurulur.

3) Taksit 6demeleri, 6deme tarihi itibariyla mevcut paylarin timine, bunlarin ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilir.
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4) Genel kurul tarafindan pay sahibi disindaki kisilere dagitilmasina karar verilen kar payi
tutari, pay sahiplerine yapilacak taksit 6demeleri ile orantili olarak ve ayni usul ve esaslar
cercevesinde ddenir.
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