TURMOB

TURKIYE SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLER
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLER ODALARI BIRLiGI
[(UHION OF CHAMEERS OF CERTIFIED PUELIC ACCOUHNTANTS OF TUREEY)

2016/2.D0NEM
YEMINLi MALI MUSAVIRLIK SINAVLARI
SERMAYE PiYASASI MEVZUATI
29 Agustos 2016-Pazartesi 18:00

SORULAR

SORU 1:6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 97 nci maddesinde hiikme baglanan “Mali durumun
bozulmasi halinde uygulanacak tedbirler” konusunda bilgi veriniz.(20 puan)

SORU 2:6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun altinci kisminda hikme baglanan “Sermaye Piyasasi
Suglari” nelerdir? (10 Puan) Bunlardan (1) sir saklama yikimlalGgi ile (2) yasal defterlerde, muhasebe
kayitlarinda ve finansal tablo ve raporlarda usulsiizliik suglarini agiklayiniz.(10 puan)

SORU 3:Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan Borglanma Araglari Tebligi dogrultusunda borglanma
araclarmna iliskin ihrag limitinin hesaplanmasi hakkinda bilgi veriniz.(20 puan)

SORU 4: Sermaye Piyasasl Kurulunca yayimlanan Pay Tebligi dogrultusunda “Halka acik ortakhklarin ig
kaynaklardan ve kar payindan yapacaklari bedelsiz sermaye artirimlari” konusunda bilgi veriniz. (20 puan)

SORU 5:Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan Kar Payi Tebligi dogrultusunda “Kar Dagitim Politikasina ve
Kar Payina iliskin Esaslar” konusunda bilgi veriniz. (20 puan)
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CEVAPLAR
Cevap 1 - Mali durumun bozulmasi halinde uygulanacak tedbirler:

(1) Kurul, sermaye piyasasi kurumlarinin sermaye yeterliligi yukimlaliklerini saglayamadigi,
sermaye piyasasl faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 6deme ve finansal arag teslim yiiktimliliklerini yerine
getiremedigi veya kisa siirede yerine getiremeyecegi ya da bunlardan bagimsiz olarak mali yapilarinin ciddi
surette zayiflamakta oldugu ya da mali durumunun taahhitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamis
oldugunun tespiti halinde, Uc¢ ayr gecmemek Uzere verilecek uygun slre icinde mali yapilarinin
glclendirilmesini ya da herhangi bir slire vermeksizin dogrudan bu kurumlarin faaliyetlerini gecici olarak
durdurmaya; tamamen veya belirli sermaye piyasasi faaliyetleri itibariyla yetkilerini kaldirmaya; yatirimcilari
tazmin karari vermeye; sorumlulugu tespit edilen yoneticilerin ve g¢alisanlarin sahip olduklari lisanslari gegici
veya surekli olarak iptal etmeye, imza yetkilerini sinirlandirmaya veya kaldirmaya ve gerektiginde yonetim
kurulunun Uyelerini gérevden almaya ve yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar yerlerine yenilerini
atamaya; bu kurumlarin tedrici tasfiyelerine karar vermeye ve tasfiyenin bitmesini takiben gerektiginde
veya tedrici tasfiyeye gitmeksizin dogrudan iflaslarini istemeye veya gerekli gérdigi diger tedbirleri almaya

yetkilidir.

(2) VYetkileri surekli olarak kaldirilan sermaye piyasasi kurumlarinin malvarliklari, yetkinin
kaldirilmasina iliskin Kurul kararinin alindigi tarihten itibaren tedrici tasfiye islemlerinin tamamlandigi ilan
edilinceye; tedrici tasfiyeyi takiben veya dogrudan iflas talebinde bulunulmasi halinde, iflas talebinin
mahkemece esastan karara baglanmasina kadar, Kurul ve tedrici tasfiye gercevesinde Yatirimci Tazmin
Merkezi (YTM) tarafindan yapilacak islemler harig, devredilemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez,
tedbir konulamaz, haczedilemez.

Bunlar hakkinda yapilmis olan tiim hacizler ve uygulanmis tiim ihtiyati tedbirler diiser ve tiim icra ve
iflas takipleri kendiliginden durur, bir takip muamelesi ile kesilebilen zamanasimi ve hak disiiren middetler
islemez.

iflas karari alinmasi halinde, YTM'nin yapmis oldugu dédemelerden dogan alacaklari Devletin ve
sosyal gtivenlik kuruluslarinin 6183 sayili Kanun kapsamindaki alacaklarindan sonra gelmek tzere, imtiyazli
alacak olarak 6ncelikle tahsil olunur. Bu alacaklar masanin nakit durumuna gére 2004 sayili Kanunun 232 nci
maddesinde gosterilen sira cetvelinin kesinlesmesi beklenmeksizin 6denir. Hakkinda 5411 sayili Kanun
hikimleri uygulanan banka ve kuruluslar ile haklarinda 5411 sayih Kanun hikamleri uygulanan gercek ve
ttzel kisiler yonliinden YTM'nin alacaklari, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonunun alacaklarindan sonra gelir.

(3) Birinci fikra uyarinca faaliyetleri gecici olarak durdurulan sermaye piyasasi kurumlarinin
malvarliklari da gecici durdurma karari verildigi tarihten tekrar faaliyete gecme izni verildigi tarihe kadar,
Kurul tarafindan yapilacak islemler hari¢, devredilemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez, tedbir
konulamaz, haczedilemez, bu kurumlar hakkinda yapilmis olan tiim hacizler ve uygulanmis tim ihtiyati
tedbirler ve tlim icra ve iflas takipleri kendiliginden durur.

Bir takip muamelesi ile kesilebilen zamanasimi ve hak diistiren miiddetler islemez.

Kurul tarafindan faaliyetlerinin devamina karar verilen sermaye piyasasi kurumlari hakkinda,
faaliyetlerin durdurulmasi 6ncesinde mevcut olup, bu fikranin birinci ciimlesi kapsaminda duran tim
islemlere kaldiklari yerden devam olunur.

(4) Bu Kanun uyarinca faaliyetleri Kurulca veya kendi talepleri dogrultusunda gecici olarak
durdurulan sermaye piyasasi kurumlarinin gegici kapahlik stiresi iki yil gegemez.

(5) Sermaye piyasasi mevzuatina aykirihgin giderilmesi veya sermaye piyasasl faaliyetinin
ylritilmesine yonelik tedbirler hari¢c olmak Uzere, bankalar hakkinda birinci fikrada belirlenen tedbirlerin
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uygulanmasina Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunca karar verilir. S6z konusu tedbirlerin, 5411
saylll Kanunun ilgili hikimleri uyarinca yonetim veya denetimi Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna
devredilen bankalar hakkinda uygulanmasina ise Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu tarafindan karar verilir.

Cevap 2 - Sermaye Piyasasi Suglari
1- Bilgi suiistimali
2- Piyasa dolandiriciligi
3- Usulsliz halka arz ve izinsiz sermaye piyasasi faaliyeti
4- Glveni kotiye kullanma ve sahtecilik
5- Bilgi ve belge vermeme, denetimin engellenmesi
6- Sir saklama yikimlalugi
7- Yasal defterlerde, muhasebe kayitlarinda ve finansal tablo ve raporlarda usulsizliik

Sir saklama yiikiimlaligii: Kurul tarafindan icra edilen inceleme veya denetim faaliyeti kapsaminda
istenen bilgi veya belgelere iliskin olarak baskalarina agiklamada bulunanlar bir yildan {i¢ yila kadar hapis ve
bes bin gline kadar adli para cezasi ile cezalandirilir.

Yasal defterlerde, muhasebe kayitlarinda ve finansal tablo ve raporlarda usulsiizliik: (1) Kasith olarak;
a) Kanunen tutmakla yikiimli olduklari defter ve kayitlari usuliine uygun tutmayanlar,

b) Saklamakla ylikiimli olduklari defter ve belgeleri kanuni sliresince saklamayanlar,

alti aydan iki yila kadar hapis ve bes bin giine kadar adli para cezasi ile cezalandirilirlar.

(2) Kasith olarak;

a) Finansal tablo ve raporlari gercegi yansitmayan sekilde diizenleyenler,

b) Gergege aykiri hesap aganlar,

c) Kayitlarda her tirli muhasebe hilesi yapanlar,

¢) Yanls veya yaniltici bagimsiz denetim ve degerleme raporu dizenleyenler ile diizenlenmesini
saglayan ihraggilarin sorumlu yonetim kurulu Gyeleri veya sorumlu yoneticileri,

5237 sayih Kanunun ilgili hikimlerine gore cezalandirilir. Ancak, 6zel belgede sahtecilik sucundan
dolayi cezaya hiikmedebilmek icin, sahte belgenin kullanilmis olmasi sarti aranmaz.

(3) Yatirim kuruluslari ile bu Kanunun Ugiincii Kisminin Dérdiincii Bélimiinde yer alan kurumlar, 5237
saylll Kanunun 244 {ncli maddesinde tanimlanan sistemi engelleme, bozma, verileri yok etme veya
degistirme sucu acisindan banka veya kredi kurumu sayilir.

Cevap 3 - ihrag limiti :(1) Borclanma araclarina iligkin ihrag limitinin hesaplanmasinda, Kurulun sermaye
piyasasi araglari bir borsada islem goéren ortakliklar icin belirledigi finansal tablo ve raporlamaya iliskin
dizenlemelerine gére hazirlanmis ve bagimsiz denetime tabi tutulmus son hesap dénemine iliskin yillik
finansal tablolar esas alinir.

Hesap doneminin bitimini takip eden dordiinci ayin bitiminden sonra Kurula vyapilacak
basvurularda, ihrag limitinin hesaplanmasina esas alinacak finansal tablolarin son yillik hesap dénemine ait
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olmasi zorunludur. Ancak s6z konusu doért aylik donemde ihragginin son yillik finansal tablolarinin kamuya
actklanmis olmasi halinde, ihrag limitinin hesaplanmasinda bu finansal tablolar esas alinir.

ihragcilarin hem konsolide hem de konsolide olmayan finansal tablolarinin bulunmasi durumunda,
ihrag limitinin belirlenmesinde konsolide finansal tablolar esas alinir.

(2) ihrag limitinin hesaplanmasinda asagidaki esaslar cercevesinde yillik finansal tablolar yerine ara
doénem finans tablolarin esas alinmasinda asagidaki esaslar uygulanir:

a) ihraccinin talebi (izerine ihrag limitinin hesaplanmasinda yillik finansal tablolar yerine, Kurulun
sermaye piyasas! araglari bir borsada islem goéren ortakliklar icin belirledigi finansal tablo ve raporlamaya
iliskin dizenlemelerine gore hazirlanarak ilan edilmesi gereken en son ara dénem finansal tablolarin esas
alinmasi mimkiindiir. ilgili ara dénem finansal tablolarin ihrag limiti hesabinda esas alinabilmesi icin 6zel
bagimsiz denetimden gecirilmis olmasi gerekir.

b) Kurul dizenlemeleri uyarinca ara dénem finansal tablolarini hazirlama ve KAP'ta ilan etme
yukimlaliga olan ihraggilarin, Kurula basvuru tarihi itibariyle yayinlanmis en yakin ara dénem finansal
tablolari itibariyle hesaplanan ihrag limitinin yillik finansal tablolar izerinden hesaplanan ihrag limitinden
diisiik olmasi durumunda, limit hesabinda s6z konusu ara dénem finansal tablolar esas alinir. Ozel
mevzuatlari uyarinca ara donem finansal tablo hazirlama yukimluligu olan ihraggilar icin de ayni esas
uygulanir. Kar payl 6demesi veya benzer islemler sonucunda ara doénem finansal tablolar itibariyle
hesaplanan ihrag¢ limitinin yillik finansal tablolar (zerinden hesaplanan ihrag limitinden diisiik olmasi
durumunda, ihraggli talebi izerine ve Kurulca uygun gorilmesi sartiyla limit hesabinda yillik finansal tablolar
esas alinabilir.

(3) ihrag limiti, birinci ve ikinci fikralarinda belirtilen finansal tablolar esas alinarak asagidaki sekilde
hesaplanir:

a) Halka acik ortakliklarin ihrag limiti, 6zkaynak tutarinin bes katini gegcemez.
b) Halka agik olmayan ortakliklarin ihrag limiti, 6zkaynak tutarinin ti¢ katini gecemez.

Ortakligin konsolide finansal tablo hazirlamasi durumunda ana ortakliga ait 6zkaynak tutari dikkate
ahnir.

c) Derecelendirme kuruluslarindan talebe bagl olarak, notlandirma 6lcegine gére yatirim yapilabilir
seviyenin en ylksek ilk lic kademesine denk gelen uzun vadeli derecelendirme notu alan 19/10/2005 tarihli
ve 5411 sayili Bankacilik Kanununda tanimlanmis olan bankalar ve finansal kuruluslar ile 21/11/2012 tarihli
ve 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanununda tanimlanmis olan sirketlerin,
bu fikranin (a) ve (b) bentleri cercevesinde hesaplanacak ihrag limitleri ylizde yliz oraninda artirilir.

¢) 5411 sayili Bankacilik Kanununda tanimlanmis olan bankalar ve finansal kuruluslar ile 6361 sayili
Kanunda tanimlanmis olan sirketler tarafindan yurt disinda yapilacak ihraglarda uygulanmak (zere,
ihraccinin talebi ve Kurulca uygun goérilmesi lizerine bu fikranin (a), (b) ve (c) bentleri ¢ercevesinde
belirlenen esaslara uygun olarak hesaplanmis ihrag limitinin ylzde ellisini asmamak (izere ek ihrag limiti
verilebilir.

d) Bu fikranin (a), (b), (c) ve (¢) bentleri gercevesinde belirlenen esaslara ek olarak, yurt disinda
yapilmis ihracglar dahil olmak Uzere, ihraccinin halen tedaviilde olan ile ihrag tavani kapsaminda hentiz satisi
gerceklestirilmemis borclanma aracglarinin nominal tutari ihrag limitinin hesaplanmasinda bir indirim kalemi
olarak dikkate alinir. Yurt disinda yabanci para cinsinden yapilmis ihraglara iliskin olarak yapilacak
hesaplamada indirim tutari, talep edilen ihrag¢ tavanina iliskin Kurula yapilan basvuru tarihinde gecerli olan
TCMB doviz satis kuru Gizerinden hesaplanir.
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(4) ihrag limitinin hesaplanmasina esas alinacak finansal tablolarda TTK'nin 376 nci maddesi
cercevesinde sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin yarisinin veya daha fazlasinin karsiliksiz kalmis
olmasi durumunda, ihrag edilecek borglanma araglari yurt icinde halka arz edilerek veya tahsisli olarak
satilamaz.

(5) Ozel mevzuatlar uyarinca baska bir kamu kurulusunun gozetim ve denetimine tabi olan
ihraccilar icin ilgili kamu kurulusunca belirlenen ihrag limitlerinin;

a) Bu Teblig hiikiimleri cergevesinde hesaplanacak ihrag limitlerinden yliksek olmasi durumunda,
ihrac limitlerinin belirlenmesinde bu Teblig hikimleri esas alinir;

b) Bu Teblig hikimleri ¢cercevesinde hesaplanacak ihrag limitlerinden disik olmasi durumunda,
ilgili kamu kurulusunun belirlemis oldugu ihra¢ limitlerine uymak ihragcinin sorumlulugundadir. Bu
durumda verilen ihrag tavani Kurul tarafindan ilgili kamu kurulusuna yazili olarak bildirilir.

(6) Hazine garantisi ihtiva eden ihracglarda, mevzuatta 6ngoriilen ihrag limitleri uygulanmaz.

(7) 8/6/1984 tarihli ve 233 sayili Kamu iktisadi Tesebbiisleri Hakkinda Kanun Hilkmiinde Kararname
hiikiimleri sakli kalmak ve 22/2/2005 tarihli ve 5302 sayili il Ozel idaresi Kanununun 51 inci maddesi ile
3/7/2005 tarihli ve 5393 sayili Belediye Kanununun 68 inci maddesinde belirtilen limitler hari¢ olmak tzere,
diger kanunlarda belirlenen ihrag limitleri uygulanmaz.

(8) 8/6/1994 tarihli ve 3996 sayili Bazi Yatirim ve Hizmetlerin Yap-islet-Devret Modeli Cergevesinde
Yaptirilmasi Hakkinda Kanun kapsaminda gerceklestirilecek yatirnm ve hizmetleri yapmak lizere kurulmus
olan gorevli sirketler tarafindan ilgili proje veya isin finansmanini ya da yeniden finansmanini saglamak
amaciyla yurt disinda satilmak tzere ihrag edilecek borglanma araci ihraglarinda bu Tebligin ihrag limitine
iliskin hikGmleri uygulanmaz. S6z konusu ihraggilar tarafindan borglanma araci ihracindan elde edilen
kaynagin nerede kullanilacagina iliskin ayrintih bilgi, basvuru belgeleri arasinda Kurula sunulur.

(9) Bu maddede yer almayan ve ortaklik statlisiinde olmayan yurt igcinde yerlesik ihraggilar ile yurt
disinda yerlesik ihraggilara iliskin ihrag limitleri Kurulca belirlenir.

(10) ihragcinin derecelendirme notunun bu maddenin dglinci fikrasinin (c) bendinde belirtilen
notun altina didsmesi durumunda, ihragcl tarafindan ihra¢ tavaninin giincellenmesi amaciyla Kurula
bildirimde bulunulmasi zorunludur. Bu durumda yeni bor¢lanma araci ihraci, glincellenmis ihra¢ tavani
dahilinde gergeklestirilir.

(11) ihrag limitinin hesaplanmasinda, Kurulun yatirim ortakliklarina iliskin diizenlemeleri sakhdir.

Cevap 4 - Halka agik ortakliklarin i¢ kaynaklardan ve kar payindan yapacaklari bedelsiz sermaye
artinmlari:

(1) Halka acik ortakliklarin sermaye piyasasi mevzuati uyarinca hazirlanan finansal tablolarinda yer
alan i¢ kaynaklarin sermayeye eklenebilmesi icin, bunlarin sermayeye eklenmesinde ilgili mevzuat agisindan
herhangi bir sakinca bulunmamasi ve ilgili i¢ kaynak tutarlarinin halka acik ortakhgin kanuni defter ve
kayitlarinda da karsiliginin bulunmasi sarttir.

ilgili ic kaynak tutarlarinin halka acik ortakhgin kanuni defter ve kayitlarinda karsiliginin bulunup
bulunmadiginin kontroll, sermaye piyasasi mevzuati uyarinca hazirlanan finansal tablolar ile kanuni defter
ve kayitlarda bulunan toplam i¢ kaynaklar dikkate alinarak yapilir. Sermaye piyasasi mevzuati uyarinca
hazirlanan finansal tablolar ile kanuni defter ve kayitlarda bulunan toplam i¢ kaynak tutarlari arasinda fark
bulunmasi durumunda bu tutarlardan diislik olani sermaye artiriminda esas alinir.
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(2) Asagida belirtilen kalemler sermayeye ilave edilemez:

a) Varliklarin gercege uygun degere tasinmasi suretiyle 6zkaynaklar altinda raporlanan deger artis
fonlari ve benzeri fonlar,

b) Ara donemde olusan donem karlari,
c) ilgili mevzuat uyarinca sermayeye eklenmesine izin verilmeyen fonlar ve yedek akgeler.

(3) Sermaye artinminin yapilmasina iliskin yasal zorunluluklar sakli kalmak Ulzere; halka acik
ortakliklarin kanuni defter ve kayitlarinda yer alan ge¢cmis yil zararlari ile Kurul diizenlemeleri uyarinca
hazirlanan ve kamuya aciklanan son finansal tablolarinda yer alan gecmis yillar zararlarindan dusik olani ig
kaynaklardan mahsup edilmek suretiyle kapatilmadan veya genel kurulda kapatilacagina iliskin olarak alinan
yonetim kurulu karari Kurula ibraz edilmeden i¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilamaz. Bu durumda i¢
kaynaklarin gecmis yil zararlarini asan kisminin sermayeye eklenmesi mimkindir. Ancak, sermayeye
eklenmek amaciyla 6z kaynaklar icerisinde bekletilen gayrimenkul satis kazanci ve istirak satis kazanci ile
mevzuat uyarinca gecmis yil zararlarinin mahsubunda kullanilmasina izin verilmeyen fonlar icin bu hikim
uygulanmaz.

(4) Esas sermaye sistemindeki halka acik ortakliklarin tamami i¢ kaynaklardan ve/veya kar payindan
karsilanmak Uzere yapacaklari sermaye artirimlarinda;

a) Bu ortakliklarin esas so6zlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni sekline Kurulca uygun goéris
verilmesi amaciyla bu Tebligin 7 numarali ekinde belirtilen belgelerle yetkili organ kararinin tarihinden
itibaren otuz glin icerisinde Kurula miracaat etmeleri,

b) Kurulca uygun goris verilen esas s6zlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni seklinin ve varsa
kar payinin pay seklinde dagitilmasinin genel kurulca kabul edilmesinden sonra genel kurul toplanti tutanagi
ve esas sozlesme degisikligine iliskin Glimrik ve Ticaret Bakanhgindan alinacak izin yazisi ile birlikte ihrag
belgesinin onayl amaciyla Kurula bagvurmalari,

c) ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmasini takiben, i¢ kaynaklari ve/veya kar payini sermaye
hesabina aktararak esas sOzlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni seklinin tescil ve ilanini
gerceklestirmeleri gereklidir.

(5) Kayith sermaye sistemindeki halka agik ortakliklarin i¢ kaynaklardan ve/veya kar payindan
karsilanmak tizere yapacaklari sermaye artirimlarinda;

a) Bu kalemlerin sermaye hesabina aktariimasindan sonra ihrag belgesinin onaylanmasi ve gikarilmis
sermayeyi gosteren esas sodzlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni sekline Kurulca uygun goris
verilmesi icin yetkili organ kararinin tarihinden itibaren otuz gin igerisinde bu Tebligin 7 numarali ekinde
belirtilen belgelerle Kurula miiracaat etmeleri,

b) ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasi iizerine, cikarilmis sermayeyi gdsteren esas sdzlesmenin
sermayeye iliskin maddesinin yeni seklinin genel kurul karari aranmaksizin yonetim kurulunca on giin icinde
tescil ve ilan ettirilmesi

gereklidir.

(6) Kar payinin pay olarak dagitilabilmesi igin, kayitli sermaye sistemindeki halka agik ortakliklarda
kar payinin pay biciminde dagitilmasina iliskin genel kurul kararinin hesap dénemini izleyen besinci ayin son
is giiniine kadar alinmis olarak Kurula basvurulmus olmasi zorunludur. Esas sermaye sistemindeki halka acik
ortakliklarda hesap donemini izleyen dordiincl ayin son is glinline kadar esas s6zlesmenin sermayeye iliskin
maddesinin yeni sekline Kurulca uygun goris verilmesi amaciyla Kurula basvurulmus olmasi ve Kurulca
uygun gorus verilen esas sdzlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni seklinin ve kar payinin pay seklinde
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dagitilmasinin onaylanmasina iliskin genel kurul toplantisinin uygun goriis tarihinden itibaren bir ay
icerisinde yapilmasi zorunludur.

(7) TTK'nin 462 nci maddesinin Gglnci fikrasi halka acik ve halka agilmak {izere Kurula basvuran
ortakliklar icin uygulanmaz.

Cevap 5 - Kar dagitim politikasi:

(1) Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari ¢cercevesinde
ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir.  Ortakliklarin kar dagitim
politikalarina iliskin olarak Kurul tarafindan benzer nitelikteki ortaklklar bazinda farkh esaslar belirlenebilir.

(2) Ortakhklarin kar dagitim politikalarinda asgari olarak asagidaki hususlara yer verilmesi gerekir:

a) Kar payr dagitihp dagitilmayacagi, dagitilacak ise ortaklar ve kara katilan diger kisiler icin
belirlenen kar payi dagitim orani.

b) Kar payinin 6denme sekli.

c¢) Kar payi dagitim islemlerine en gec dagitim karari verilen genel kurul toplantisinin yapildigi hesap
dénemi sonu itibariyla baslanmasi sartiyla, kar payinin 6denme zamani.

¢) Kar payi avansi dagitilip dagitilmayacagi, dagitilacak ise buna iliskin esaslar.

(3) Kar dagitim politikasinda degisiklik yapilmak istenmesi durumunda, bu degisiklige iliskin yonetim
kurulu karari ve degisikligin gerekcesi, Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde kamuya duyurulur.

Kar payi dagitim esaslari:

(1) Ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilir.

Kar payi imtiyazina iliskin haklar sakhdir.

(2) Kar payi, dagitimina karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya
farkl tutarl taksitlerle 6denebilir.

Kar payinin taksitle 6denmesinde asagidaki hususlara uyulur:

a) Taksit sayisi genel kurul tarafindan veya genel kurul tarafindan acgikca yetkilendirilmesi sartiyla
yonetim kurulu tarafindan belirlenir.

b) Taksit 6deme zamanlarinin genel kurul karariyla belirlenmedigi durumlarda; yonetim kurulu
karariyla belirlenecek 6deme zamanlari, genel kurulu takip eden on bes giin icinde Kurulun 6zel durumlarin
kamuya aciklanmasina iliskin dlizenlemeleri ¢ercevesinde ortaklik tarafindan kamuya duyurulur.

c) Taksit 6demeleri, 6deme tarihi itibariyla mevcut paylarin timine, bunlarin ihra¢ ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilir.

¢) Genel kurul tarafindan pay sahibi disindaki kisilere dagitilmasina karar verilen kar pay! tutari, pay
sahiplerine yapilacak taksit demeleri ile orantili olarak ve ayni usul ve esaslar ¢ercevesinde ddenir.

(3) TTK'ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sézlesmede veya kar dagitim politikasinda
pay sahipleri icin belirlenen kar payl ayriimadikga; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu lyelerine, ortaklik g¢alisanlarina ve pay sahibi
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disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar payi
nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Bu maddenin ikinci fikrasi ile TTK'nin 348 inci maddesinin birinci fikrasi ve tglinci fikrasi hikidmleri
saklidir.

(4) Imtiyazh pay sahiplerine, intifa senedi sahiplerine, ydnetim kurulu Gyelerine, ortakhk
calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kdardan pay verilebilmesi icin ortaklik esas s6zlesmesinde hikiim
bulunmasi zorunludur.

Esas sozlesmede s6z konusu kisilere kar payl dagitilmasi hususunda hiikiim bulunmasina ragmen,
kar payina iliskin olarak herhangi bir oran belirlenmemisse; bu kisilere dagitilacak kar pay! tutari, imtiyazdan
kaynaklananlar hari¢ her durumda pay sahiplerine dagitilan kar payinin dortte birini asamaz.

(5) Katilma intifa senetleri sahiplerinin kar payi hakki ile tahvillere kardan pay verilmesine iliskin
Kurul diizenlemeleri saklidir.
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