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YEMINLi MALI MUSAVIRLIK SINAVLARI
SERMAYE PiYASASI MEVZUATI
30 Kasim 2015-Pazartesi 18:00

SORULAR

Soru 1) Borglanma araglar piyasasi ve bu piyasadaki islemlerin yapildigi pazarlar hakkinda bilgi veriniz.
(20 Puan)

Soru 2) Borglanma araglarini sayarak agiklayiniz. (20 Puan)

)

Soru 3) “Bilgi Suistimali veya Piyasa Dolandiricihg Suglari Hakkinda Bildirim YikimlGligtu Tebligi’
dogrultusunda,

a) bilgi suistimali veya piyasa dolandiricihgi suglari hakkinda bildirim yakimlGlGga
b) stpheli islem hakkindaki bildirimin sekli
hakkinda bilgi veriniz. (20 Puan)

Soru 4) “Teminatli Menkul Kiymetler Tebligi” ile diizenlenen teminath menkul kiymetlerin ihrag basvurusu
hakkinda bilgi veriniz. (20 Puan)

Soru 5) “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” dogrultusunda
a) Finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinacak standartlar (4 Puan)
b) VYillik finansal rapor diizenleme yikimlGligi (4 Puan)
c) Aradonem finansal rapor diizenleme ytkimlGligi (4 Puan)
d) Yillik finansal raporlarin kamuya aciklanmasi (8 Puan)

Hakkinda bilgi veriniz.

Sinav siiresi 90 dakikadir.
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CEVAPLAR

Cevap 1)
BORCLANMA ARACLARI PiYASASI

Borglanma Araglari Piyasasi, sermaye piyasasi mevzuatinda “Nitelikli Yatirrmcl” olarak tanimlanan
yatirmcilar tarafindan satin alinabilecek sermaye piyasasi araglarinin ihrag islemlerinin (birinci el)
gerceklestirildigi Nitelikli Yatirimciya lhrag Pazari ve ikinci el sabit getirili menkul kiymet islemlerinin
gerceklestirildigi Kesin Alim-Satim, Repo-Ters Repo, Menkul Kiymet Tercihli Repo ve Bankalararasi Repo
Ters Repo Pazarlari ile Pay Piyasasi’'nda islem goren, BIST 30 Endeksi’'ne dahil paylardan Borsa Baskanhgi
tarafindan uygun goriilen paylarin isleme konu oldugu Pay Senedi Repo Pazari ile Tirkiye Cumhuriyeti
Hazinesi tarafindan ihra¢ edilen ve Borsa kotunda bulunan dis borg¢lanma araglarinin islem gordigu
Uluslararasi Tahvil Pazari’'ndan olusmaktadir. Borclanma Araclari Piyasasi'nda, Turk Lirasi ve déviz 6demeli
ihrac¢ edilmis; borclanma araclari, menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali bor¢lanma araclari, kira
sertifikalari, Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan ihrac edilen likidite senetleri ile Borsa Yonetim
Kurulu tarafindan islem gormesine karar verilen diger sermaye piyasasi araglari islem gorebilir.

BAP’ta, SPK diizenlemeleri cercevesinde nitelikli yatirrmcilara ihra¢ edilecek bor¢clanma araglarinin satis
islemlerinin (birinci el) gergeklestirildigi Nitelikli Yatinmciya ihra¢ Pazari ve ikinci el islemlerinin
gerceklestirildigi Kesin Alim-Satim Pazari, Repo-Ters Repo Pazari, Bankalararasi Repo-Ters Repo Pazari,
Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ve Pay Senedi Repo Pazari bulunmaktadir. Tirkiye Cumhuriyeti Hazinesi
tarafindan ihrag¢ edilen dis bor¢clanma araglarinin (“Eurotahvil”)islem gordigi Uluslararasi Tahvil Pazari ve
Eurotahvil Pazarlikli islemler Platformu 13 Eyliil 2013 tarihi itibariyla BAP biinyesine dahil edilmistir.

Kesin Alim Satim Pazari

Kesin Alim Satim Pazari, ikinci el sabit getirili menkul kiymet islemlerinin organize ve seffaf bir piyasada
islem gérmelerini saglamakta ve likiditelerini artirmaktadir.

Repo - Ters Repo Pazari

Dinyadaki sayil organize repo pazarlarindan biri olan Repo-Ters Repo Pazari sabit getirili menkul
kiymetlerin geri alim vaadi ile satim ve geri satim vaadi ile alimini organize piyasa kosullari icinde glivenli bir
sekilde gerceklestirilmesini saglamaktadir.

Bankalararasi Repo - Ters Repo Pazari

Bankalarin organize piyasa kosullari icerisinde geri alim vaadiyle satim ve geri satim vaadiyle alim islemlerini
zorunlu karsilik ayirmak zorunda olmadan gerceklestirmelerinin saglanmasi amaciyla olusturulmustur.

Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari

Organize piyasa icerisinde, tercih edilen menkul kiymetler (izerinde repo yapilmasina ve sonrasinda bu
menkul kiymetlerin aliclya teslimine olanak vermektedir. Belirli bir siire i¢cin menkul kiymetin el
degistirmesine imkan veren Pazar vadeli ve spot piyasa arasinda menkul kiymet akiskanligini saglayarak
etkin faiz olusumuna hizmet etmektedir.

Pay Senedi Repo Pazari

Pay Senedi Repo Pazari araci kuruluslara ve yatirnmcilara; portfoylerindeki pay senetlerini repo yoluyla
odiing vererek fon temin edebilmeleri, ters repo yoluyla pay temin edilebilmeleri, imkanlari saglanmistir.
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Nitelikli Yatinmciya ihrag Pazari

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili Tebligi'’nde tanimlanan ihragcilarin ayni tebligde belirtilen esaslar
cercevesinde ihra¢ edebilecekleri ve vyalnizca sermaye piyasasi mevzuatinda tanimlanan “Nitelikli
Yatinnmci”lar tarafindan satin alinabilecek sermaye piyasasi araglarinin ihrag islemlerinin gerceklestirildigi
Pazar'dir. Pazar’da ihraci tamamlanan borg¢lanma araglari, Kesin alim Satim Pazari'nda islem gérmeye
baslarlar.

Uluslararasi Tahvil Pazari

Uluslararasi Tahvil Pazari’'nda Tirkiye Cumhuriyeti Hazinesi tarafindan ihra¢ edilen ve Borsa kotunda
bulunan dis bor¢clanma araclari (“Eurotahvil”) islem gérmektedir.

Cevap 2)
BORCLANMA ARACLARI
Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DiBS)

Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS), Hazine Mistesarligl tarafindan yurt ici piyasada ihrac edilen
bor¢lanma senetlerini ifade etmektedir. Bor¢lu olan devlet, DiBS sahiplerine kupon 6édeme tarihlerinde ve
vade sonunda bor¢lu oldugu tutari 6der. DIBS’ler vadeleri boyunca ikincil piyasalarda kisi ve kurumlar
tarafindan alinip satilabilmektedir.

DiBS’ler vadelerine, ihra¢ yodntemlerine, ihra¢ edildikleri para birimi cinsine, faiz édeme tiirlerine,
Gzerlerinde kupon taslyip tasimamalarina gore farkh acilardan siniflandirilabilir.

En ¢ok kullanilan siniflandirma vadeye gére yapilmaktadir. Buna gore;

- 1 yil ve daha uzun vadeli DiBS’ler Devlet Tahvili,

- 1 yildan kisa vadeli DIBS’ler ise Hazine Bonosu olarak adlandirilmaktadir.
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Likidite Senetleri

Likidite senetleri, TCMB tarafindan, piyasadaki likiditenin dizenlenmesi ve acik piyasa islemlerinin
etkinligini artirmak amaciyla cikarilan para politikasi araci olan menkul kiymet niteligini haiz senetlerdir.
TCMB tarafindan kendi nam ve hesabina, 91 giinii asmayan vadelerde, iskontolu olarak ihrag edilirler.
Senetler, kiymetli evrak niteligini haiz tek bir toplu senet seklinde cikarilir ve ikincil piyasada alinip
satilabilirler.

Gelir Ortakligi Senetleri

Gelir Ortakligi Senetleri, Hazine tarafindan geliri Kamu Ortaklhgl Fonu’na aktarilmak Uzere satilan koprd,
baraj, elektrik santrali, karayolu, demiryolu, telekomiinikasyon sistemleri ile sivil kullanima yonelik deniz ve
hava limanlari ile benzerlerinden, kamu kurum ve kuruluslarina ait olanlarin gelirlerine gercek ve tiizel
kisilerin ortaklik hakkina sahip olmasini saglayan senetlerdir. Gelir ortakhgl senedi ulasim, haberlesme,
enerji kesiminde kamuya ait olan alt yapi tesislerinin gelirlerini ilgilendirmektedir. Elinde bulunduran
yatirimcinin bu tesislerin milkiyeti ve isletmesi ile higbir iliskisi yoktur. Gelir ortakhgi senetleri, hukuki
statiisu itibariyla adindaki “ortaklk” ibaresine ragmen, degisken faizli bir tahvil 6zelligi tasimaktadir.

Gelire Endeksli Senetler

Yurtici tasarruflarin artirilmasi, Devlet i¢ Borglanma Senetlerinin gesitlendirilmesi ve yatirimci tabaninin
genisletilmesi amaciyla, Hazine tarafindan 28 Ocak 2009 tarihinde ilk Gelire Endeksli Senet (GES) ihraci

Genglik Caddesi No : 107 06570 Amittepe — ANKARA / TURKEY  Tel : 0 (90) (312) 232 50 60 (10 Hat) Fax: 0 (90) (312) 232 50 73 - 74
http://mww.turmob.org.tr



TURMOB

TURKIYE SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLER
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLER ODALARI BIRLiGI
[(UHION OF CHAMEERS OF CERTIFIED PUELIC ACCOUHNTANTS OF TUREEY)

gerceklestirilmistir. GES ihraglarinda getiriler, Kamu iktisadi Tesebbiisii statiisiindeki Tirkiye Petrolleri
Anonim Ortakligi (TPAO), Devlet Malzeme Ofisi (DMO), Devlet Hava Meydanlari isletmeleri (DHMI) ve Kiyi
Emniyeti Genel Mudirligi’nden (KIYEM) bitceye aktarilan hasilat paylarina endekslenmistir. Gelire
Endeksli Senetler ile getirisi Devlet gelirleriyle iliskilendirilen bir yatirrm araci yaratilmis olmaktadir. S6z
konusu senetlere uygulanacak asgari kupon 6deme garantisi sayesinde yatirimcinin gelir payindaki
degisimden olumsuz etkilenmesi 6nlenmis olmaktadir.

Bu cercevede, s6z konusu senetlerin getirilerine iliskin ddemelerin hesaplanmasinda TPAO, DMO, DHMIi ve
KIYEM tarafindan bltceye aktarilan (g aylik ve alti aylik hasilat paylarinin toplami esas alinmaktadir.
Gergeklesen gelir tahsilatinin Blitce’de aciklanan azami tutarlarin {izerlerinde olmasi durumunda
yatirimcilara s6z konusu azami tutar karsiliklari esas alinarak 6deme yapilir.

Ozel Sektor Tahvilleri

Tahviller, devletin veya anonim ortakliklarin en az 1 yil ve daha uzun vadeyle, 6diin¢ para bulmak amaciyla
cikardiklari borg senetleridir. Anonim sirketler tarafindan 1 yildan uzun vadeli olarak ihrag edilen bor¢clanma
senetleri “6zel sektor tahvili” olarak adlandiriimaktadir.

Vadeleri en az 1 yil olmak kosulu ile serbestce belirlenebilir ve sabit ya da degisken faizli olarak ihrag
edilebilirler. Genellikle bir veya birkag araci kurulustan olusan bir konsorsiyum araciligiyla satisa sunulurlar.

Tahvil sahibinin bir sirkete kullandirdigl sermaye, yabanci sermayedir. Tahvil sahibi, tahvili ¢ikaran kurulusun
uzun vadeli alacakhsidir. Tahvil sahibi sirketin aktifi Gzerinde, alacagindan baska hicbir hakka sahip degildir.
Sirketin yonetimine katilamaz. Tahvil sahibi ile sirket arasindaki hukuki iliski vade sonunda sona erer. Tahvil
sahibi tahvili ¢ikaran sirketin kar- zarar riskine katilmaz, sirket zarar etse de glini gelince belli miktardaki
anapara ve faizini alir.

Tahvillerin getirilerini etkileyen en 6nemli unsurlar, likiditesi ve sahip olduklari risktir. Sirket tahvilleri,
sirketin iflas etmesi ve faiz ile anapara 6demesinde temerriide diismesi agisindan devlet tahvillerine oranla
daha yuksek risk tasidiklarindan, genellikle devlet tahvillerinden daha yiiksek faiz geliri saglarlar. Sirketin
iflasi veya tasfiyesi halinde 6nce borglar 6dendigi icin, tahvil sahipleri sirket ortaklarindan (pay sahipleri)
once alacaklarini alirlar.

Kamu borclanma araci disindaki tahvillerin ihraci, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine tabidir. Halka
arz edilerek satilabilecegi gibi, halka arz edilmeksizin nitelikli yatirrmcilara da satilabilirler.

Finansman Bonolari

ihragcilarin Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri cercevesinde borglu sifatiyla diizenleyip kisa vadeli borg
temin etmek amaciyla, iskontolu olarak ihracg ettikleri borclanma senetleridir. Finansman bonolarinin vadesi
1 yilda fazla olamaz. Finansman bonolari, ihragci tarafindan belirlenen vadeye uygun iskonto oranlari ile
iskonto edilerek bulunan fiyat zerinden satilir. Halka arz edilmek suretiyle satisa sunulan finansman
bonolarinin satisinda uygulanacak vadeye uygun iskonto oranlari yillik bazda hesaplanarak, satisin
yapilacagi yerlerde satis siresi icerisinde ihracgci tarafindan duyurulur.

Banka Bonolari

Bankalarin, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri cergevesinde borg¢lu sifatiyla diizenleyip kaynak temin
etmek amaciyla ihrag ettikleri menkul kiymetlerdir. iskonto esasi ile satilan s6z konusu bonolarin iskonto
orani ihraggl banka tarafindan serbestge belirlenir.

Halka arz edilecek olan banka bonolarinin vadesi 60 giinden az 1 yildan fazla olamaz. Tahsisli satilacak
banka bonolarinin vadesi 15 giinden az 1 yildan fazla olamaz. Halka arz edilmek suretiyle satisa sunulan
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banka bonolarinin satisinda uygulanacak vadeye uygun iskonto oranlari yillik bazda hesaplanarak, satisin
yapilacagi yerlerde satis siresi icerisinde banka tarafindan duyurulur.

Varlik ve ipotek Teminath Menkul Kiymetler

Teminatli menkul kiymet (TMK), ihragccinin genel yukimluligu niteliginde olan ve teminat varliklar karsilik
gosterilerek ihrag edilen bor¢lanma araci niteliginde bir sermaye piyasasi aracidir.

Varlik Teminatli Menkul Kiymet (VTMK) ve ipotek Teminatli Menkul Kiymet (ITMK) olarak iki farkli sekilde
ihrac edilebilirler.

VTMK, bankalar, ipotek finansmani kuruluslari, finansal kiralama sirketleri, finansman sirketleri, faktoring
sirketleri, gayrimenkul yatirim ortaklklari, kendi kanunlarinca menkul kiymet ihra¢ etmeye yetkili kamu
kurum ve kuruluslarinca teminat varliklar karsilik gosterilmek suretiyle ihra¢ edilen borglanma araci
niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

ITMK ise yalnizca, konut finansmani kuruluslari (KFK) ve ipotek finansmani kuruluslari (iFK) tarafindan ihrag
edilebilir.

KFK, konut finansmani kapsaminda dogrudan tiketiciye kredi kullandiran ya da finanasal kiralama yapan
bankalar ile BDDK tarafindan konut finansmani faaliyetinde bulunmasi uygun goériilen finansal kiralama ve
finansman sirketlerini ifade eder.

IFK, konut ve varlik finansmani kapsaminda, varliklarin devralinmasi, devredilmesi, devralinan varlklarin
yonetimi ve varliklarin teminat olarak alinarak faaliyetlerin yerine getirilmesi amaciyla kurulan anonim
ortakhktir.

S6z konusu menkul kiymetler itfa edilinceye kadar, ihragcinin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amaci disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat
gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak (izere haczedilemez, iflas masasina dahil
edilemez ve ihtiyati tedbir karari verilemez.

TMK’lar halka arz edilerek satilabilecegi gibi, nitelikli yatirimcilara satilmak suretiyle veya tahsisli olarak
ihrag edilebilirler. TMK ihracinda karsilik gosterilebilek varliklar ilgili tebligde sayilmistir.

Varliga ve ipotege Dayali Menkul Kiymetler

Varliga dayali menkul kiymet (VDMK), varlk finansman fonu (VFF)'nun veya ipotek finansman kurulusu
(IFK)’nun devralacagi varliklar karsilik gdsterilerek ihrag edilen menkul kiymettir.

VFF, varliga dayali menkul kiymetler karsiliginda toplanan paralarla, VDMK sahipleri hesabina fon i¢ tlzigu
ile kurulan tizel kisiligi olmayan mal varligini ifade eder.

IFK, konut ve varlik finansmani kapsaminda, varliklarin devralinmasi, devredilmesi, devralinan varliklarin
yonetimi ve varliklarin teminat olarak alinarak faaliyetlerin yerine getirilmesi amaciyla kurulan anonim
ortakhktig ifade etmektedir.

ipotege dayali menkul kiymet (iDMK), konut finansmani fonunun (KFF) veya ipotek finansmani kurulusunun
devralacagi varliklar karsilik gosterilerek ihrag edilen menkul kiymettir.

KFF, IDMK karsiliginda toplanan paralarla, IDMK sahipleri hesabina fon i¢ tiiziigii ile kurulan ve tiizel kisiligi
olmayan mal varligidir.

VDMK ve iDMK’lar fon veya iFK tarafindan devralinacak varliklar karsilik gosterilerek ihrag edilirler. Fon,
siireli veya siiresiz olarak kurulabilir, VDMK ve iDMK ihraci amaci disinda kurulamaz ve kullanilamaz.

Genglik Caddesi No : 107 06570 Amittepe — ANKARA / TURKEY  Tel : 0 (90) (312) 232 50 60 (10 Hat) Fax: 0 (90) (312) 232 50 73 - 74
http://mww.turmob.org.tr



TURMOB

TURKIYE SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLER
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLER ODALARI BIRLiGI
[(UHION OF CHAMEERS OF CERTIFIED PUELIC ACCOUHNTANTS OF TUREEY)

Bu menkul kiymetler halka arz edilerek satilabilecegi gibi, nitelikli yatirmcilara satiimak suretiyle veya
tahsisli olarak ihrag edilebilirler. ihragta fon portféyiine dahil edilebilecek varliklar ilgili tebligde sayilmistir.

Cevap 3)
a) Bilgi suistimali veya piyasa dolandiriciligi suglari hakkinda bildirim yakamlalagia

1) Yatirim kuruluslari karsilastiklari stipheli islemleri en gec bes is glini icerisinde yazili olarak Kurula
bildirirler.

2) Bilgi suistimali sucu islendigine iliskin bir bilginin veya stphenin bulundugu hallerde yapilacak
bildirimler, ihragciya iliskin i¢sel bilgi, strekli bilgi, bu bilgilere dayali olarak yapilan islemler ve
islemlerle iliskili olan sahislari gbsteren; her tirli bilgi, belge, dokiiman, kimlik bilgisi mevzuat uyarinca
tutulan ses kaydi ve diger delillerle birlikte yapilir.

3) Piyasa dolandiriciligi sugu islendigine iliskin bir bilginin veya siiphenin bulundugu hallerde yapilacak
bildirimler, gerceklestirilen islemler, isleme konu paylar, birlikte hareket eden kisiler, kullanilan
hesaplar, hesaplari kullanan sahislar ve bu kisilerin aralarindaki iliskiyi gosteren; her tirli bilgi, belge,
dokiiman, kimlik bilgisi, mevzuat uyarinca tutulan ses kaydi ve diger delillerle birlikte yapilir.

4) Supheli islem hakkinda bildirimde bulunulmasi veya bulunulacak olmasi s6z konusu islemlerin yerine
getirilmesine engel teskil etmez.

5) Kanun ve bu Teblig kapsaminda bildirim yapilmis olmasi, 5549 sayili Kanun ve bu kanuna dayanilarak
yurirlige konulan mevzuatla getirilen bildirim ylkimlilGgini ortadan kaldirmaz.

6) 5549 sayili Kanun ve ilgili mevzuat uyarinca Mali Suglari Arastirma Kurulu Baskanligina stpheli islem
bildirimi yapilmis olmasi, Kanun ve bu Teblig kapsaminda yapilmasi gereken bildirim yGkimlGlGgini
ortadan kaldirmaz.

b) Stipheli islem hakkindaki bildirimin sekli

1) Yatinm kuruluslari, sipheli islemle karsilastiklarinda, islem hakkinda yetki ve imkanlar 6l¢lisiinde
arastirma yaptiktan sonra, edinilen bilgi ve bulgular cercevesinde Ek/1'de yer alan bildirim formunu
doldurarak veya bu formda yer alan asgari bilgileri iceren bir yazi ile Kurulun istanbul Temsilciligi
adresine Piyasa Gozetim ve Denetim Dairesine hitaben bildirimde bulunurlar. Acil olarak bildirimde
bulunulmasi gereken hallerde bildirimler Piyasa Gozetim ve Denetim Dairesinin (0212) 334 5603
numarall faksina da gonderilebilir. Faks yoluyla bildirim yapilmasinin ardindan ayni bildirim posta
yoluyla da yaptlir.

2) Siipheyi destekleyen bilgi ve belgeler bildirim formuna veya yazisina ek yapilir. Bildirimlerin gizliligini
saglamak lizere gerekli tedbirler alinir.

3) Bildirimde bulunulan islemle ilgili olarak yeni bilgi ve bulgular elde edilmesi durumunda daha 6nce
yapilan bildirime ek oldugu belirtilerek ivedililikle bildirimde bulunulur.

4) Bildirimde bulunanlara bildirim formunda belirtilen e-posta lizerinden, s6z konusu bildirimin kayda
alindigina dair elektronik ortamda bilgi verilir.

5) Kurul, bildirim formlarinin diizenlenmesine, bildirimlerin elektronik ortam ve bilgi iletisim araglari
kullanilarak yapilmasi zorunlulugu getirilmesine ve slipheli islem hakkindaki bildirimlerde elektronik
imza kullanilmasina iliskin usul ve esaslari belirlemeye yetkilidir.
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Cevap 4)

ihrag basvurusu

1) ihraggilar, izahnamenin onaylanmasi talebi ile bu Tebligin 1 numarali ekinde, ihra¢ belgesinin
onaylanmasi talebi ile ise bu Tebligin 2 numarali ekinde yer alan belgeler ile Kurula basvurur.

2) ihrag edilecek TMK Kurulca uygun goriilecek ihrag tavani iginde tertipler halinde satilabilir. izahnamenin
gecerlilik sliresi boyunca yapilacak halka arzlarda, her bir tertibin satisi icin bu Tebligin 3 numarali ekinde
yer alan belgelerle birlikte onay almak amaciyla Kurula basvurulur.

3) Halka arz edilmeksizin yurt icinde yapilacak ihraglarda, Kurulca onaylanmis ihrag¢ belgesinin ihraggiya
verilmesini takiben ihraccilar Kurul nezdinde herhangi bir islem yapilmasina gerek kalmaksizin Kurulca
verilen ihrag¢ tavani dahilinde her tertibin satisindan énce MKK’ya basvurarak satis islemini gerceklestirir.
Yurt disinda yapilacak ihraglarda ise Kurulca onaylanmis ihra¢ belgesinin ihraggiya verilmesini takiben
ihracclilar, her bir ihrag 6ncesinde tertip ihrag belgesinin onaylanmasi amaciyla Kurula basvurur.

4) Halka arz edilecek TMK'ya iliskin teminat defterinin izahname onayi igin Kurula yapilan basvuru
oncesinde; halka arz edilmeksizin veya yurtdisinda ihrag¢ edilecek TMK’ya iliskin teminat defterinin ise ihrag
belgesi alinmadan 6nce olusturulmasi zorunludur. Tirev araglara iliskin hak ve yukUmliliklerin, ihraca
iliskin tutar, vade ve benzeri kosullarin kesinlesmesini muteakip teminat defterine kaydedilmesi
miimkindir. Ancak basvuru asamasinda, yapilmasi planlanan tilirev ara¢ sozlesmelerine ve riskten
korunmasi planlanan pozisyonlara iliskin Kurula bilgi verilir.

5) izahnamenin ve ihra¢ belgesinin icerigine, hazirlanmasina, onaylanmasina, yayimlanmasina, tescil ve
ilanina, izahnamede yer alacak finansal tablolara, izahnamedeki degisikliklere ve ihraggilar tarafindan
yapilacak ilan ve reklamlara iliskin hususlarda, TMK'nin ihrag ve satis esaslari ile ihraggilarin finansal
raporlama, bagimsiz denetim ve kamuyu aydinlatma ylkimliliklerinin belirlenmesinde ve bu Tebligde yer
almayan diger konularda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

Cevap 5)
a) Finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinacak standartlar
1) isletmeler, finansal tablolarinin hazirlanmasinda KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’yi esas alirlar.

2) Finansal raporlama ilke, usul ve esaslarinin, acik ve anlasilabilir hale gelmesini veya uygulama
birliginin saglanmasini teminen, gerekli gérilmesi halinde uygulamayi belirlemek (izere Kanunun 14
inci maddesi kapsaminda Kurulca kararlar alinir. isletmeler bu kararlara uymakla yikimliidirler.

b) Yillik finansal rapor diizenleme yukimluligu

1) isletmeler bu Tebligde diizenlenen esaslara uygun olarak yillik finansal raporlarini diizenlemekle
yikimladdarler.

2) Konsolide finansal tablo hazirlama ylikimlGlGgi bulunan yatirim ortakliklari, yillik konsolide finansal
tablolari ile birlikte yillik bireysel finansal tablolarini da hazirlamakla yukidmladirler.

¢) Ara dénem finansal rapor dizenleme yukimlalGga

(1) ihrag ettigi sermaye piyasasi araclari bir borsada ve/veya teskilatlanmis diger pazar yerlerinde islem
goren ortakhklar, yatirm kuruluslari, yatirnm ortakliklari, portfoy yonetim sirketleri, ipotek finansmani
kuruluslari ve varlk kiralama sirketleri bu Tebligde dizenlenen esaslara uygun olarak 3, 6 ve 9 aylik
doénemler itibariyle ara donem finansal rapor diizenlemekle yikimlidurler.
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(2) Konsolide finansal tablo hazirlama ytukimlGligi bulunan yatinm ortakliklari, ara dénem konsolide
finansal tablolari ile birlikte ara donem bireysel finansal tablolarini da hazirlamakla yikiimladdarler.

d) Yillik finansal raporlarin kamuya agiklanmasi

1) Sermaye piyasasi araglari bir borsada ve/veya teskilatlanmis diger pazar yerlerinde islem géren
isletmeler, vyillik finansal raporlariyla bunlara iliskin  Kurulun bagimsiz denetime iliskin
dizenlemelerinde 6ngoriilen bagimsiz denetim raporlarini;

a) Konsolide finansal tablo hazirlama yikimlGlGginin bulunmadigl durumlarda, hesap
donemlerinin bitimini izleyen 60 giin,

b) Konsolide finansal tablo hazirlama yikimlulGginin bulundugu durumlarda, hesap dénemlerinin
bitimini izleyen 70 giin,

icinde kamuya aciklarlar.

2) Birinci fikrada yer alan isletmeler disinda kalan isletmeler, yillik finansal raporlariyla bunlara iliskin
Kurul’'un bagimsiz denetime iliskin diizenlemelerinde 6ngorilen bagimsiz denetim raporlarini, s6z
konusu finansal raporlarin goristilecegi genel kurul tarihinden 3 hafta 6nce ve herhallikarda ilgili hesap
déneminin bitimini takip eden 3 lncil ayin sonuna kadar kamuya aciklarlar.

3) Finansal raporlarin son bildirim glininiin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde, resmi tatil giinlini
takip eden ilk is glindi, son bildirim tarihidir.

4) Konsolide finansal tablo hazirlamakla ytikimli yatirim ortakliklari, yillik bireysel finansal tablolarini
yillik konsolide finansal tablolari ile birlikte kamuya agiklamakla yukimluddrler.

5) 2 nci maddenin ikinci fikrasi kapsamina giren isletmeler, yillik finansal raporlarinin kamuya
acitklanmasinda, kendi 6zel mevzuatinda bu maddede yer verilen sirelerden daha kisa siireler
belirlenmis olmasi halinde, s6z konusu siirelere; aksi takdirde bu maddede diizenlenen siirelere
uymakla yikimladarler.
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