TURMOB

TURKIYE SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLER
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLER ODALARI BIRLIGI
(UNION OF CHAMEERS OF CERTIFIED PUEBLIC ACCOUNTANTS OF TURKEY)

2015/2.DONEM
YEMINLi MALI MUSAVIRLIK SINAVLARI
VERGI TEKNIGi SINAVI
26 Temmuz 2015-Pazar 17:00

SORULAR

SORU 1: Limited sirketin gercek veya tiizel kisi ortaklari ile yoneticilerinin limited sirketteki statlstine gore
sirketin vergi borg¢larindan; hangi tutarlarda, hangi kosullarda ve hangi yontemle sorumlu tutulabileceklerini
yasal dayanaklariyla agiklayiniz. (25 Puan)

SORU 2: Girisim sermayesi yatirirm fonlari ve ortakliklarinin kurumlar vergisi agisindan vergilenmesini ana
hatlariyla agiklayiniz. S6z konusu yatirim fonu ve ortaklik paylarini elinde bulunduran veya bulunduracak
olanlarin vergilendiriime yontemi ile bunlara saglanan vergi avantajlarini yasal dayanaklari ile agiklayiniz.
(25 Puan)

Soru 3: 2007 yilinda kurulan ve 2010 yilindan itibaren hisseleri borsada (BiST) islem gdéren (X) Anonim
Sirketinin 2014 yilindaki sermaye yapisi asagidaki gibidir.

Sirket Ortaginin Adi Soyadi/Unvani: Ortaklik Orani (%):
Bay (A) 8
(C) Anonim Sirketi 15
(H) Anonim Sirketi 25
(Y) Anonim Sirketi 20
(F) Limited Sirketi 12
% 1 Den Daha Az Oranda Hisseli Diger Ortaklar 20

(X) Anonim Sirketi ortaklarindan Bay (A) kurucu ortak olup elindeki hisse senetlerine kurulus asamasindan
beri sahiptir. Sirketin diger ortaklari ellerindeki hisse senetlerini BIiST ( onceki adiyla IMKB) yoluyla
edinmislerdir.

(X) Anonim Sirketinin ortaklari ve istirakleri ile olan borg-alacak iliskisine dair bilgilere asagida yer verilmistir.

- Sirket ortagl Bay (A) dan 05.02.2014 tarihinde 170.000,-TL borg almis ve s6z konusu borcu 06.07.2014
tarihinde 8.000,-TL faizi ile birlikte 6demistir.

- (X) Anonim Sirketi istiraki olan (B) Bankasindan 04.04.2014 tarihinde 200.000,-TL kredi almistir. Sirket bu
kredi borcunu 05.11.2014 tarihinde islemis olan 14.000,- TL faizi ile birlikte 6deyerek kapatmistir.

- Sirket ortagl olan (C) Anonim Sirketinden 05.05.2014 tarihinde 300.000,-TL bor¢ almistir. (C) Anonim
sirketi 01.05.2014 tarihinde bir kamu bankasindan aldig1 500.000,-TL krediden 300.000,-TL’sini ayni sartlarla
(X) Anonim Sirketine 05.05.2014 tarihinde devretmistir. (X) Anonim sirketi s6z konusu borcu 20.000,-TL faizi
ile birlikte 01.12.2014 tarihinde 6demistir.
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- (X) Anonim Sirketi ortagl olan (H) Anonim Sirketinden 05.08.2014 tarihinde 300.000,- ABD Dolari borg
almis ve s6z konusu borcu 05.12.2014 tarihinde 6.000,- ABD Dolari faizi ile birlikte 6demistir.

- (X) Anonim Sirketi ortag: (F) Limited Sirketinden 05.06.2014 tarihinde aldigi gayrimenkule iliskin olarak
toplam 800.000,- TL borglanmistir. (X) Anonim Sirketi almis oldugu bu gayrimenkulliin bedelinin tamamini
45.000,-TL vade farki 6demek suretiyle ortagina 30.11.2014 tarihinde 6demistir.

Ayrica (X) Anonim Sirketi (Y) Anonim Sirketinin % 40 ortagi olan Bay (D)’ den 15.07.2014 tarihinde 400.000,-
TL cari hesaba kaydetmek suretiyle bor¢ almistir. S6z konusu borcun tamamini (X) Anonim Sirketi
31.12.2014 tarihi itibariyle 22.000,-TL faizi ile birlikte 6demistir.

Veriler: 05.08.2014 tarihindeki ABD Dolar kuru 2,15TL, 05.12.2014 tarihindeki ABD Dolar kuru 2,25 TL'dir.
(X) Anonim Sirketinin; donem basi 6z sermayesi 120.000,- TL, donem sonu 6z sermayesi 160.000,- TL'dir.

istenenler: Yukarida yer alan veriler 1siginda (X) Anonim Sirketi ile istirak ve ortaklarinin durumlarini 5520
saylll Kurumlar Vergisi Kanununda yer alan o6rtili sermaye uygulamasi agisindan (KDV ve gegici vergi
boyutunu ihmal ederek) yasal dayanaklarini da belirterek degerlendiriniz. (30 Puan)

SORU 4: 6637 sayili Kanunun 8. maddesiyle Kurumlar Vergisi Kanununun 10. maddesinin 1. fikrasina 1) bendi
olarak eklenen ve vergi mevzuatimiza nakit sermaye artirimlarina iliskin yeni bir diizenleme getiren yasa
hikimlerini ve bu hikimlerin uygulanisini alt diizenlemeleri de dikkate alarak aciklayiniz. (20 Puan)
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CEVAPLAR

Cevap 1: 6102 sayih Tark Ticaret Kanununun (TTK) 602. maddesinde limited sirketlerin borg¢ ve
yukUmlalukleri nedeniyle sadece mal varlklari ile sorumlu olduklari belirtilmistir. Buna goére, sirket
borglarindan esas olarak sirketin kendisi sorumlu olacak ve bu sorumluluk sirketin bitin malvarliklarini
kapsayacaktir. TTK'nin 573/2. maddesine gore limited sirketlerde ortaklar, sirket borglarindan sorumlu
olmayip, sadece taahhit ettikleri esas sermaye paylarini ddemekle ve sirket s6zlesmesinde dngorilen ek
0deme ve yan edim yukimluliklerini yerine getirmekle yikimlidirler. Yani ortaklar igin asil olan sirkete
sermaye koyma borcudur.

Ancak konu vergi borcu oldugunda amme alacaklarina iliskin 6zel hikimler iceren 6183 sayil
Amme Alacaklarinin Tahsil Usuli Hakkinda Kanun ve 213 sayili Vergi Usul Kanunu hikimlerini oncelikli
olarak dikkate almamiz gerekmektedir.

6183 sayili Kanunun 35. maddesinde limited sirketin amme borglarina iliskin 6zel hiikiimlere yer
verilmistir. S6z konusu kanun maddesinin birinci fikrasina gore; “Limited sirket ortaklari, sirketten tamamen
veya kismen tahsil edilemeyen veya tahsil edilemeyecegi anlasilan amme alacagindan sermaye hisseleri
oraninda dogrudan dogruya sorumlu olurlar ve bu Kanun hiikiimleri geregince takibe tabi tutulurlar.”

Yukaridaki kanun maddesinden anlasilacagi Uzere, limted sirket ortaklari sirketten kismen veya
tamamen tahsil edilemeyen veya edilemeyecegi anlasilan vergi borglarindan dolayi sirketteki ortaklik
paylari oraninda sorumludurlar. Gergcek ve tlzel kisi ortaklarin, vergi borglarindan bu sekilde sorumlu
olmasi, 6183 sayili Kanunun 3. maddesi uyarinca amme borglusu olduklari ve anilan Kanun hiktimleri
uyarinca takip edilecekleri anlamini tagimaktadir.

Limited sirket ortagi gercek kisi oldugunda ortaklik paylari oraninda tiim mal varligi ile sirketin vergi
borcundan sorumludur. Ortak tiizel kisi oldugunda ortaklik paylari oraninda sorumluluk tiizel kisinin mal
varligi ile sinirhdir.

6183 sayili Kanunun 35. maddesine goére, vergi borglarindan sorumlu olacak ortaklar nezdinde
takibe 6183 sayill Kanunun 55. maddesine gbre tanzim edilecek 6deme emrinin tebligi suretiyle
baslanacaktir. Ayrica 6183 sayill Kanunun “Amme Alacaklarinin Korunmasi” baslikh ikinci bolimiinde yer
alan teminat isteme, ihtiyati haciz, ihtiyati tahakkuk ve diger koruma hikimleri, yeterli sartlarin varligi
halinde bu tebligdeki diizenlemeler dikkate alinarak amme borglusu sayilan ortak hakkinda da
uygulanacaktir.

Limited sirket ortaklarinin degismesi durumunda yukarida deginilen sorumlugun nasil olacagina
iliskin diizenlemeye yine 6183 sayili Kanunun 35. maddesinin 2 ve 3. Fikralarinda yer verilmis buna gore;

“Ortadin sirketteki sermaye payini devretmesi halinde, pay! devreden ve devralan sahislar devir
Oncesine ait amme alacaklarinin 6denmesinden birinci fikra hiikmiine gére miiteselsilen sorumlu tutulur.

Amme alacaginin doddugu ve &denmesi gerektigi zamanlarda pay sahiplerinin farkli sahislar
olmalari halinde bu sahislar, amme alacaginin édenmesinden birinci fikra hiikmiine gére miiteselsilen
sorumlu tutulur.”

Yukaridaki kanun hiikimlerinden anlasilacagi lizere vergi borcu olan bir limited sirketin ortaklik payi
devredildiginde, sirketin hem payini devreden ortagi hem de devir alan ortagl vergi borcunun
6denmesinden miuteselsilen sorumlu olacaklardir. Devir eden veya devir alan ortaklar arasinda vergi
borcunun takibi acisindan bir 6ncelik veya siralama s6z konusu degildir.

Yukarida yer alan 35. maddenin 3. fikrasi ise henliz kesinlesmis bir vergi borcu olmaksiniz sirket
ortaklik payi devredilmesi durumunu diizenlemekte ve konumuz acisindan vergi doguran olay ile verginin
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odenmesi gereken zamanlarda ortaklarin farkli olmasi durumunda eski ve yeni ortagin miuteselsilen
sorumlu oldugunu hikiim altina almaktadir.

6183 sayili Kanunun 35. maddesi uygulamasinda limited sirket ortaklarinin kimler oldugu, ortakhk
paylarini ne zaman devir ettikleri veya aldiklarinin tespit edilmesi 6nem kazanmaktadir. Bu konuya iliskin
ayrintili agiklamalara Seri:A Sira No:1 Tahsilat Genel Tebliginde ayrintili olarak yer verilmistir.

6102 sayih TTK’'nin 594. maddesinde pay defterinin tutulacag), bu deftere; ortaklarin adlari,
adresleri, her ortagin sahip oldugu esas sermaye payinin sayisi, esas sermaye paylarinin devirleri ve gecisleri
itibari degerleri, gruplari ve esas sermaye paylarinin kaydedilecegi hiikme baglanmistir.

Sirket ortaklarinin belirlenmesi disinda acikliga kavusturulmasi gereken bir husus ise tahsil
edilemeyen ve tahsil edilemeyecegi anlasilan amme alacagindan neyi anlamamiz gerektigidir. 6183 sayili
Kanunun 3. maddesinde bu konuya da aciklik getirilmistir. Buna gore,

-Tahsil edilemeyen amme alacagi terimi; “Amme borglusunun bu Kanun hiikiimlerine gére yapilan
mal varhdi arastirmasi sonucunda haczi kabil herhangi bir mal varliginin bulunmamasi, haczedilen mal
varliginin satilarak paraya ¢evrilmesine ragmen satis bedelinin amme alacagini karsilamamasi gibi
nedenlerle tahsil edilemeyen amme alacaklarini,”

-Tahsil edilemeyecegi anlasilan amme alacagi terimi; “Amme bor¢lusunun haczedilen mal varhigina
bu Kanun hiikiimlerine gére bicilen dedgerlerin amme alacagini karsilayamayacaginin veya hakkinda iflas
karari verilen amme borglusundan aranilan amme alacaginin iflas masasindan tahsil edilemeyeceginin
anlasilmasi gibi nedenlerle tahsil dairelerince yiiriitiilen takip muamelelerinin herhangi bir asamasinda
amme borg¢lusundan tahsil edilemeyecedi ortaya ¢cikan amme alacaklarini,” seklinde tanimlanmistir.

Vergi borglarindan dolay! limited sirket ortaklari sorumlu tutulmadan 6nce kanunda yer alan ve
yukarida deginilen tanimlar dikkate alinarak vergi alacaginin kismen veya tamamen tahsil edilememesi veya
edilemeyeceginin anlasiimasi gerekmektedir.

Limited sirketin yoneticilerinin diger bir ifade ile kanuni temsilcilerinin vergi borglarindan dolayi
sorumluluklari 6183 sayili Kanunun muikerrer 35. maddesi ve 213 sayili Vergi Usul Kanununun 10.
maddesiyle diizenlenmistir. 6183 sayili Kanunun mikerrer 35. maddesi, sadece limited sirketlerin kanuni
temsilcilerinin degil, genel olarak (tiizel kisilerin, kigiklerin ve kisithlarin kanuni temsilcilerini, tlizel kisiligi
olmayan tesekkiili idare edenleri, yabanci sahis veya kurumlarin Tirkiye’deki mimessillerini
kapsamaktadir) kanuni temsilcilerin amme alacaklari agisindan sorumluluklarini diizenlemistir. Ayni sekilde
Vergi Usul Kanununun 10. maddesi de vergi borglari agisindan genel olarak kanuni temisilcilerin
sorumluklarini diizenlemistir.

Kanuni temsilcilerin kimler oldugu ve sorumluluklarinin sekli Tirk Medeni Kanunu, Borglar Kanunu,
Tirk Ticaret Kanunu ve ilgili diger mevzuatta belirlenmistir. Buna gore, ilgili mevzuatta belirlenen tizel
kisiligi haiz kuruluslarin ticaret siciline tescil ve Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen ana
sozlesmelerinde ve bu sbézlesmelerde ayni usulle yapilan degisikliklerde tayin edilen kanuni temsilcileri,
6183 sayili Kanunun mukerrer 35. maddesi ile amme alacaginin 6denmesinden de sorumlu tutulmuslardir.

Konumuz limited sirketlerin yoneticileri diger bir ifade ile kanuni temsilcilerinin sorumluluklar
oldugu icin sermaye sirketi olan limited sirketin kanuni temsilcilerini belirlemek i¢in Tlrk Ticaret Kanununa
bakmak gerekmektedir. Bu konuda belirleme 6102 sayili TTK’'nin 623. maddesi ile yapilmistir. Buna gore;

“(1) Sirketin yénetimi ve temsili sirket s6zlesmesi ile diizenlenir. Sirketin s6zlesmesi ile y6netimi ve
temsili, midiir sifatini tasiyan bir veya birden fazla ortaga veya tiim ortaklara ya da lgiincii kisilere
verilebilir. En azindan bir ortadin, sirketi yénetim hakkinin ve temsil yetkisinin bulunmasi gerekir.
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(2) Sirketin miidiirlerinden biri bir tiizel kisi oldugu takdirde, bu kisi bu gérevi tiizel kisi adina yerine
getirecek bir gercek kisiyi belirler.

(3) Miidiirler, kanunla veya sirket s6zlesmesi ile genel kurula birakilmamis bulunan yénetime iliskin
tiim konularda karar almaya ve bu kararlari yiiriitmeye yetkilidirler.”

Yukaridaki Kanun maddesinden anlasilacagl Uzere, limited sirketin kanuni temisilcisi, sirket
sozlesmesi ile tayin edilmis midur sifatini tasiyan bir veya birden fazla ortak veya tiim ortaklar ya da tclinci
kisiler olabilecektir. Ancak Uglinci kisilere sirketin yonetim ve temsilinin verilebilmesi i¢in ortaklardan en az
birinin sirketin yonetim hakkinin ve temsil yetkisinin bulunmasi gerekmektedir.

6183 sayil Kanunun mikerrer 35. maddesinin 1. fikrasi uyarinca limited sirketin kanuni
temsilcisi/temsilcileri limited sirketten kismen veya tamamen tahsil edilemeyen veya edilemeyecegi
anlasilan sirketin vergi borg¢larinin tamamindan misterek ve miuteselsil borclu olarak tim mal varliklari ile
sorumludurlar. Bu sorumluk i¢in herhangi bir ihmal veya kusurlarinin olmasi gerekmemektedir. Oysa Vergi
Usul Kanununun 10. maddesinde diizenlenen “Kanuni temsilcilerin édevleri” bashkli maddede diizenlenen
kanuni temsilcilerin sorumluklarinda kusurlu sorumluluk benimsenmistir. Anilan kanun maddesinde
oncelikle kanuni temsilcinin sorumluklari yani “Tiizelkisilerle kiigiiklerin ve kisithlarin, vakiflar ve cemaatler
gibi tiizelkisiligi olmiyan tesekkiillerin” kanuni temsilcilerinin bunlar adina disen 6devleri yerine getirecegi
ve bu odevleri yerine getirmemeleri halinde miikellef veya vergi sorumlularin mal varliklarindan kismen
veya tamamen alinamayan vergi ve buna bagli alacaklarin kanuni temsilciden alinacagi hiikme baglanmustir.

Gerek 6183 sayil Kanunun mikerrer 35. maddesinde gerekse Vergi Usul Kanununun 10.
maddesinde, tasfiyeye girmis olmalari veya tasfiye edilmis olmalarinin sirket kanuni temsilcilerinin tasfiyeye
giris tarihinden 6nceki sorumluluklarini ortadan kaldirmayacagini hiikiim altina alinmistir. Ayni sekilde her
iki madde de kanuni temsilcilerin 6dedikleri vergiyi asil mikelleflere riicu edebilecekleri konusunu hikim
altina almistir.

Amme borglusunun birden fazla kanuni temsilcisi bulundugu takdirde, ilgili kanunlara gore kanuni
temsilcilerin sorumluluk sekline bakilacak ve misterek ve miteselsil sorumlu olanlar hakkinda tahsil
edilemeyen veya edilemeyecegi anlasilan amme alacaginin tamami i¢in her birine ayri ayri 6deme emri
diizenlenmek suretiyle takibe gecilecektir.

6183 sayili Kanunun 54 ve miiteakip maddelerine gore yapilan takip sonucunda amme borglusunun
mal varligindan tamamen veya kismen tahsil edilemeyen veya tahsil edilemeyecegi anlasilan amme
alacaklarinin, yukarida belirtildigi sekilde tayin olunan kanuni temsilcilerin mal varligindan tahsil edilmesi
gerekmektedir.

6183 sayili Kanunun mikerrer 35. maddesinin 5. fikrasinda sirket ortaklari icin ayni Kanunun 35.
maddesinin 3. fikrasindaki diizenlemeye benzer sekilde “Amme alacaginin dogdugu ve 6denmesi gerektigi
zamanlarda kanuni temsilci veya tesekkiilii idare edenlerin farkl sahislar olmalari halinde bu sahislar, amme
alacaginin édenmesinden miiteselsilen sorumlu tutulur.” hilkmi yer almaktadir. Bu hilkme gore, limited
sirketin mal varligindan kismen veya tamamen tahsil edilemeyen veya tahsil edilemeyecegi anlasilan amme
alacaginin dogdugu ve 6denmesi gerektigi zamanlarda farkh kisilerin kanuni temsilci olmasi halinde s6z
konusu kisiler, amme alacagindan miiteselsilen sorumlu tutularak, Kanunun mikerrer 35. maddesinin 1.
fikrasi uyarinca takip edilecektir.

Yukarida deginilen miikerrer 35. maddesinin 5. fikrasi Anayasa Mahkemesinin 19.3.2015 tarih ve
E:2014/144, K:2015/29 sayili karari ile iptal edilmistir. Anayasa mahkemesinin ayni karari ile 6183 sayili
Kanunun miukerrer 35 inci maddesindeki “Kanuni temsilcilerin sorumluluklarina dair 213 sayili Vergi Usul
Kanununda yer alan hiikiimler, bu maddede diizenlenen sorumlulugu ortadan kaldirmaz.” hiikmi de iptal
edilmistir.
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Yeterli sartlar olustugu takdirde, 6183 sayili Kanunun “Amme alacaklarinin korunmasi” bashkli ikinci
bolimiinde yer alan teminat isteme, ihtiyati haciz, ihtiyati tahakkuk ve diger korunma hiikiimlerinin amme
borglusunun yani sira amme borglusu sayilan kanuni temsilciler hakkinda da uygulanmasi cihetine
gidilecektir.

Ayrica 6183 sayili Kanunun 35 ve mikerrer 35. maddelerinde yer verilen sorumluluklar ile 213 sayil
Kanunun 10. maddesinde dlzenlenen sorumluluk nedeniyle yapilacak takiplerde ortak ve kanuni
temsilcilerin takibinde bir 6ncelik siralamasi bulunmamaktadir.

CEVAP 2: Girisim sermayesi yatirnm ortaklig, kayith sermayeli olarak kurulan ve g¢ikariimis
sermayelerini esas olarak girisim sermayesi yatirimlarina yonelten ve Sermaye Piyasasi Kanununda risk
sermayesi yatirim ortakhgl olarak ifade edilen ortakliklardir. Portfoylndeki girisim sermayesi
yatirnmlarindan kar saglayan girisim sermayesi yatirim ortakligi, yil sonunda bu kari ortaklarina temetti
olarak dagitabilmekte ve boylece girisim sermayesi gelirini ortaklarina aktarabilmektedir.

Girisim sermayesi yatirim fonu, tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiliginda toplanan para ya
da diger varliklarla, tasarruf sahipleri hesabina, inancl milkiyet esaslarina gére Sermaye Piyasasi Kurulunca
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoy veya portféy yonetim sirketleri tarafindan fon i¢ tiziga ile
kurulan ve tizel kisiligi bulunmayan mal varlklarndir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun (KVK) 1. maddesine gére sermaye sirketleri kurumlar
vergisine tabidir. Yine ayni kanunun “Mikellefler” baslikli 2. maddesinin 1. fikrasinda Tirk Ticaret Kanununa
gore kurulmus olan anonim, limited ve sermayesi paylara bolinmus sirketler ile benzer nitelikteki yabanci
kurumlarin sermaye sirketi oldugu hikme baglanmistir. Ayni kanun maddesinde Kurumlar Vergisi
Kanununun uygulamasinda “Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tébi fonlar ile bu fonlara
benzer yabanci fonlar sermaye sirketi” sayilacag belirtilmistir. Bu hiikimden de acik¢a anlasildigi lizere,
girisim sermayesi yatirrm fonlari da tipki girisim sermayesi yatirnm ortakliklari gibi kurumlar vergisi
miikellefidir. Kendilerine 6zel hitkiimler harig diger kurumlar vergisi mikellefleri gibi vergilendirilirler.

Kurumlar Vergisi Kanununun 5. maddesinin 1. fikrasinin (d) bendinde Tirkiye’de kurulu bazi fon ve
ortakliklarin kazanclari kurumlar vergisinden istisna edilmistir. istisna edilen fon ve ortakliklardan bir tanesi
de (3 numarali alt bendi uyarinca ) girisim sermayesi yatirim fonlari ve ortakliklarinin kazanglaridir. Bu
hikiim uyarinca girisim sermayesi yatirim fonlari ve ortakliklarinin kendi kazanglari kurumlar vergisinden
istisna edilmistir. Ancak bu istisnanin prensip olarak tevkifat (stopaj) yoluyla alinan vergiye etkisi yoktur.

Girisim sermayesi yatirrm fonu ve ortaklik paylarini elinde bulunlar kurumlar vergisi mukellefleri
acgisindan ise, Kurumlar Vergisi Kanununun 5. maddesinin 1. fikrasinin (a) bendinde istirak kazanlari
istisnasina yer verilmistir. S6z konusu bendin (3) numaral alt bendi uyarinca, “Tam miikellefiyete tabi
girisim sermayesi yatirrm fonu katilma paylari ile girisim sermayesi yatirrm ortakhklarinin hisse
senetlerinden elde ettikleri” kar paylarinin kurumlar vergisinden istisna oldugu belirtilmistir. Bu hilkme ilave
olarak “Diger fon ve yatirim ortakliklarinin katilma paylari ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylari bu
istisnadan yararlanamaz.” hilkkmiine yer verilmistir. Dolayisiyla girisim sermayesi yatirim fonlarinin katilma
belgelerini veya girisim sermayesi yatirrm ortakliklarinin hisse senetlerini ellerinde tutanlara iliskin istirak
kazanclari istisnasinin diger fon ve ortakliklara taninmayacagl aciklhiga kavusturulmustur. Yukarida
degindigimiz kazang istisnasi ile birlikte degerlendirdigimizde, girisim sermayesi yatirrm fon ve
ortakliklarinin hem kazanglari hem de bunlardan fon payl ve hisse senedi vasitasiyla kazang¢ elde eden
kurumlarin elde ettikleri kazanglar vergiden miistesnadir.

Girisim sermayesi yatirrm fonlari ve ortakliklarinin kazanclarinin istisna kapsaminda olmasi, vergi
kesintisi (stopaj) yontemiyle vergilendirmeye engel teskil etmemektedir. Nitekim tam mikellef kurumlara
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iliskin vergi tevkifatini diizenleyen 15. maddenin 3. fikrasina gére “Emeklilik yatirrm fonlarinin kazanglari
hari¢ olmak lizere, Kanunun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (d) bendinde yazili kazang¢lardan, dagitilsin
veya daditilmasin, kurum biinyesinde % 15 oraninda vergi kesintisi” yapilacagl belirtilmistir. Ayni maddenin
4. fikrasinda Bakanlar Kuruluna vergi kesintisi oranlarini, her bir 6deme ve gelir icin ayri ayri sifira kadar
indirme, kurumlar vergisi oranina kadar yilkseltme ve ayni sinirlar dahilinde Uglinct fikrada belirtilen
kazanglar i¢in fon veya ortaklik tlrlerine gore ya da portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore
farklilastirma konusunda yetki verilmistir. Bakanlar Kurulunun bu yetkiyi kullanmasi sonucunda yayimlanan
2009/14594 sayilh Bakanlar Kurulu Karari ile kazanglari Kurumlar Vergisi Kanununun 5. maddesinin 1.
fikrasinin (d) bendi ile istisna edilen fon ve ortakliklar (emeklilik yatirim fonlari kazanglari harig) icin her bir
alt bendi sayarak % 0 (sifir) vergi kesintisi orani belirlenmistir. Diger bir anlatimla, teorik olarak elde ettigi
kazanglardan kendi blinyesinde stopaj yoluyla vergilendirilebilecek olan girisim sermayesi yatirim fonlari ve
ortakliklarinin kazanglari uygulamada anilan Bakanlar Kurulu Karari (% 0 vergi kesintisine tabi olmasindan)
ile vergilendiriimemektedir.

Yukarida agiklanan kanun maddelerini Ozetlersek girisim sermayesi yatirrm fonlarinin kendi
kazanglari kurumlar vergisinden mistesnadir. Ancak bu istisna kendi blinyesinde kazanglari Uzerinden
yapacaklari tevkifati ortadan kaldirmamaktadir. Anilan Bakanlar Kurulu Karari ile tevkifat orani % 0
belirlendigi icin boyle bir tevkifat ylikimligl bulunmamaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 34. maddenin 2. fikrasinda “Kanunun 15 inci maddesinin Ulg¢iincii
fikrasina gére vergi kesintisi yapilan kurum kazancindan kér payi alan kurumlar, aldiklari kdr payinin icerdigi
kesintiyi mahsup edebilirler. Mahsup edilecek tutar, ele gegen net kdr payinin gegerli kesinti orani
kullanilarak briitlestirilmesi suretiyle hesaplanir.” hilkkmine yer verilmistir. Buna gobre girisim sermayesi
yatirm fon ve ortakliklarindan kar payi elde eden kurumlar kar payinin icerdigi kesintiyi kar payini
britlestirerek mahsup edeceklerdir. Ancak bakanlar kurulu karari geregi kesinti orani % 0 oldugu igin
KVK’'nun 34. maddesindeki mahsup uygulamasi da s6z konusu olmayacaktir.

Vergilerin mahsubunu diizenleyen Kurumlar Vergisi Kanununun 34. maddenin 8 numaral bendi
uyarinca; kanunun 5. maddesinin 1. fikrasinin (d) bendinde belirtilen fon ve ortakliklar, ayni bentte yer alan
kazanglarin elde edilmesi sirasinda, kanunun 15. maddesi uyarinca kendilerinden kesilen vergileri, vergi
kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, kanunun 15. maddesinin 3. fikrasina gore
kurum biinyesinde yapacaklari vergi kesintisinden mahsup edebilirler. Mahsup edilemeyen kesinti tutari
mukellefin basvurusu halinde red ve iade edilir. S6z konusu 8. bent hilkmi de Bakanlar Kurulu Karari ile
kesinti orani % 0 olarak belirlendigi icin isler halde degildir. Ancak anilan bendin son ciimlesi geregi girisim
sermayesi yatirim ve fon ve ortakliklarinin daha énce Kurumlar Vergisi Kanununun 15. maddesi uyarinca
kendilerinden kesilen vergileri iade talep etme haklari dogmaktadir.

15.06.2012 tarih ve 28324 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 6322 sayil Kanun ile vergi
hukukumuza “girisim sermayesi fonu” uygulamasi eklenmistir. 6322 sayill Kanunun 15. maddesi ile Vergi
Usul Kanununa 325/A maddesi eklenerek girisim sermayesi fonu uygulamasi dizenlenmistir. Yine 6322
saylll Kanunun, 36. maddesi ile Kurumlar Vergisi Kanununun 10. maddesine (g) bendi, 9. maddesi ile de
Gelir Vergisi Kanununun 89. maddesine 12. bend eklenmek suretiyle ayrilan bu fonun kurumlar ve gelir
vergisi mukellefleri tarafindan indirimi diizenlenmistir. Ayrica 31.12.2012 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan
7 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (1 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde degisiklik yapmak
suretiyle) ile girisim sermayesi fonuna iliskin ayrintili diizenlemelere yer verilmistir.

Girisim sermayesi fonunun kazangtan indirim konusu yapilabilmesi icin;

- ilgili yilda ayrilan fon tutarinin beyan edilen gelirin % 10’unu ve toplam fon tutarinin ise 6z
sermayenin % 20’sini asmamasi (iki sartin birlikte gerceklesmesi, diger bir ifade ile ayrilan fon tutarinin
hesabinda iki sartin birlikte dikkate alinmasi gerekmektedir.),
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- Fonun ayrildigi yilin sonuna kadar Tirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan ve SPK’nin diizenleme
denetimine tabi girisim sermayesi yatirim ortakliklarina veya fonlarina yatirim yapilmasi,

- Ayrica fon tutarinin ilgili yilin kurumlar vergisi beyannamesinde ayrica gosterilmesi,
gerekmektedir.

7 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde acik¢a belirtildigi Gizere; indirim tutarinin tespitinde
beyan edilen gelir olarak ticari bilanco kar veya zararina kanunen kabul edilmeyen giderler eklenmek ve
gecmis yil zararlari ile varsa tim indirim ve istisnalar distlmek suretiyle bulunan tutar [Ticari bilango kar
(zarari) + kanunen kabul edilmeyen giderler - gecmis yil zararlari - tim indirim ve istisnalar] dikkate
alinacaktir.

Girisim sermayesi fonu ilgili donem kazancindan ayrilacagindan, pasifte 6zel bir fon hesabina
alinacak tutar hesap donemi sonu itibariyla tespit edilebilecektir. Bu cercevede fon hesabina alma isleminin,
izleyen hesap doneminin basindan itibaren kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi tarihe kadar yapilmasi
gerekmektedir. Bu sekilde fon olarak indirim konusu yapilacak olan kazang kismi, ilgili dénemin genel sonug
hesaplarina yansiyacak olup, kurumlar vergisi beyannamesinin ilgili satirinda gosterilmek suretiyle
indirimden yararlanabilecektir. Yine anilan tebligde belirtildigi Uzere, gegici vergi donemlerinde fon
ayrilmasi ve indirim uygulamasindan yararlanilmasi mimkiin degildir. Ayrica girisim sermayesi fonu olarak
ayrilan tutarin mikelleflerce pasifte gecici bir hesapta tutulmasi, fonun ayrildigi yilin sonuna kadarda girisim
sermayesi yatirim ortakliklarina veya girisim sermayesi yatirim fonlarina yatirim yapilmasi gerekmektedir.

S6z konusu yatirimin yapilmamasi halinde, Vergi Usul Kanununun 325/A maddesinin 2. fikrasi
uyarinca indirim konusu yapilan tutar nedeniyle tahakkuk ettirilecek vergi, gecikme faizi ile birlikte
miikelleften tahsil edilecektir. Kanunun diizenlemesinde, bu durumda vergi cezasi alinacagina iliskin bir
hikiim bulunmamaktadir. Diizenleme bu haliyle zamaninda alinmayan vergiler ile gecikme faizlerinin
birlikte tahsil edilecegine yoneliktir.

indirim konusu yapilacak tutarin tespitinde, her yil girisim sermayesi fonu olarak ayrilan tutarlar ayri
ayri dikkate alinacak, 6nceki yillarda ayrilan fon tutarlari icin tekrar indirim uygulanmayacaktir. Ancak,
ayrilan toplam fon tutari higbir suretle 6z sermayenin % 20’sini asamayacaktir.

Girisim sermayesi fonu olarak ayrilan tutarlarin;

- Amaci disinda herhangi bir suretle baska bir hesaba nakledilmesi,
- isletmeden cekilmesi,

- Ortaklara dagitilmasi,

- Dar mukelleflerce ana merkeze aktariimasi,

- Miikelleflerce isin terki,

- isletmenin tasfiyesi, devredilmesi veya béliinmesi,

-Girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinin veya girisim sermayesi yatirim fonu
katilma paylarinin elden ¢ikarilmasindan itibaren alti ay icinde ayni amagla yeniden kullanilmamasi,

hallerinde, bu islemlerin yapildig1 veya siirenin doldugu (paylarin elden ¢ikarilmasindan itibaren alti
ay icinde yeniden kullanilmamasi halinde) dénemde diger kazanclarla iliskilendirilmeksizin vergiye tabi
tutulmasi gerekmektedir. Dolayisiyla, bu fon tutarlari, beyan edildigi doneme iliskin donem zarari, gegmis yil
zararlari, indirim ve istisnalar ile iliskilendirilmeksizin vergilendirilecektir.

8
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Yukarida sayilan hallerde, sadece girisim sermayesi fonu hesabinda tutulan ve 6nceki yillarda
indirim konusu yapilan tutarlar vergiye tabi tutulacak olup, daha 6nce beyannamede indirim konusu yapilan
tutarlar bakimindan ise herhangi bir diizeltme islemi yapilmayacaktir.

CEVAP 3: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun (KVK) 12. maddesinde bir vergi glvenlik
miessesesi olan ortili sermayeye iliskin hikiimlere yer verilmistir. Anilan kanun hikmine gore,
“kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iliskili olan kisilerden dogrudan veya dolayl olarak temin ederek
isletmede kullandiklari borglarin, hesap dénemi icinde herhangi bir tarihte kurumun 6z sermayesinin li¢
katini asan kismi, ilgili hesap dénemi igin Ortiilli sermaye” sayilacagi belirtilmistir.

Kanun maddesindeki tanimdan anlasilacag lzere, burada ortiili sermaye agisindan 6nem ifade
eden temel kavramlardan ilk iki tanesi “ortak” ve “ortakla iliskili kisiler” kavramlaridir. Ortak kavraminda,
kanun maddesinde istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren kurumlar hari¢ herhangi bir sinirlama
veya limit belirlenmemistir. istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda (IMKB/BIST) islem goren kurumlarda,
borsada islem goren hisselerinin edinilmesi durumunda, s6z konusu hisse nedeniyle ortak veya ortakla
iliskili kisi sayilanlardan temin edilen borglanmalarda en az % 10 ortaklik sarti aranmistir. Burada dikkate
edilecek husus sirketin hisseleri borsada islem gorse dahi borsa disinda elde edilen hisseleri icin boyle bir alt
sinirin s6z konusu olmadigidir.

Ortakla iliskili kisi kavramina KVK’nin 12/3-a maddesinde aciklik getirilmistir. Buna gore, “Ortakla
iliskili kisi, ortagin dogrudan veya dolayli olarak en az % 10 oraninda ortadi oldugu veya en az bu oranda oy
veya kdr payi hakkina sahip oldugu bir kurumu ya da dogrudan veya dolayli olarak, ortagin veya ortakla
iliskili bu kurumun sermayesinin, oy veya kdr payr hakkina sahip hisselerinin en az % 10'unu elinde
bulunduran bir gercek kisi veya kurumu” ifade etmektedir. Burada transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rtuli
kazang dagitimini diizenleyen KVK’nin 13. maddesinde tanimlanan “iliskili kisi” kavramiyla 6rtilu sermayeyi
diizenleyen KVK'nin 12. maddesinde tanimlanan “ortakla iliskili kisiler” kavraminin bir birinden farkl
olduklarini g6z ardi etmememiz gerekmektedir.

Ortili sermaye uygulamasinda dikkate alinacak hususlardan bir tanesi olan 6z sermaye
kavramindan neyin kastedildigi, yine anilan kanun maddesinde acikhiga kavusturulmustur. Buna gére, “Oz
sermaye, kurumun Vergi Usul Kanunu uyarinca tespit edilmis hesap dénemi basindaki 6z sermayesini” ifade
eder.

Ayrica Ortulli sermaye dlizenlemesine iliskin olarak KVK'nin 12. maddesinde 6z sermaye
kiyaslamasinda kullanilacak borg tutarinin hesabinda, borg veren ortaklar ve bunlarla iliskili kisilerin topluca
dikkate alinacagl hiikme baglanmistir. Yine anilan kanun maddesinde 6z sermaye karsilastirmasi sirasinda,
sadece iliskili sirketlere finansman temin eden kredi sirketlerinden yapilan borglanmalar hari¢ olmak Uzere,
ana faaliyet konusuna uygun olarak faaliyette bulunan ve ortak veya ortakla iliskili kisi sayillan banka veya
benzeri kredi kurumlarindan yapilan borglanmalarin % 50 oraninda dikkate alinacagi belirtilmistir.

Bunun yaninda KVK’'nin 12. maddesinin 6. Bendinde, ortak ve ortakla iliski kisilerden yapilmis
olmasina ragmen ortiili sermaye sayllamayacak bor¢lanmalar sayilmistir. Buna gore ;

-Kurumlarin ortaklarinin veya ortaklarla iliskili kisilerin sagladigi gayrinakdi teminatlar karsiliginda
Uglincl kisilerden yapilan borg¢lanmalar,

- Kurumlarin istiraklerinin, ortaklarinin veya ortaklarla iliskili kisilerin, banka ve finans
kurumlarindan ya da sermaye piyasalarindan temin ederek ayni sartlarla kismen veya tamamen
kullandirdigi borglanmalar,
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- 5411 sayili Bankacilik Kanununa gore faaliyette bulunan bankalar tarafindan yapilan borglanmalar,

- 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda faaliyet gosteren finansal kiralama sirketleri, 90
sayill Odiing Para Verme isleri Hakkinda Kanun Hikmiinde Kararname kapsaminda faaliyet gdsteren
finansman ve faktoring sirketleri ile ipotek finansman kuruluslarinin bu faaliyetleriyle ilgili olarak ortak veya
ortakla iliskili kisi sayilan bankalardan yaptiklari borglanmalar,

ortilt sermaye hesaplamasinda dikkate alinmaz.

Yukarida da deginilen yasal dizenlemeler dikkate alinarak soruda belirtilen hususlari 6rtili
sermaye acisindan degerlendirdigimizde, bor¢ alan ve borg verenler acisindan durum degerlendirmesine
asagida yer verilmistir:

- (X) Anonim Sirketine borg veren Bay (A), (X) Anonim Sirketin % 8 ortagi olmasina ragmen sirketin
kurucu ortagi oldugundan, diger bir ifade ile hisselerini istanbul Menkul Kiymetler Borsasindan (iIMKB/BIST)
edinmedigi icin asgari % 10 ortaklik sarti Bay (A) acisindan gecerli degildir. Bay (A)’dan alinan borg o6rtali
sermaye tutarinin hesaplanmasinda dikkate alinacaktir. Ancak Bay (A)’'dan 05.02.2014 tarihinde alinan
borcun 06.07.2014 tarihinde (8.000,-TL faizi ile birlikte) 6dendigi hususunun gézden uzak tutulmamasi,
06.07.2014 tarihinden sonra yapilacak islemlerde dikkate alinmamasi gerekmektedir.

- (X) Anonim Sirketinin tarafindan (B) Bankasindan 04.04.2014 tarihinde alinan ve 05.11.2014
tarihinde 14.000,-TL faizi ile 6denen 200.000,-TL bor¢ yukarida da belirtilen “banka veya benzeri kredi
kurumlarindan yapilan borglanmalar % 50 oraninda” dikkate alinacagl yonindeki kanun hikmi geregi,
alinan borg tutari yapilacak hesaplamalarda % 50 oraninda dikkate alinacaktir. Bu durumda (B) bankasindan
alinan borg ( 200.000 X % 50=) 100.000,-TL olarak ve borca iliskin 6den faiz tutari (14.000 X %50=) 7.000,- TL
olarak dikkate alinacaktir.

- (C) Anonim Sirketi 01.05.2014 tarihinde bir kamu bankasindan aldigi 500.000,-TL kredinin
300.000,-TL’sini, 05.05.2014 tarihinde ayni sartlarla (X) Anonim Sirketine devretmesinde, (X) Anonim
Sirketinin aldigi bor¢ KVK’'nin 12/6-b maddesindeki hiikim uyarinca 6rtiili sermaye sayilmayacaktir.

- (X) Anonim Sirketi (H) Anonim Sirketinden 05.08.2014 tarihinde almis oldugu 300.000,- ABD Dolari
borcu 05.12.2014 tarihinde 6demistir. Soruya iliskin veriler kisminda, 05.08.2014 tarihindeki ABD Dolari
doviz kurunun 2,15 TL, 05.12.2014 tarihindeki ABD Dolari déviz kurunun 2,25 TL oldugu belirtilmistir. Bu
durumda alinan borcun 6rtiili sermayede dikkate alinacak tutari (300.000,- X 2,15=) 645.000,- TL olacaktir.
Ayni zamanda borcun 6dendigi tarihnte ABD Dolari déviz kuru 2,25 TL olmasindan dolayi ((2,25-2,15) X
300.000=) 30.000,- TL kur farki gideri dogmaktadir.

Soruda belirtildigi Gizere (X) Anonim Sirketi yukarida belirtilen borcunu 6.000,- ABD Dolari faizi ile
birlikte 6demistir. Bu durumda (X) Anonim Sirketinin faiz gideri (6.000,- x 2,25=) 13.500,- TL olarak dikkate
alinacaktir.

- (X) Anonim Sirketinin (F) Limited Sirketine 6demis oldugu 800.000,-TL ve buna iliskin 45.000,- TL
vade farki, bir borglanma degil bir gayrimenkul edinilmesi ve buna iliskin bedelin ge¢ 6denmesinden
kaynaklanan vade farki oldugundan ortiili sermaye hesaplamasinda dikkate alinmamasi gerekmektedir.

- (X) Anonim Sirketinin % 20 ortagi olan (Y) Anonim Sirketinin % 40 ortagi olan Bay (D)’den alinan
bor¢ konusunda, kanun maddesinde gecen “sirket ortagl” ve “ortakla iliskili kisi” kavraminin irdelenmesi
gerekmektedir. Bu konuya iliskin kanundaki hiikiimler yaninda ayrintili agiklamalara 1 Seri No’lu Kurumlar
Vergisi Genel Tebliginin 12.1.1 ve 12.1.2 boliimlerinde yer verilmis olup, buna gore bir sirketin ortagi olmak
icin menkul kiymetler borsasindan elde edilenler igin asgari % 10 ortaklik payr 6ngdrilmustir, bunun
disindaki ortaklar icin herhangi bir ortaklik orani dngérilmemistir. Burada éncelikle (Y) Sirketinin durumu
degerlendirildiginde, sirket ortagi olarak dikkate alinacagi aciktir. Ortakla iliskili kisi tanimina yonelik olarak
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1 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginin 12.1.2 bolimiinde; ortagin, dogrudan veya dolayli olarak en
az % 10 oraninda ortagl oldugu veya en az % 10 oraninda oy veya kar pay! hakkina sahip oldugu bir kurumu
ya da dogrudan veya dolayli olarak ortagin veya ortakla iliskili bu kurumun sermayesinin, oy veya kar payi
hakkina sahip hisselerinin en az % 10’unu elinde bulunduran bir gercek kisi veya kurumun anlasiimasi
gerektigi belirlemesi yapilmistir.

Bu durumda, Bay (D)'nin (X) Anonim Sirketi agisindan ortakla iliski kisi olarak kabul edilmesi
gerekmektedir. Bay (D)’'den 15.07.2014 tarihinde alinip 31.12.2014 tarihinde 22.000,- TL faizi ile birlikte
o6denen 400.000,- TL borcun da ortiilii sermaye hesaplamasinda dikkate alinmasi gerekmektedir.

Yukarida yer alan her bir ortak ve ortakla iligkili kisi ile yapilan islemlere iliskin degerlendirmeler
dikkate alindiginda 6rtili sermaye agisindan dikkate alinacak islemlere asagidaki tabloda yer verilmistir.

Ortak veya Borcun Alinig Borcun Borcun Tutari Faiz Tutari Kur Farki Tutari
iliskili Kisi Tarihi Odenme Tarihi (TL) (TL) (TL)
Bay (A) 05.02.2014 06.07.2014 170.000,- 8.000,- -
(B) Bankasi 04.04.2014 05.11.2014 100.000,- 7.000,- -
(200,000,-/2) (14.000,-/2)
(H) Anonim 05.08.2014 05.12.2014 645.000,- 13.500,- 30.000,-
Sirketi (300.000 X | (6.000,- X 2,25) (300.000,-
2,15) x0,10)
Bay (D) 15.07.2014 31.12.2014 400.000,- 22.000,-

(X) Anonim Sirketinin 2014 yili donem basi 6z sermayesi 120.000,- TL’dir. Bu durumda ortak veya
ortakla iliskili kisilerden yapilan ve o6rtiili sermaye hesaplamasinda dikkate alinacak borglanmalarin tutar
(120.000,- X 3 =) 360.000,- TL'yi asmasi durumunda 6rtiili sermayeden bahsedilecektir. Bay (A)’dan alinan
bor¢ 06.07.2014 tarihinde 6dendiginden ve 6deme tarihi itibariyla (X) Anonim Sirketinin ortak veya ortakla
iliskili kisilerden aldigI ve 6rtili sermaye hesaplamasinda dikkate alinacak toplam borg tutari (170.000 +
100,000=) 270,000,- TL oldugundan ortlli sermaye kapsamina girmemektedir. Dolayisiyla ortak Bay (A)’ya
o0denen 8.000,- TL faize iliskin 6rtili sermaye agisindan yapilacak bir islem bulunmamaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 12. maddesinin ilk fikrasinda “...hesap dénemi icinde herhangi bir
tarihte kurumun 6z sermayesinin (¢ katini asan kisim, ilgili hesap dénemi icin 6rtii sermaye sayilir” hikm
yer almaktadir. 1 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginin “12.5 Ortiilii sermayenin hesaplanmas!”
boliminde de “6z sermayenin ii¢ katini asan bor¢clanmanin értiilii sermaye olarak dikkate alinmasi ve bu
tutara iliskin olarak giderlestirilen faiz ve kur farkinin reddi gerekmektedir” ifadesine yer verilmistir. ilk
bakista basit goriilen bu islem, hesap donemi icerinde mukellef kurumun ortak ve ortakla iliskili kisilerden
farkh tarihlerde borg¢ alip 6demesi durumunda, basitlikten uzaklasmakta ve soruda oldugu gibi ortalu
sermaye olarak bulanacak tutarlar cesitli tarih araliginda farklilasmaktadir. Ortiilii sermaye tutarinin bu
islemlerden (borg alip 6deme islemlerinden) dolayi farklhilasmasi, bu tutarin terkibini (ortaklar veya ortakla
iliskili kisiler arasindaki dagilimini) degistirmektedir. Dolayisiyla hesap donemi iginde tek bir 6rtiili sermaye
tutari degil, zaman araliklari itibariyla farkli ortili sermaye tutarlari karsimiza ¢ikmaktadir. Bu tutarlarin
icerigindeki farklilasmalarin yapilacak hesaplamalarda gbz dniine alinmasi gerekmektedir. Odenen faizlere
iliskin olarak ortili sermayeye isabet eden kismin bulunmasinda bu hususlara da dikkat edilmesi
gerekmektedir.

Soruda yer alan veriler ve yukarida agiklanan hususlar birlikte dikkate alindiginda, (X) Anonim
Sirketinin 6rtlli sermaye hesaplamasinda ortaklarin ve ortakla iliskili kisilerin vermis oldugu borglarin
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zaman dilimleri itibariyla tutarlari ve bu borglarin toplam tutarlarinin 6rtili sermaye isabet eden kismi
asagidaki tabloda yer aldigi gibidir.

(,-TL)
(B) Bay (D) Toplam Ortili Sermaye
Zaman Dilimi Bankasindan den (H) Anonim Borg Olarak Kabul
Baslangic Gin | Alinan Borg Alinan Sirketinden | Bakiyesi Edilen Tutar
Tarihi Bitis Tarihi Tutari Borg Alinan Borg (A) (A - 360.000,-)
04.04.2014 | 15.07.2014 | 102 100.000 100.000 0
15.07.2014 | 05.08.2014 | 21 100.000 | 400.000 500.000 140.000
05.08.2014 | 05.11.2014 92 100.000 400.000 645.000 | 1.145.000 785.000
05.11.2014 | 05.12.2014 30 400.000 645.000 | 1.045.000 685.000
05.12.2014 | 31.12.2014 26 400.000 400.000 40.000

Yukaridaki tabloda, (X) Anonim Sirketinin belirli tarih araligindaki ortak ve ortaklarla iliski kisilerden
almis oldugu toplam borg ve bu toplam borcun o6rtilii sermaye olarak degerlendirilecek kismina yer
verilmigtir.

1 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginin “12.5 Ortiili sermayenin hesaplanmasi” béliimiinde,
ortaklarin her birine isabet eden ortiili sermayenin bulunmasina yonelik olarak asagidaki formilin dikkate
alinmasi gerekliligi belirtilmistir.

Her bir ortaga
isabet eden ortuli
sermaye tutari

Ortagin verdigi borg tutari

= X
Ortili sermaye hesabinda dikkate alinacak
toplam borg tutari

Ortiilt Sermaye tutari

Asagidaki tabloda ise yukarida yer alan formil dikkate alinarak her bir ortak ve ortakla iliskili kisi
bazinda (X) Anonim Sirketine vermis olduklari borglarin ne kadarinin 6rtiili sermaye olduguna iliskin
dokiimlere yer verilmistir.
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(,-TL)

Zaman Dilimi ) Bay (D) Den H) Anonim

Ortila  |(B) Bankasindan Alinan Sirketinden
Sermaye |Alinan (100.000)| (400.000) Alinan (645.000)

Toplam Olarak Borcun Ortlllu | Borcun Ortali Borcun Ortalu
Baslangic Borg Kabul Edilen|Sermaye Sayilan Sermaye Sermaye Sayilan
Tarihi Bitis Tarihi Bakiyesi Tutar Kismi Sayilan Kismi Kismi

04.04.2014| 15.07.2014 100.000 0 0 0 0
15.07.2014| 05.08.2014 500.000 140.000 28.000 112.000 0
05.08.2014| 05.11.2014 1.145.000 785.000 68.559 274.236 442.205
05.11.2014| 05.12.2014 1.045.000 685.000 262.201 422.799
05.12.2014| 31.12.2014 400.000 40.000 40.000 0

Yukarida zaman dilimi itibariyla her bir ortak ve ortakla iliskili kisiye isabet eden 6rtiili sermaye
tutari bulunmustur. Asagida zaman dilimleri itibariyla bu ortili sermaye tutarlarina isabet eden faiz
tutarlari bulunacaktir. Ancak bu tutarlari bulmak igin 6ncelikle toplam 6denen faizlerin zaman dilimleri
itibariyla dagilimlarini bulmamiz gerekmektedir. Bunu bulmak icin her bir zaman diliminin giin sayisi, faizin
iliskin oldugu toplam giin sayisina boliinecek ve bu sekilde zaman dilimleri itibariyle 6denen faizin dagilimi
yapilacaktir. Buna gore, her bir ortaga veya ortakla iligkili kisiye 6denen faizlerin zaman dilimlerine gore
dagihimlarina asagida yer verilmistir.

Zaman Dilimi (B) (H) (H) Anonim
(B) Bankasina Bay (D)’'ye | Anonim Sirketi
Bankasina| Odenen | Bay(D)ye | Odenen Sirketi Odenen
Odenen | (7.000) Odenen | (22.000) | Odenen (13.500)
Faizin Faizin Faizin Faizin Faizin Faizin
Baslangic Toplam Dagilimi Toplam Dagilimi Toplam Dagilimi
Tarihi Bitis Tarihi | Gin | Glini (TL) GUNnU (TL) GUnU (TL)
04.04.2014 | 15.07.2014| 102 3.321
15.07.2014 | 05.08.2014| 21 684 2.734
05.08.2014 | 05.11.2014| 92 215 2.995 169 11.976 122 10.180
05.11.2014 | 05.12.2014| 30 3.905 3.320
05.12.2014 | 31.12.2014| 26 3.385
Odenen Toplam Faiz Tutar:: 7.000 22.000 13.500

Yukaridaki tabloda, ¢denen faizlerin zaman dilimlerine goére dagihimlarina yer verilmistir. Bu
tablodan bir onceki tabloda ise, zaman dilimlerine gére her bir ortak ve ortakla iliskili kisiye ait ortalu
sermaye tutarlarina yer verilmistir. Bu iki tabloda yer alan verilerin birlestirilmesi sonucunda, her bir ortak
ve ortakla iliskili kisiye iliskin 6rtilii sermaye lizerinden 6denen faiz tutarlari hesaplanmis ve bu hesaplama
sonucu bulunan tutarlara asagida yer verilmistir.
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(,-TL)
(B) (B) (H) (H) Anonim
Bankasi | Bankasina Anonim Sirketi
na Odenen Bay (D)'Ye | Bay (D)'Ye Sirketi Odenen
Zaman Dilimi iliskin Faizin iliskin Faizin iliskin Faizin
Ortala Ortala Ortala Ortali Ortali Ortilu
Baslangic Sermay Sermaye Sermaye Sermaye Sermaye Sermaye
Tarihi Bitig Tarihi e Tutart | lligkin Kismi Tutar lliskin Kismi Tutar liskin Kismi
04.04.2014 | 15.07.2014 0 0 0 0 0 0
15.07.2014 | 05.08.2014 28.000 191 112.000 765 0 0
05.08.2014 | 05.11.2014 68.559 2.054 274.236 8.211 442.205 6.980
05.11.2014 | 05.12.2014 262.201 2.560 422.799 2.176
05.12.2014 | 31.12.2014 40.000 338 0 0
TOPLAM: 2.245 11.874 9.156

Yukaridaki tablodaki hesaplamalar sonucu (X) Anonim Sirketinin 2014 yilinda ortllG sermaye iliskin
olarak 6demis oldugu faizlerin toplam tutari (2.245 + 11.874 + 9.156=) 23.275,- TL olarak bulunmustur.

Kurumlar Vergisi Kanununun 11. maddesinin birinci fikrasinin (b) bendi uyarinca ortili sermaye
Gzerinden 6denen veya hesaplanan faiz, kur farklari ve benzeri giderler kurum kazancinin tespitinde indirim
olarak kabul edilmemektedir. Bu hikim uyarinca yukarida hesaplan toplam 23.275,- TL faiz giderinin
kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinmasi gerekmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 12. maddesinin 7. fikrasina gore, o6rtilii sermaye tzerinden kur farki
hari¢, faiz ve benzeri 6demeler veya hesaplanan tutarlar, Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunlarinin
uygulanmasinda, gerek bor¢ alan gerekse borg¢ veren nezdinde, 6rtili sermaye sartlarinin gerceklestigi
hesap doneminin son glni itibariyla dagitilmis kar payl veya dar mikellefler icin ana merkeze aktarilan
tutar sayilir. Buna gore ortiili sermayeye iliskin faiz ve benzeri 6demelerin gider yazilmis tutarlarinin dénem
sonu itibariyla diizeltilmesi gerekmektedir.

Yinelemek gerekirse, (X) Anonim Sirketinin ortaklarindan ve ortaklarla iliskili kisilerden aldigi ve
ortili sermaye sarti taslyan borglanmalar nedeniyle katlandigi toplam 23.275,-TL, kurum kazancindan
indirim konusu yapilmayacaktir. S6z konusu tutar daha once (X) Anonim Sirketi tarafindan gider yazilmis ise,
doénem beyaninda kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinacaktir.

Kur farki harig faiz ve benzeri diger 6demeler, elde edenler nezdinde dagitilmis kar payi sayilacak ve
elde edenin hukuki niteligine gore gerekirse kar dagitimina bagh vergi tevkifatina (stopaj) tabi tutulacaktir.
Kar dagitimina bagli vergi kesintisi icin Gelir Vergisi Kanununun 94/1-6-b-i ve ii maddesinin, Kurumlar Vergisi
Kanununun 15/2. maddesinin ve yine Kurumlar Vergisi Kanununun 30/3. maddesinin goz 6niinde
bulundurulmasi gerekmektedir.

Sorudaki 6rnek olay degerlendirildiginde, (B) Bankasi ve (H) Anonim Sirketi tam mukellef kurum
oldugu icin bu kurumlara 6den faiz Gzerinden herhangi bir stopaj yapilmasi s6z konusu olmayacaktir. Bu
kurumlar agisindan elde edilen bu gelir, ((B) bankasi icin 2.245,- TL ve (H) Anonim Sirketi icin 9.156,-TL)
Kurumlar Vergisi Kanununun 5/1-a. maddesi uyarinca istirak kazanci istisnasi olarak degerlendirilecektir.

(X) Anonim Sirketinin Bay (D)'dan yapmis oldugu borclanma dolayisiyla 6rtilii sermaye kabul edilen
tutara iliskin, 11.874,-TL faiz 6demesi dagitilmis kar payi sayilacak ve Uzerinden Gelir Vergisi Kanununun
94/1-6-b-i maddesi uyarinca stopaj yapilmasi gerekecektir. Ancak 6deme net tutar olarak yapildigi icin, yine
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Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin amir hilkmi geregi, bu tutarin brite iblag edilmesi gerekmektedir.
Brite iblag etmek icin, 1 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginin 12.5 béliminde de belirtildigi gibi,
“briit tutar = (net 6denen tutar X 100 / (100-vergi orani)” formili kullanilacaktir. Bu durumda ortakla iliskili
Bay (D)'ye 6denen 11.874,-TL’nin brit tutarn ((11.874x100)/(100-15)=)13.969,- TL olacaktir. S6z konusu
tutar Uzerinden Gelir Vergisi Kanununun 94/1-6-b-i maddesi uyarinca % 15 stopaj yapilmasi gerektiginden,
hesaplanacak stopajin tutari (13.969X% 15=) 2.095,35 TL olarak bulunacaktir.

Tam mikellef kurumdan elde edilen 13.969,-TL kar payi, Bay (D) i¢in Gelir Vergisi Kanununun 75/1.
maddesi uyarinca menkul sermaye iradidir.

Gelir Vergisi Kanununun 22/2. maddesinde tam miikelleflerden elde edilen kar paylarinin (GVK
75/1,2 ve 3. maddesinde belirtilen) yarisi gelir vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanununun 86. maddesinin 1. fikrasinin (c) bendi uyarinca, Bay (D)nin Tirkiye'de
tevkifata tabi tutulmus menkul sermaye iratlarina iliskin gelir vergisi beyannamesi vermesi icin bu iratlara
iliskin toplam tutarin 2014 yil i¢in 27.000,-TL ‘yi (GVK 103. madde ikinci gelir dilimi ve 285 Seri No’lu Gelir
Vergisi Genel Tebligi) gecmesi gerekmektedir.

Mevcut durum itibariyla Bay (D) tarafindan tevkifata tabi toplam gelir 13.969,-TL oldugu icin, bu
gelirinden dolayi gelir vergisi beyaninda bulunmasi gerekmemektedir.

Daha 6nce de deginildigi Uzere, ortulli sermaye Uzerinden 6denen kur farklarinin KVK’'nin 11/1-b
maddesi uyarinca gider olarak yazilmasi miimkin bulunmamaktadir. Bu durumda (H) Anonim Sirketinden
alinan borca iliskin daha once tutari hesaplanan 30.000,- TL kur farkinin ne kadarinin 6rtilii sermayeye
iliskin oldugunun tespit edilmesi gerekmektedir. Soruda, alinan borca iliskin alis ve 6deme tarihlerindeki
doviz kurlari verildiginden, zaman dilimleri itibariyla kur farkinin ayristirma yapilmasi ihmal edilerek,
odendigi donem itibariyla 6rtili sermayeye isabet eden kismi bulunacaktir. Buna goére, kur farkinin
hesaplandigl 05.12.2014 tarihi itibariyla ortak ve ortakla iliskili kisilerden alinan borg tutari 1.045.000,-TL
olup, bu tutarin 645.000,- TL'si (H) Anonim Sirketine aittir. Anilan tarihte ortiili sermaye olarak kabul edilen
tutar 685.000,- TL'dir. Bu durumda 05.12.2014 tarihi itibariyla (H) Anonim Sirketinden alinan borg¢ agisindan
ortult sermaye kabul edilecek tutar (645.000 x (685.000/1.045.000)=) 422.799 TL olmaktadir. Dolayisiyla
6denen 30.000,- TL kur farkinin (30.000 x (422.779/645.000)=) 19.665 TL’sinin gider olarak dikkate alinmasi
mimkin degildir. KVK’'nin 12/7. maddesi uyarinca bunun dagitilmis kar payi olarak da kabul edilip buna
gore islem yapilmasi miimkiin degildir. Ortiili sermaye iizerinden elde edilen 19.665,-TL kur farki geliri elde
eden (H) Anonim Sirketi de bu tutari kurum kazancinin tespitinde gelir olarak dikkate almayacak ve gerekli
diizeltmeleri yapacaktir.

CEVAP 4:

07.04.2015 tarih ve 29319 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 6637 sayili Kanunun 8. maddesi ile
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 10. maddesine (1) bendi eklenmistir. Yine 6637 sayili Kanunun 26.
maddesi uyarinca eklenen bend hikmi 01.07.2015 tarihinde yirirlige girmistir. Bununla, nakit artirilan
sermaye tutarlar (zerinden vyasal hiklimler cercevesinde hesaplanan faiz tutarlarinin beyanname
Gzerinden indirilmesi diizenlenmektedir. Kurumlar Vergisi Kanununun “Diger indirimler” bashgini tasiyan
10. maddesine eklenen bu bent hikmi ile nakit sermaye artinmlarina iliskin yeni ve farkli bir tesvik
uygulamasi getirilmistir.

Oncelikle anilan bentte belirtildigi lzere; esas olarak bu hiikiimlerden finans, bankacilik ve
sigortacilik sektorlerinde faaliyet gosteren kurumlar ile kamu iktisadi tesebbisleri haric olmak Uzere
sermave sirketleri yararlanmaktadir. Sermaye sirketlerinin (anonim, limited ve eshamli komandit sirketlerin)
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ilgili hesap donemi icerisinde, ticaret siciline tescil edilmis olan 6denmis veya cikarilmis sermaye
tutarlarindaki nakdi sermaye artislari veya yeni kurulan sermaye sirketlerinde 6denmis sermayenin_nakit
olarak karsilanan kismi bu uygulamadan yararlanir.

S6z konusu nakit sermaye artis tutarlari tGzerinden Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan
indirimden yararlanilan yil icin en son aciklanan "Bankalarca acilan TL cinsinden ticari kredilere uygulanan
agirhikli yithk ortalama faiz orani” dikkate alinarak, ilgili hesap doneminin sonuna kadar hesaplanan tutarin
% 50’si kurumlar vergisi beyaninda indirim olarak dikkate alinacaktir.

Bu indirimden, sermaye artirimina iliskin kararin veya ilk kurulus asamasinda ana s6zlesmenin tescil
edildigi hesap doneminden itibaren baslamak lizere izleyen her bir donem icin ayri ayri yararlanilir. Diger bir
ifade ile nakit olarak konulan sermaye isletmede kaldigi siirece, nakit sermayenin ilk yilindan itibaren ( ilk yil
icin kist hesabiyla ) sonraki yillarda indirim uygulamasindan yararlanilacaktir.

Sonraki donemlerde sermaye azaltimi yapilmasi halinde azaltilan sermaye tutari indirim
hesaplamasinda dikkate alinmaz. Ayrica sermaye azaltimi sonucunda oOncelikle sermayenin hangi
unsurlarindan azatlim yapildigi konusunda ge¢misteki idari goriislerin de gdzden gegirilmesi gerekmektedir.
Cunkl bahis konusu kanun hikmine dayanarak dncelikle azaltilan sermayenin, bu diizenleme kapsaminda
nakit olarak konulan ve indirim uygulamasindan vyararlanilan sermaye olmasi gerektigi sonucuna
varilmaktadir.

Hesaplanacak indirim tutari, nakdi sermayenin 6dendigi ay kesri tam ay sayilmak suretiyle hesap
doneminin kalan ay silresi kadar hesaplanir. Sermaye artirimlarinda indirim uygulamasina iliskin kist
uygulamasi (sermaye artirilan ayin basindan dénem sonuna kadar) yapilacagi belirtilmesine ragmen gerek
Kanuni diazenlemede gerekse konuya iliskin bakanlar kurulu kararinda sermaye azaltimina iliskin kist
uygulamasi olup olmayacagina iliskin bir diizenleme bulunmamaktadir.

Matrahin yetersiz olmasi nedeniyle ilgili donemde indirim konusu yapilamayan tutarlar sonraki
hesap donemlerine devreder. Genel olarak Kurumlar Vergisi Kanununun 10. maddesinde belirtilen
indirimler kurum kazancinin yetersiz olmasi durumunda sonraki yillara devretmemektedir. Bu indirim
uygulamasina iliskin olarak eklenen 6zel hiikiim uyarinca, tipki ayni maddede yer alan Ar-Ge indirimi gibi
matrahin yetersiz olmasi durumunda sonraki donemlerde indirimden yararlanilabilme imkani saglanmistir.

Anilan bentte, sermaye sirketlerine nakit disindaki varlik devirlerinden kaynaklananlar dahil olmak
Uzere, sermaye sirketlerinin birlesme, devir ve béliinme islemlerine taraf olmalarindan veya bilangoda yer
alan 6z sermaye kalemlerinin sermayeye eklenmesinden kaynaklanan ya da ortaklar veya bu kanunun 12.
maddesi kapsaminda ortaklarla iligkili olan kisilerce kredi kullanilmak veya bor¢ alinmak suretiyle
gerceklestirilen sermaye artirimlarinin, indirim hesaplamasinda dikkate alinmayacagl acgik olarak
belirtilmistir.

Ayrica s6z konusu bendin son paragrafinda indirim oranina iliskin olarak, sirketlerin aktif
blyklikleri, ortaklarinin hukuki niteligi, calisan personel sayilari ve yillik net satis hasilatlarina gore veya
sermayenin kullanildigi yatirnmdan elde edilen gelirlerin kurumun esas faaliyeti kapsaminda olmayan faiz,
kar payi, kira, lisans Ucreti, menkul kiymet satis geliri gibi pasif nitelikli gelirlerden olusmasina gére ya da
sermayenin kullanildigi yatirimlarin tesvik belgeli olup olmadigina veyahut makine ve techizat veya arsa ve
arazi yatirnmlari icin sermayenin kullanildigi alanlar itibariyla ya da bolgeler, sektorler ve is kollari itibariyla
ayri ayri sifira kadar indirmeye veya % 100'e kadar artirmaya; halka agik sermaye sirketleri icin halka agikhk
oranina gore % 150'ye kadar farkli uygulatmaya Bakanlar Kuruluna yetki verilmistir.

Bakanlar Kurulu s6z konusu bentte belirtilen yetkisini kulanmis ve almis oldugu 26.06.2015 tarih ve
2015/7910 sayih Bakanlar Kurulu Karari, 30 Haziran 2015 tarih ve 29402 sayii Resmi Gazetede
yayimlanmistir. Kanun maddesinde oldugu gibi Bakanlar Kurulu Karari da 01.07.2015 tarihinden itibaren
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gecerli olmustur. Anilan kararda oncelikle indirimin genel oraninin % 50 oldugu tekrar belirtikten sonra,
kararin ikinci fikrasinda indirim oraninin artirilarak uygulanacagl sermaye sirketlerine ve durumlara iliskin
hikiimlere yer verilmistir.

Buna gore; paylari borsada islem goren halka acik sermaye sirketlerinden, indirimden yararlanilan
yilin son gilini itibariyla, Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde borsada islem goérebilir nitelikte pay olarak
izlenen paylarin nominal tutarinin ticaret siciline tescil edilmis olan 6denmis veya cikarilmis sermayeye
orani % 50 ve daha az olanlar igin 25 puan artirilarak, % 50’nin Gzerinde olanlar igin 50 puan ilave edilerek
uygulanacagi karara baglanmistir.

Ayrica nakdi olarak artirilan sermayenin, yatirim tesvik belgeli Gretim ve sanayi tesisleri ile bu
tesislere ait makine ve techizat yatirrmlarinda ve/veya bu tesislerin insasina tahsis edilen arsa ve arazi
yatirimlarinda kullanilmasi durumunda, yatirim tesvik belgesinde yer alan sabit yatirim tutari ile sinirli olmak
Uzere 25 puan ilave edilmek suretiyle s6z konusu indirimin uygulanacagi karar baglanmistir.

Konuyu rakamlara doktiigiimiizde, 25 puan ilave edilmesi durumunda kurumlar, hesaplanan tutarin
toplamda (%50+%25=) %75’i oraninda indirimden yararlanacaklardir.

Anilan bakanlar kurulu kararinin 3. fikrasinda ise, % 0 oraninda indirimden yararlanacak olanlar,
diger bir ifade ile s6z konusu indirimden yararlanamayacak olanlar belirlenmistir. Bu karar uyarinca;

- Gelirlerinin % 25 veya fazlasi sirket faaliyeti ile orantili sermaye, organizasyon ve personel
istihdami suretiyle ylratilen ticari, ziral veya serbest meslek faaliyeti disindaki faiz, kar payi, kira, lisans
Gcreti, menkul kiymet satis geliri gibi pasif nitelikli gelirlerden olusan sermaye sirketleri,

- Aktif toplaminin % 50 veya daha fazlasi bagh menkul kiymetler, bagl ortakliklar ve istirak
paylarindan olusan sermaye sirketleri mikellef olarak bu uygulamadan yararlanmayacaklar; diger bir ifade
ile indirim orani % 0 olarak dikkate alinacaktir.

Yine anilan bakanlar kurulu kararinda sermaye sirketi olarak uygulamadan yararlanacak olan
mikelleflerin de asagida sayilan durumlarda indirim oraninin % 0 olacagi karara baglanmistir. Buna gore;

- Artirilan nakdi sermayenin baska sirketlere sermaye olarak konulan veya kredi olarak kullandirilan
kismina tekabiil eden tutari,

- Arsa ve arazi yatirimi yapan sermaye sirketlerinde arsa ve arazi yatirrmina tekabil eden tutarla
sinirh olmak Uzere,

- 9/3/2015 tarihinden, 5520 sayili Kanunun 10 uncu maddesinin birinci fikrasinin (1) bendinin
yurarlige girdigi 1/7/2015 tarihine kadar olan dénemde, sermaye azaltimina gidilmis olmasi halinde,
azaltilan sermaye tutarina,

indirim uygulanmayacagi kararda belirtilmistir.

Anilan bakanlar kurulu kararinda, s6z konusu yasa maddesinde de belirtilen finans, bankacilik ve
sigortacilik sektorlerinde faaliyet gosteren kurumlar ile kamu iktisadi tesebbislerinin bu indirimden
yararlanamayacagl yinelenmistir. Buna ilave olarak da yasa maddesinde agik¢a belirtilen ve yukarida
deginilen “Sermaye sirketlerine nakit disindaki varlk devirlerinden kaynaklananlar déhil olmak iizere,
sermaye sirketlerinin birlesme, devir ve béliinme islemlerine taraf olmalarindan veya bilan¢oda yer alan 6z
sermaye kalemlerinin sermayeye eklenmesinden kaynaklanan ya da ortaklar veya 5520 sayili Kanunun 12
nci maddesi kapsaminda ortaklarla iliskili kisilerce kredi kullaniilmak veya bor¢ alinmak suretiyle
gerceklestirilen sermaye artirimlari indirim hesaplamasinda dikkate alinmaz.” agiklamasina tekrardan yer
verilmistir.
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