TURMOB

TURKIYE SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLER
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLER ODALARI BIRLIGI
(UNION OF CHAMEERS OF CERTIFIED PUEBLIC ACCOUNTANTS OF TURKEY)

2015/2.DONEM
YEMINLi MALI MUSAVIRLIK SINAVLARI
SERMAYE PiYASASI MEVZUATI
30 Temmuz 2015-Persembe 18:00

SORULAR

Soru 1) 6362 sayili SPK dogrultusunda halka acik anonim ortaklik kavrami ve bu statinin kazaniimasi
hakkinda bilgi veriniz.

Soru 2) 6362 sayili SPK'nin 39. Maddesiyle diizenlenen yatirim hizmet ve faaliyetlerinin yiritiilmesi
bakimindan 6ngorilen faaliyet izni zorunlulugu ve bu hizmet ve faaliyetleri yiriiteceklerin yetkilendirilme
kosullari hakkinda bilgi veriniz.

Soru 3) 6362 sayili SPK'da diizenlenen halka agik anonim ortaklik pay sahiplerine yonelik koruma
mekanizmalari hakkinda bilgi veriniz.

Soru 4) TCK’'da dizenlenen bazi suglar bakimindan 6ngoriilen etkin pismanlik miessesinin 6362 sayili
SPK’da hangi maddelerinde ne sekilde diizenlendigini belirtiniz.

Soru 5) 6362 sayili SPK’da diizenlenen ve mevzuata aykiriliklarin 6nlenmesi, etkilerinin ve sonuglarinin
giderilmesi veya hafifletilmesi amaciyla basvurulan tedbirleri sayarak, bunlardan “kanuna aykiri ihracglarda
uygulanacak tedbirler” hakkinda bilgi veriniz.

NOT: Sinav stiresi 90 dakikadir. Sorularin her biri 20 puan degerindedir.
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CEVAPLAR
Cevap 1) Halka acik anonim ortaklik statisii

Halka arz kavrami, 6362 sayili Kanun’da da temel kavram olarak yerini almis ve “sermaye piyasasi
araglarinin satin alinmasi icin her tirli yoldan yapilan genel bir ¢agri ve bu ¢agri devaminda gergeklestirilen
satis” seklinde tanimlanmistir. Dolayisiyla, paylarin satin alinmasi icin yapilan genel bir ¢cagri neticesinde bu
paylarin satisinin gerceklesmesiyle ortaklik, halka agik ortaklik statlisiinli kazanacak ve SPK hiikiimlerine tabi
olacaktir.

Halka agik ortaklik statlisiiniin kazanilmasi (md. 16):

(1) Paylari borsada islem géren ortakliklar ile pay sahibi sayisi bes yizli asan anonim ortakliklarin paylari
halka arz olunmus sayilir.

(2) Paylari borsada islem gérmeyen anonim ortakliklar, halka acik ortaklk statlisiini kazandiktan sonra en
gec iki yil icinde paylarinin islem gérmesi icin borsaya basvurmak zorundadirlar. Aksi durumda, Kurul, bu
paylarin borsada islem gérmesi veya ortakligin halka acik ortaklik statlisiinden cikarilmasi icin, ortakligin
talebini aramaksizin gerekli kararlari alir.

Cevap 2) Yatirrm hizmetlerinin ve faaliyetlerinin dizenli ugrasl, ticari veya mesleki faaliyet olarak icra
edilebilmesi icin Kuruldan izin alinmasi zorunludur. Yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ancak yatirim
kuruluslar tarafindan yerine getirilebilir. Yatinnm ortakliklari ile portfoy yonetim sirketlerine ve borsalara
iliskin hiikimler saklidir. Kurul, her bir yatirrm hizmet ve faaliyetinin, sermaye piyasasi araci veya yatirim
hizmet ve faaliyeti bazinda ayri kuruluslar tarafindan yapilmasina iliskin diizenlemeler yapmaya yetkilidir.

Yan hizmetler, yatirrm kuruluslari ve portféy yonetim sirketlerince ayrica bir yetki belgesine tabi olmaksizin
Kurulca belirlenen esaslar cercevesinde yapilir.

Kurul, sermaye piyasasl aracl bazinda, bir veya birden fazla yatirrm hizmet ve faaliyet tiri icin de izin
verebilir. Kurul, yatirirm kuruluslarini yatirnm hizmet ve faaliyet tirleri ve sermaye yapilari itibariyla
gruplandirabilir.

Faaliyet izni basvurulari, gerekli belgelerin Kurula eksiksiz olarak sunulmasindan itibaren azami alti ay i¢inde
Kurul tarafindan karara baglanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir.

Ozel kanunlan ile yetkili kilinmis olsalar dahi bu Kanunda sayilan sartlari tagimayan ve Kurulca izin
verilmeyen kisi ve kuruluglar yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunamazlar.

Kurul, yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin sunulabilmesi i¢in mesleki sorumluluk sigortasi
yaptiriimasini zorunlu tutabilir.

Kurul, sermaye piyasasi araglarinin 6diing alma ve verme islemleri ile agiga satis islemlerine iliskin ilke ve
esaslari belirlemeye ve Hazine Mistesarhgi ile TCMB’nin gorlisi alinmak suretiyle kredili sermaye piyasasi
aracl islemleri ile ilgili diizenlemeler yapmaya yetkilidir.

Cevap 3) 6362 sayili Kanun, yatirrmciya saglaan korumanin giliclendirilmesini hedefleyen bir yaklasimla
kaleme alinmistir. Bu kapsamda halka ac¢ik anonim ortakliklarin paylarina yatirim yapan yatirimcilarin ayni
zamanda anonim sirket pay sahibi oldugu dikkate alinmak suretiyle, TTK’da pay sahiplerine taninan haklara
ek bazi haklar saglanmasi yoluna gidilmistir.
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Pay sahibi sifatini haiz yatirimcilara dogrudan koruma saglayan mekanizmalar; ayrilma hakki, pay alim teklifi
diizenlemeleri ve buna paralel olarak ortakliktan ¢ikarma ve satma hakkidir.

Ayrilma hakki: Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve
muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri, paylarini halka acik ortakliga satarak ayrilma
hakkina sahiptir. Halka acik ortaklik bu paylari pay sahibinin talebi lzerine, s6z konusu énemli nitelikteki
islemin kamuya acgiklandigl tarihten 6nceki otuz giin iginde borsada olusan agirlikli ortalama fiyatlarin
ortalamasindan satin almakla yikimldddr.

Pay alim teklifi: Halka acgik ortakliklarda, gonilli ya da dnemli nitelikteki islemler nedeniyle zorunlu pay
alim teklifi yapilmasi ile ilgili usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

Pay alim teklifinin Kurul tarafindan yasaklandigi durumlarda, yasaklanan teklife dayanilarak gergeklestirilen
islemler gecersizdir. Halka agik ortakliklarda yonetim kontrollinli saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap
edilmesi halinde diger ortaklarin paylarini satin almak Uzere teklif yapilmasi zorunludur. Pay alim teklifinde
bulunulmasina ve pay alim teklifinde bulunma zorunlulugundan muafiyete iliskin usul ve esaslar Kurulca
belirlenir.

Ortakliktan ¢ikarma hakki ve satma hakki: Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil
olmak Uzere baska bir sekilde sahip olunan paylarin halka acgik ortakhgin oy haklarinin Kurulca belirlenen
orana veya daha fazlasina ulasmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay
sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire icinde, azinlikta kalan
ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsiligi ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini ortaklhktan
talep edebilirler. Satim bedeli, 24 tinci madde ¢ercevesinde belirlenir.

Birinci fikrada yer alan sartlar ¢ercevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta
kalan pay sahipleri acisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire icinde, paylarinin
adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip
olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

Cevap 4) TCK’'da diizenlenen bazi suglar bakimindan 6ngérilen etkin pismanlik miessesi 6362 sayili SPK’da
“piyasa dolandiriciligl” bashkli 107. Maddenin birinci fikrasinda diizenlenen piyasa manipilasyonu ve
“glveni kotiye kullanma ve sahtecilik” bashkli 110. Maddesinin birinci fikrasinin (b) ve (c) bentlerinde
diizenlenen ortiili kazang aktarimi suglari bakimindan 6ngorilmistir.

Piyasa manipllasyonu sugunu isleyen kisi pismanlik gostererek, besylzbin Tirk Lirasindan az olmamak
Uzere, elde ettigi veya elde edilmesine sebep oldugu menfaatin iki kati miktari kadar parayi, Hazineye;

Henliz sorusturma baslamadan 6nce 6dedigi taktirde hakkinda cezaya hilkkmolunmaz.
Sorusturma evresinde 6dedigi taktirde, verilecek ceza yarisi oraninda indirilir.
Kovusturma evresinde hiikiim verilinceye kadar 6dedigi taktirde, verilecek ceza (igte biri oraninda indirilir.

Ortiilu kazang aktarimi sugunu isleyen kisinin, etkin pismanlik gdstererek 21. Maddenin dérdiincii fikrasinda
yer alan 6demenin yanisira bunun iki kati parayi Hazineye;

Henliz sorusturma baslamadan 6nce 6dedigi taktirde, hhakinda cezaya hikmolunmaz.
Sorusturma evresinde 6dedigi taktirde, verilecek ceza yarisi oraninda indirilir.

Kovusturma evresinde hiikiim verilinceye kadar 6dedigi taktirde, verilecek ceza licte biri oraninda indirilir.
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Cevap 5) Mevzuata aykiriliklarin 6nlenmesi, etkilerinin ve sonuglarinin giderilmesi veya hafifletiimesi
amaciyla basvurulan tedbirler:

a) Kanuna aykiri ihraglarda uygulanacak tedbirler

b) ihragcilarin hukuka aykiri islemleri ile sermayeyi veya malvarligini azaltici islemlerinde uygulanacak
tedbirler

c) Kayith sermaye sisteminde uygulanacak tedbirler

d) Ortiili kazang aktariminda uygulanacak tedbirler

e) Genel kurul toplantilarina gézlemci gonderilmesi

f) Sermaye piyasasi kurumlarinin hukuka aykiri faaliyetlerinde veya islemlerinde uygulanacak tedbirler
g) Mali durumun bozulmasi halinde uygulanacak tedbirler

h) Tedrici tasfiye ve tedrici tasfiye ile iflas durumlarinda uygulancak tedbirler

i) lzinsiz sermaye piyasasi faaliyelerinde uygulanacak tedbirler

j)  Kanuna aykiri ilan, reklam ve agiklamalarda uygulanacak tedbirler

k) Bilgi suistimali ve piyasa dolandiriciligi incelemelerinde uygulanacak tedbirler

1) bildirim yakimlalGga

Kanuna aykin ihraglarda uygulanacak tedbirler: Kanuna tabi ihracgcilarin, kanuna, sermaye piyasasi
mevzuatina, esas s6zlesme ve fon i¢ tlizigl hikimlerine veya isletme maksat ve mevzuuna aykiri gorilen
durum ve islemleri sebebiyle sermayenin veya mal varliginin azalmasina veya kaybina yol actiginin Kurulca
tespit edilmesi halinde, Kurul;

a) 6102 sayili Kanun hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla ilgililerden aykiriliklarin giderilmesi icin tedbir
almasini ve ongorilen islemleri yapmasini istemeye ve gerektiginde durumu ilgili mercilere intikal
ettirmeye,

b) Bu durum ve islemlerin hukuka aykirihginin Kurulca tespiti tarihinden itibaren t¢ ay ve her halde
durum ve islemin vukuu tarihinden itibaren (g yil icinde iptal davasi ve bes yil icinde butlan veya yoklugun
tespiti davasi agmaya,

c¢) Bu durum ve islemlerin mevcudiyetinin ilk derece mahkeme karari ile tespit edilmesi veya bu karar
beklenmeksizin Kurulun talebi (zerine mahkeme tarafindan karar verilmesi halinde bu islemlerde
sorumlulugu bulunanlarin imza yetkilerini kaldirmaya, ilgililer hakkinda sug¢ duyurusunda bulunulmasi
halinde, yargilama sonuglanincaya kadar ilgilileri gérevden almaya ve yapilacak ilk genel kurul toplantisina
kadar gorevden alinan yénetim kurulu Gyelerinin yerine yenilerini atamaya,

yetkilidir.
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