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TURKIYE SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLER
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLER ODALARI BIRLiGI
[(UHION OF CHAMEERS OF CERTIFIED PUELIC ACCOUHNTANTS OF TUREEY)

2015/1.DONEM
YEMINLi MALI MUSAVIRLIK SINAVLARI
SERMAYE PiYASASI MEVZUATI
26 Mart 2015-Persembe 18:00

SORULAR

SORU 1: a) idari para cezasi gerektiren fiiller ve bu fiiller igin 6ngériilen cezalar ile piyasa bozucu
eylemler ve bunlar i¢in 6ngorilen idari para cezalarini belirtiniz.

b) idari para cezalarinin uygulanmasi hakkinda bilgi veriniz.

SORU 2: 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun ikinci boélimiinde (Md. 14-15) dizenlenen “Kamunun
Aydinlatilmasina iliskin Esaslar”a (finansal raporlama ve bagimsiz denetim ile kamunun aydinlatiimasinda
ozel durumlar) iliskin diizenlemeler hakkinda bilgi veriniz.

SORU 3: 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 24. Maddesinde diizenlenen “ayrilma hakki” hakkinda
bilgi veriniz.

SORU 4: 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun “merkezi takas kuruluslari”na iliskin diizenlemeler (md.
77) hakkinda bilgi veriniz.

ACIKLAMA: Sorularin her biri 25 puan degerindedir.

Toplam cevaplama siiresi 75 dakikadir.
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CEVAPLAR

Cevap 1.

a) idari para cezasi gerektiren fiiller: Sermaye Piyasasi Kanununa dayanilarak yapilan diizenlemelere,
belirlenen standart ve formlara ve Kurulca alinan genel ve 6zel nitelikteki kararlara aykiri hareket eden
kisilere Kurul tarafindan yirmi bin Tlrk Lirasindan iki ylz elli bin Tirk Lirasina kadar idari para cezasi verilir.
Ancak, yakimlaluge aykirihk dolayisiyla menfaat temin edilmis olmasi halinde verilecek idari para cezasinin
miktari bu menfaatin iki katindan az olamaz.

Piyasa bozucu eylemler: Makul bir ekonomik veya finansal gerekceyle aciklanamayan, borsa ve
teskilatlanmis diger piyasalarin gliven, aciklik ve istikrar iginde c¢alismasini bozacak nitelikteki eylem ve
islemler, bir su¢ olusturmadigl takdirde, piyasa bozucu nitelikte eylem sayilir. Kurulca belirlenen piyasa
bozucu eylemleri gerceklestiren kisilere Kurul tarafindan yirmi bin Turk Lirasindan bes ylz bin Tirk Lirasina
kadar idari para cezasi verilir. Ancak, bu suretle menfaat temin edilmis olmasi halinde verilecek idari para
cezasinin miktari bu menfaatin iki katindan az olamaz.

b) idari para cezalarinin uygulanmasi

(1) idari para cezalarinin uygulanmasindan énce ilgilinin savunmasi alinir. Savunma istendigine iliskin
yazinin teblig tarihinden itibaren otuz glin icinde savunma verilmemesi halinde, ilgilinin savunma hakkindan
feragat ettigi kabul edilir.

(2) Bu Kanunda tanimlanan kabahatlerden birinin idari yaptirim karari verilinceye kadar birden ¢ok
islenmesi halinde, ilgili hilkme gore, ilgili gercek veya tiizel kisiye bir idari para cezasi verilir ve verilecek ceza
iki kat artirihr. Ancak, bu kabahatin islenmesi suretiyle bir menfaat temin edilmesi veya zarara sebebiyet
verilmesi halinde verilecek idari para cezasinin miktari bu menfaat veya zararin ¢ katindan az olamaz.

(3) Tahsil edilen idari para cezalarinin ylzde ellisi genel bitceye gelir kaydedilir, ylzde ellisi gelir
kaydedilmek tizere YTM’ye aktarilir.

Cevap 2.
Finansal raporlama ve bagimsiz denetim

MADDE 14 - (1) ihraggl, kamuya aciklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek finansal tablo ve raporlari,
sekil ve icerik bakimindan Tiirkiye Muhasebe Standartlari ¢ercevesinde Kurulca belirlenen diizenlemelere
uygun olarak, zamaninda, tam ve dogru bir sekilde hazirlamak ve ibraz etmek zorundadir.

(2) Finansal tablo ve raporlarin birinci fikrada yer aldigi sekilde Kurulca belirlenen diizenlemelere uygun
olarak hazirlanmasindan, sunulmasindan ve gergege uygunlugu ile dogrulugundan ihraggi ile kusurlarina ve
durumun gereklerine gore ihrag¢inin yonetim kurulu Gyeleri sorumludur. Yénetim kurulunun, bu maddede
belirtilen kapsamda hazirlanacak finansal tablo ve raporlarin kabuliine dair ayr bir karar almasi gerekir.
Ayrica finansal tablo ve raporlarla ilgili olarak bunlari hazirlayan ortaklik yoneticileri ile birlikte sorumlu
yonetim kurulu Gyelerinin kamuya yapacaklari bildirimlerde finansal tablo ve raporlarin gergege uygunlugu
ve dogrulugu konusundaki beyanlarina yer verilmesi zorunludur.

(3) ihraggilar diizenleyecekleri finansal tablo ve raporlardan Tiirkiye Muhasebe Standartlari kapsaminda
Kurulca belirlenenleri, bu Kanun uyarinca listeye alinan bagimsiz denetim kuruluslarina, Tirkiye Denetim
Standartlari ¢ercevesinde bilgilerin gercegi dogru ve dirist bir bicimde yansitmasi ilkesine uygunlugu
bakimindan inceleterek bir bagimsiz denetim raporu almak zorundadirlar.
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(4) Kurul, halka arzda, borsada islem gérme basvurusunda, 23 Gnci maddede tanimlanan énemli nitelikte
islemlerde ve ortakligin faaliyetlerini ve finansal durumunu 6nemli derecede etkileyen olay ve gelismelerde,
islemin tarafi ortakliklardan da bu madde hikimlerine goére hazirlanacak bagimsiz denetim raporu istemeye
yetkilidir.

(5) Kurulca duzenlenmesi istenilen finansal tablo ve raporlar ile bagimsiz denetime tabi olunmasi
durumunda bagimsiz denetim raporu, Kurulca belirlenen usul ve esaslar ¢cercevesinde kamuya duyurulur.

Kamunun aydinlatilmasinda 6zel durumlar

MADDE 15 - (1) Sermaye piyasas! araglarinin degerini, fiyatini veya yatirimcilarin yatirim kararlarini
etkileyebilecek nitelikteki bilgi, olay ve gelismeler, ihraggilarca veya ilgili taraflarca kamuya agiklanir.

(2) Birinci fikrada belirtilen bilgi, olay ve gelismelerin kamuya agiklanmasi, ilgili ihraggiya bildirimi, istisnai
hallerde aciklamanin ertelenmesi veya acgiklama yapilmamasina iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

Cevap 3.
Ayrilma hakki

(1) 23 tincii maddede belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz
oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri, paylarini halka acgik ortakliga
satarak ayrilma hakkina sahiptir. Halka agik ortaklik bu paylari pay sahibinin talebi lGzerine, s6z konusu
onemli nitelikteki islemin kamuya aciklandigi tarihten 6nceki otuz giin icinde borsada olusan agirlikl
ortalama fiyatlarin ortalamasindan satin almakla ylikimludur.

(2) Pay sahibinin 23 lincii maddede belirtilen énemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina
katilmasina haksiz bir bicimde engel olunmasi, genel kurul toplantisina usuliine uygun davet yapiimamasi
veya glindemin usuliine uygun bir bicimde ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma
ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin birinci fikra hlkma uygulanir.

(3) Birinci fikrada yer alan hususlarin goristlecegi genel kurul toplantisinin giindeminde, bu kararlara
muhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan ayrilma hakkinin bulundugu hususu ile bu hakkin
kullanilmasi durumunda paylarin ortaklik tarafindan satin alinacagi bedel yer alir.

(4) Ayrilma hakkinin dogmadigi héller ile bu hakkin kullanimina ve paylari borsada islem gdérmeyen
ortakliklarda satim fiyatinin hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

Cevap 4.
Merkezi takas kuruluglar

(1) Merkezi takas kuruluslari, borsalarda ve teskilatlanmis diger pazar yerlerinde islem goren sermaye
piyasasi araglarinin teslimi, bedellerinin 6denmesi ve bu islemlere iliskin teminat ylikimlaliklerinin ifasi ile
ilgili islemleri ylrtten anonim ortaklik seklindeki 6zel hukuk tizel kisiligini haiz kurumlardir. Merkezi takas
kuruluslarinin kurulusuna Kurulun teklifi Gzerine ilgili Bakan tarafindan izin verilir. Bu kuruluslarin faaliyete
gecmesi Kurulun iznine tabidir. Merkezi takas kuruluslarinin sermayesine, bu Kanun kapsamindaki
faaliyetleri ile faaliyetlerinin gecici ve silirekli durdurulmasina, denetimine, gézetimine, finansal raporlama
standartlarina, finansal tablolarinin bagimsiz denetimine ve diger kurum ve kuruluslarla is birligine iliskin
usul ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir. Bu Kanuna gore kurulan merkezi takas kuruluslari, ilgili mevzuata
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gore yetkilendirilmek kaydiyla, bu fikrada belirtilen islemleri lisansli depolar tarafindan dizenlenen (rin
senetleri konusunda da yurutebilir.

(2) Merkezi takas kuruluslarinda Gyelik, teminat, takas esaslari, disiplin, sermaye, gelir ve diger konulardaki
diizenlemeler Kurulca veya Kurulun uygun gérmesi halinde ilgili merkezi takas kuruluslari tarafindan
hazirlanan ve Kurulca onaylanan yonetmeliklerle belirlenir. Takas sistemi, lyelik, temerrit islemleri, takas
glvenligini saglamak amaciyla merkezi takas kurulusuna verilen teminatlar ve merkezi karsi taraf olarak
sorumluluk Ustlenilen durumlar igin Gyelerin katilimi ile olusturulacak garanti fonlarinin kurulus, isletim ve
kullanimina iliskin usul ve esaslar, merkezi takas kuruluslar tarafindan hazirlanan ve Kurulca onaylanan
yonetmelikle diizenlenir.

(3) Kurul, merkezi takas kuruluslarinin takas hizmetleri verebilecekleri borsalar ve teskilatlanmis diger pazar
yerlerini belirler. Merkezi takas kuruluslarinin takas hizmeti verebilecekleri borsalarin belirlenmesinde
borsalarin uygun gorusleri alinir. Kurulun uygun gérmesi halinde merkezi takas kuruluslari, TCMB tarafindan
olusturulanlar hari¢ olmak lizere sermaye piyasalari disinda kurulmus ve kurulacak diger piyasalarin da
takas, 6deme ve teminat islemlerini yerine getirebilir. Ayrica Kurul, borsalar ve teskilatlanmis diger pazar
yerleri disinda gergeklestirilen sermaye piyasasi araglari ile ilgili islemlerin takasinin merkezi takas kurulusu
nezdinde yerine getirilmesini zorunlu tutabilir.

(4) Kurul, bu madde kapsamindaki merkezi takas kuruluslarinin diizenleme, gézetim ve denetim merciidir.
Kurul, merkezi takas faaliyetlerine iliskin olarak gerekli gordiigii hususlarin yerine getirilmesini, her tirli
bilgi ve belgenin talebi Uzerine veya dizenli olarak gonderilmesini merkezi takas kuruluslar ile bu
kuruluslarin Gyelerinden isteyebilir.

(5) 44 Ginct madde merkezi takas kuruluslarina da uygulanir.

(6) Merkezi takas kuruluslari, is ve islemleri ile ilgili olarak gerekli gérdikleri hususlarda lyelerinden bilgi ve
belge istemeye ve inceleme yapmaya yetkilidirler. Uyeler, merkezi takas kuruluslarinin gérev alanina giren
hususlarda 6zel mevzuatinda yer alan hikimlere dayanarak bilgi vermekten imtina edemezler.
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