TURMOB

TURKIYE SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLER
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLER ODALARI BIRLiGI
[(UHION OF CHAMEERS OF CERTIFIED PUELIC ACCOUHNTANTS OF TUREEY)

2014/2.D0NEM
YEMINLi MALI MUSAVIRLIK SINAVLARI
SERMAYE PiYASASI MEVZUATI
23 Ekim 2014-Persembe 18:00

SORULAR

SORU 1: Sermaye Piyasasi araglari arasinda yer alana menkul kiymetlerden biri olan “pay”larin tirlerini
sayip tanimlayiniz? Paylarin sahiplarine sagladigi haklar nelerdir maddeler halinde, aciklamaksizin sayiniz.

SORU 2: Borglanma araglarini sayarak, herbirini kisaca tanimlayiniz.

SORU 3: Sermaye piyasasi araglarinin halka arz yoluyla satisinda uygulanabilecek yéntemleri sayarak talep
toplama yoluyla satis yontemini Sermaye Piyasasi Araclarinin Satisi Tebligi kapsaminda aciklayiniz.

SORU 4: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu gergevesinde yatirim kuruluslarinin kurulug sartlarini ve
kuruculara iliskin sartlari belirtiniz.

SORU 5: Sermaye Piyasasi suglarini sayarak Bilgi stistimali sucu ile piyasa dolandiriciligi sugcunu 6362 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu cergevesinde aciklayiniz.
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CEVAPLAR

Cevap 1)

Paylarin tirleri:
1. Nama — hamiline yazili paylar: Paylar nama (isme yazili) ya da hamiline yazili olarak ¢ikarilabilir.

2. Adi-imtiyazh paylar: Paylar esas s6zlesmede aksine bir hilkiim yoksa sahiplerine esit haklar saglar.
Bu tip paylara adi paylar denir. Bir kisim paylar ise adi paylara gére kara katilmada, yonetim
kuruluna Uye se¢iminde, oy hakkinda ve benzeri konularda esas s6zlesmeye dayanarak sahiplerine
imtiyazli haklar taniyabilir. Bir anonim ortaklikla gesitli imtiyazlara sahip paylari bulunuyorsa bunlar
farkh grup isimleriyle adlandirilirlar (A grubu, B grubu, C grubu gibi) ve borsada farkli islem
siralarinda islem gorrler.

3. Primli — primsiz paylar: Uzerinde yazili deger ile diger bir deyisle nominal degerden ihrag edilen
paylara primsiz, nominal degerlerinden yiiksek bir bedelle ihrag edilen paylara primli pay denir.

4. Bedelli — bedelsiz paylar: Nakit/bedelli sermaye artirimi yoluyla ihrag edilen paylara bedelli pay, i¢
kaynaklardan sermaye artirimi yoluyla ihra¢ edilen paylara ise bedelsiz pay denir.

Paylarin sahiplerine sagladiklari haklar:
1. Yonetime katilma (oy) hakki,
Kar payi ve kar payi avansi alma hakki,
Righan hakki (yeni pay alma hakki),

2

3

4. Bedelsiz pay alma hakki

5. Tasfiyeden pay alma hakki,
6

Bilgi edinme hakki.

Cevap 2)

1. TAHVILLER : Tahvil, devletin ya da 6zel sektér sirketlerinin borglanarak orta ve uzun vadeli fon saglamak
Uzere cgikarttiklari borg senetleridir. Tahviller halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin satilabilir.

2. BONOLAR : ihraggilarin borglu sifatiyla diizenleyip sattigi ve nominal degerinin vade tarihinde yatirimciya
geri 6denmesi taahhlidini iceren, vadesi 30 glinden az 364 glinden fazla olmayan menkul kiymetlerdir.

3. KIYMETLI MADEN BONOLARI : Kiymetli madenin islem gérdiigii borsalara tiye olan kiymetli maden araci
kurumlarinin belli miktarda kiymetli maden cinsinden ihrag ettikleri ve nominal degerinin vade tarihinde
yatirimciya geri 6denmesi taahhidind iceren menkul kiymetlerdir.Bonolarin vadesi 30 glinden az 364
glinden fazla olmamak tzere belirlenir.

4. PAYA DONUSTURULEBILIR TAHVILLER (PDT) : Ortaklik tarafindan cikarilan ve ihraggi ortakhigin sermaye
artirimi suretiyle cikaracagl paylara veya izahname veya ihrag belgesinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde
temin edilen ihraggi paylarina donistiirme hakki veren menkul kiymetlerdir. PDT lerin vadesi 365 glinden az
olamaz.

5. DEGISTIRILEBILIR TAHVILLER (DET) : ihraggi tarafindan cikarilan ve paylari borsalarda islem goren diger
ortakliklara ait paylarla degistirme hakki veren menkul kiymetlerdir. DET’lerin vadesi 365 giinden az olamaz.
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Cevap 3)

Sermaye piyasasl araglarinin halka arz yoluyla satisinda;
a) Talep toplama yoluyla satis yéntemi,
b) Talep toplanmaksizin satis yontemi,
c¢) Borsada satis yontemi
kullanilabilir.
Talep toplama yoluyla satis yontemi

Talep toplama yoluyla satig yontemi, yatirimcilarin halka arz edilen sermaye piyasasi araglarina iliskin
taleplerinin toplanarak bu taleplerin 6nceden belirlenmis usul ve esaslar ¢ercevesinde karsilanan kismina
iliskin satisini ifade eder.

Talep toplama yoluyla satis yonteminde, yatirimcilarin satisa sunulan sermaye piyasas! araglarina
iliskin talepleri bu Tebligin ekindeki talep formunun diizenlenmesi suretiyle toplanir ve satis islemi talep
toplandiktan sonraizahnamede belirlenen usul ve esaslara gore gerceklestirilir. Sermaye piyasasi araglarinin
dagitimi yalnizca talepte bulunanlar arasinda yapilir. Yatirnmcilar istedikleri takdirde, talep formunda satin
almak istedikleri sermaye piyasasi aracinin miktarina iliskin bir alt sinir belirleyebilirler. Yetkili kuruluslar
talep formunu kabul etmeden 6nce yatirimcilarin kimlik bilgilerini tespit ederler. Satisi planlanan sermaye
piyasasi araglarina iliskin talep toplanmis olmasi, bu taleplerin mutlaka karsilanacagi anlamina gelmez.

izahnamede aksi belirtiimedigi siirece, talep toplama yoluyla satis yénteminin kullanildigi halka
arzlardaizahnamede herhangi bir degisiklik olmasa dahi, yatirrmcilar talep toplama siiresi igerisinde
taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

Talep toplama yoluyla satis yontemi;

a) Sabit fiyatla talep toplama,

b) Fiyat teklifi alarak talep toplama,

c) Fiyat araligi ile talep toplama

yoluyla gerceklestirilir.

Sabit fiyatla talep toplama yoluyla satis yonteminde;

a) Satisa sunulan aracin pay olmasi durumunda sabit bir fiyat belirlenerek talep toplanir.

b) Pay disindaki sermaye piyasasi araglarinin satisinda aracin niteligine goére uygun
gorilen iskonto orani, kupon faizi orani gibi sabit kriterler belirlenir.

Fiyat teklifi alarak talep toplama yoluyla satis yonteminde;

a) Satisa sunulan aracin pay olmasi durumunda asgari bir satis fiyati belirlenir ve bunun Gzerindeki
fiyat teklifleri toplanir.

b) Pay disindaki sermaye piyasasl araglarinin satisinda aracin niteligine goére uygun
gorilen iskonto orani, kupon faizi orani gibi kriterler belirlenir ve bu kriterlere dayali olarak fiyat teklifleri
toplanir.
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Fiyat araligi ile talep toplama yoluyla satis yonteminde;

a) Satisa sunulan aracin pay olmasi durumunda bir taban ve tavan fiyat belirlenerek bu fiyat
araligindan yatirimcilarin talepleri toplanir.

b) Pay disindaki sermaye piyasasl araglarinin satisinda aracin niteligine gére uygun goriilen asgari ve
azamiiskonto orani, kupon faizi orani gibi kriterlerin tespit edilmesi suretiyle belirlenecek taban ve tavan
fiyat araligindan yatirimcilarin talepleri toplanir.

c) Bu fikra kapsamindaki talep toplama islemlerinin, fiyat araliginda kalmak kaydiyla farkli oran ya da
fiyat adimlarindan gerceklestirilmesi mimkdinddr.

Fiyat aralgi ile talep toplama yoluyla satis yonteminin kullanilmasi durumunda tavan fiyat, taban
fiyatin ylzde yirmi fazlasini asmayacak sekilde belirlenir.

Talep toplama yoluyla satis yonteminin kullanilmasi durumunda, halka arz edilen paylara yeterli
talepte bulunulmamasi durumunda, talepte bulunulmayan paylar icin bu Tebligin talep toplanmaksizin satis
yontemine iliskin diizenlemeleri uygulanir.

Cevap 4:
Kurulus sartlari
Araci kurumlarin kurulusuna Kurulca izin verilebilmesi icin;
a) Anonim ortaklik seklinde kurulmalari,
b) Paylarinin tamaminin nama yazili olmasi,
c) Paylarinin nakit karsiligi ¢ikariimasi,
¢) Sermayelerinin Kurulca belirlenen miktardan az olmamasi,
d) Esas so6zlesmelerinin bu Kanun ve ilgili diizenlemelerde yer alan hiikiimlere uygun olmasi,
e) Kurucularinin bu Kanunda ve ilgili diizenlemelerde belirtilen sartlari haiz olmasi,
f) Ortaklik yapisinin seffaf ve agik olmasi,

gerekir.

Kuruculara iligkin sartlar
(1) Araci kurumlarin kurucu ortaklarinin;

a) Miiflis olmamasi, konkordato ilan etmis olmamasi ya da hakkinda iflasin ertelenmesi karari verilmis
olmamasi,

b) Faaliyet izinlerinden biri Kurulca iptal edilmis kuruluslarda, bu mieyyideyi gerektiren olayda
sorumlulugu bulunan kisilerden olmamasi,

¢) Bu Kanunda yazil suglardan kesinlesmis mahkmiyetinin bulunmamasi,

¢) 14/1/1982 tarihli ve 35 sayili Odeme Guigliigii icinde Bulunan Bankerlerin islemleri Hakkinda Kanun
Hikmiinde Kararname ve eklerine gore kendileri veya ortagi oldugu kuruluslar hakkinda tasfiye karari
verilmemis olmasi,
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d) 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayilh Tirk Ceza Kanununun 53 Unci maddesinde belirtilen streler
gecmis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolayl bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
devletin glivenligine karsi suglar, anayasal dizene ve bu diizenin isleyisine karsi suglar, zimmet, irtikap,
rasvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, gliveni kotliye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, edimin
ifasina fesat karistirma, bilisim sistemini engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya
kredi kartlarinin kotiye kullaniimasi, sugtan kaynaklanan mal varligi degerlerini aklama, kacgakglilik, vergi
kacakgihgl veya haksiz mal edinme suglarindan mahkiim olmamasi,

e) Gerekli mali giic ve isin gerektirdigi diristlik ve itibara sahip bulunmasi,

sarttir. (a) bendinde belirtilen sartlar, iflasin kaldirilmasina, kapatilmasina veya konkordato teklifinin
tasdikine iliskin kararin, (b) bendinde yer alan sartlar ise buna iliskin kararin kesinlesme tarihinden itibaren
on yil gegcmesi halinde, bu fikranin uygulamasinda dikkate alinmaz.

(2) Araci kurumlarin tizel kisi kurucu ortaklarinin da dogrudan veya dolayl olarak sartlari Kurulca
belirlenecek 6nemli etkiye sahip ortaklarin da birinci fikrada yer alan sartlari tasimasi zorunludur.

(3) Araci kurumlarin donilisim islemleri ile esas s6zlesme degisikliklerinde Kurulun uygun gorisinin,
pay devirlerinde Kurul izninin alinmasi zorunludur ve bunlara iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. Bu
fikra uyarinca yapilan dizenlemelere aykiri olarak gercgeklestirilen devirler pay defterine kaydolunmaz ve bu
hikme aykiri olarak pay defterine yapilan kayitlar hikiimsizdur.

(4) Araci kurumlarin bu Kanun kapsamindaki faaliyetlerini yirtitmek icin disaridan destek hizmeti
alimina iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(5) Bankalar disindaki diger yatirim kuruluslarinin kurucularinda aranacak sartlar Kurulca belirlenir.

1) Bilgi suistimali

2) Piyasa dolandiricihgi

3) Usulslz halka arz ve izinsiz sermaye piyasasi faaliyeti

4) Guveni kotlye kullanma ve sahtecilik

5) Bilgi ve belge vermeme, denetimin engellenmesi

6) VYasal defterlerde, muhasebe kayitlarinda ve finansal tablo ve raporlarda usulsizlik

7) Sir saklama yikimlGlGginin yerine getiriimemesi

Bilgi suistimali

Dogrudan ya da dolayli olarak sermaye piyasasi araclari ya da ihragcilar hakkinda, ilgili sermaye
piyasasi araclarinin fiyatlarini, degerlerini veya yatirimcilarin kararlarini etkileyebilecek nitelikteki ve heniiz
kamuya duyurulmamis bilgilere dayali olarak ilgili sermaye piyasasi araglari icin alim ya da satim emri veren
veya verdigi emri degistiren veya iptal eden ve bu suretle kendisine veya bir baskasina menfaat temin eden;

a) ihragcilarin veya bunlarin bagli veya hakim ortakliklarinin yéneticileri,
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b) ihraggilarin veya bunlarin bagl veya hakim ortakliklarinda pay sahibi olmalari nedeniyle bu bilgilere
sahip olan kisiler,

c) is, meslek ve gérevlerinin icrasi nedeniyle bu bilgilere sahip olan kisiler,
¢) Bu bilgileri suc islemek suretiyle elde eden kisiler,

d) Sahip olduklari bilginin bu fikrada belirtilen nitelikte bulundugunu bilen veya ispat edilmesi halinde
bilmesi gereken kisiler,

iki yildan bes yila kadar hapis veya adli para cezasi ile cezalandirilirlar. Ancak, bu sugtan dolayi adli
para cezasina hikmedilmesi halinde verilecek ceza elde edilen menfaatin iki katindan az olamaz.

Piyasa dolandiricilig

(1) Sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarina, fiyat degisimlerine, arz ve taleplerine iliskin olarak yanlis
veya yaniltici izlenim uyandirmak amaciyla alim veya satim yapanlar, emir verenler, emir iptal edenler, emir
degistirenler veya hesap hareketleri gerceklestirenler iki yildan bes yila kadar hapis ve bes bin glinden on
bin gline kadar adli para cezasi ile cezalandirilirlar. Ancak, bu sugtan dolayi verilecek olan adli para cezasinin
miktari, sucun islenmesi ile elde edilen menfaatten az olamaz.

(2) Sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarini, degerlerini veya yatirimcilarin kararlarini etkilemek
amaciyla yalan, yanlis veya yaniltici bilgi veren, séylenti c¢ikaran, haber veren, yorum yapan veya rapor
hazirlayan ya da bunlari yayanlar iki yildan bes yila kadar hapis ve bes bin giine kadar adli para cezasi ile
cezalandirilirlar.

(3) Birinci fikrada tanimlanan sugu isleyen kisi pismanlik gostererek, bes ylz bin Tirk Lirasindan az
olmamak lizere, elde ettigi veya elde edilmesine sebep oldugu menfaatin iki kati miktari kadar parayi,
Hazineye;

a) Henlz sorusturma baslamadan 6nce 6dedigi takdirde, hakkinda cezaya hilkmolunmaz.
b) Sorusturma evresinde 6dedigi takdirde, verilecek ceza yarisi oraninda indirilir.

c) Kovusturma evresinde hiikiim verilinceye kadar 6dedigi takdirde, verilecek ceza (i¢te biri oraninda
indirilir.
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