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2014/2.DÖNEM 

YEMİNLİ MALİ MÜŞAVİRLİK SINAVLARI 

SERMAYE PİYASASI MEVZUATI 

23 Ekim 2014-Perşembe 18:00 

 

SORULAR 

SORU 1: Sermaye Piyasası araçları arasında yer alana menkul kıymetlerden biri olan “pay”ların türlerini 
sayıp tanımlayınız? Payların sahiplarine sağladığı haklar nelerdir maddeler halinde, açıklamaksızın sayınız. 

   

SORU 2: Borçlanma araçlarını sayarak, herbirini kısaca tanımlayınız. 

 

SORU 3: Sermaye piyasası araçlarının halka arz yoluyla satışında uygulanabilecek yöntemleri sayarak talep 
toplama yoluyla satış yöntemini Sermaye Piyasası Araçlarının Satışı Tebliği kapsamında açıklayınız. 

 

SORU 4: 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu çerçevesinde yatırım kuruluşlarının kuruluş şartlarını ve 
kuruculara ilişkin şartları belirtiniz. 

 

SORU 5: Sermaye Piyasası suçlarını sayarak Bilgi süistimali suçu ile piyasa dolandırıcılığı suçunu 6362 sayılı 
Sermaye Piyasası Kanunu çerçevesinde açıklayınız. 
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CEVAPLAR 

Cevap 1) 

Payların türleri:  

1. Nama – hamiline yazılı paylar: Paylar nama (isme yazılı) ya da hamiline yazılı olarak çıkarılabilir. 

2. Adi – imtiyazlı paylar: Paylar esas sözleşmede aksine bir hüküm yoksa sahiplerine eşit haklar sağlar. 
Bu tip paylara adi paylar denir. Bir kısım paylar ise adi paylara göre kâra katılmada, yönetim 
kuruluna üye seçiminde, oy hakkında ve benzeri konularda esas sözleşmeye dayanarak sahiplerine 
imtiyazlı haklar tanıyabilir. Bir anonim ortaklıkla çeşitli imtiyazlara sahip payları bulunuyorsa bunlar 
farklı grup isimleriyle adlandırılırlar (A grubu, B grubu, C grubu gibi) ve borsada farklı işlem 
sıralarında işlem görürler.  

3. Primli – primsiz paylar: Üzerinde yazılı değer ile diğer bir deyişle nominal değerden ihraç edilen 
paylara primsiz, nominal değerlerinden yüksek bir bedelle ihraç edilen paylara primli pay denir.  

4. Bedelli – bedelsiz paylar: Nakit/bedelli sermaye artırımı yoluyla ihraç edilen paylara bedelli pay, iç 
kaynaklardan sermaye artırımı yoluyla ihraç edilen paylara ise bedelsiz pay denir. 

 

Payların sahiplerine sağladıkları haklar: 

1. Yönetime katılma (oy) hakkı,  

2. Kar payı ve kar payı avansı alma hakkı,  

3. Rüçhan hakkı (yeni pay alma hakkı),  

4. Bedelsiz pay alma hakkı  

5. Tasfiyeden pay alma hakkı,  

6. Bilgi edinme hakkı. 

 

Cevap 2)  

1. TAHVİLLER : Tahvil, devletin ya da özel sektör şirketlerinin borçlanarak orta ve uzun vadeli fon sağlamak 
üzere çıkarttıkları borç senetleridir. Tahviller halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin satılabilir. 

2. BONOLAR : İhraççıların borçlu sıfatıyla düzenleyip sattığı ve nominal değerinin vade tarihinde yatırımcıya 
geri ödenmesi taahhüdünü içeren, vadesi 30 günden az 364 günden fazla olmayan menkul kıymetlerdir. 

3. KIYMETLİ MADEN BONOLARI : Kıymetli madenin işlem gördüğü borsalara üye olan kıymetli maden aracı 
kurumlarının belli miktarda kıymetli maden cinsinden ihraç ettikleri ve nominal değerinin vade tarihinde 
yatırımcıya geri ödenmesi taahhüdünü içeren menkul kıymetlerdir.Bonoların vadesi 30 günden az 364 
günden fazla olmamak üzere belirlenir. 

4. PAYA DÖNÜŞTÜRÜLEBİLİR TAHVİLLER (PDT) : Ortaklık tarafından çıkarılan ve ihraççı ortaklığın sermaye 
artırımı suretiyle çıkaracağı paylara veya izahname veya ihraç belgesinde belirtilen esaslar çerçevesinde 
temin edilen ihraççı paylarına dönüştürme hakkı veren menkul kıymetlerdir. PDT’lerin vadesi 365 günden az 
olamaz. 

5. DEĞİŞTİRİLEBİLİR TAHVİLLER (DET) : İhraççı tarafından çıkarılan ve payları borsalarda işlem gören diğer 
ortaklıklara ait paylarla değiştirme hakkı veren menkul kıymetlerdir. DET’lerin vadesi 365 günden az olamaz. 
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Cevap 3)  

Sermaye piyasası araçlarının halka arz yoluyla satışında; 

a) Talep toplama yoluyla satış yöntemi,  

b) Talep toplanmaksızın satış yöntemi, 

c) Borsada satış yöntemi 

kullanılabilir. 

Talep toplama yoluyla satış yöntemi 

Talep toplama yoluyla satış yöntemi, yatırımcıların halka arz edilen sermaye piyasası araçlarına ilişkin 
taleplerinin toplanarak bu taleplerin önceden belirlenmiş usul ve esaslar çerçevesinde karşılanan kısmına 
ilişkin satışını ifade eder. 

Talep toplama yoluyla satış yönteminde, yatırımcıların satışa sunulan sermaye piyasası araçlarına 
ilişkin talepleri bu Tebliğin ekindeki talep formunun düzenlenmesi suretiyle toplanır ve satış işlemi talep 
toplandıktan sonraizahnamede belirlenen usul ve esaslara göre gerçekleştirilir. Sermaye piyasası araçlarının 
dağıtımı yalnızca talepte bulunanlar arasında yapılır. Yatırımcılar istedikleri takdirde, talep formunda satın 
almak istedikleri sermaye piyasası aracının miktarına ilişkin bir alt sınır belirleyebilirler. Yetkili kuruluşlar 
talep formunu kabul etmeden önce yatırımcıların kimlik bilgilerini tespit ederler. Satışı planlanan sermaye 
piyasası araçlarına ilişkin talep toplanmış olması, bu taleplerin mutlaka karşılanacağı anlamına gelmez. 

İzahnamede aksi belirtilmediği sürece, talep toplama yoluyla satış yönteminin kullanıldığı halka 
arzlardaizahnamede herhangi bir değişiklik olmasa dahi, yatırımcılar talep toplama süresi içerisinde 
taleplerini değiştirme ya da geri alma hakkına sahiptirler. 

Talep toplama yoluyla satış yöntemi; 

a) Sabit fiyatla talep toplama, 

b) Fiyat teklifi alarak talep toplama, 

c) Fiyat aralığı ile talep toplama 

yoluyla gerçekleştirilir. 

Sabit fiyatla talep toplama yoluyla satış yönteminde; 

a) Satışa sunulan aracın pay olması durumunda sabit bir fiyat belirlenerek talep toplanır. 

b) Pay dışındaki sermaye piyasası araçlarının satışında aracın niteliğine göre uygun 
görülen iskonto oranı, kupon faizi oranı gibi sabit kriterler belirlenir. 

Fiyat teklifi alarak talep toplama yoluyla satış yönteminde; 

a) Satışa sunulan aracın pay olması durumunda asgari bir satış fiyatı belirlenir ve bunun üzerindeki 
fiyat teklifleri toplanır. 

b) Pay dışındaki sermaye piyasası araçlarının satışında aracın niteliğine göre uygun 
görülen iskonto oranı, kupon faizi oranı gibi kriterler belirlenir ve bu kriterlere dayalı olarak fiyat teklifleri 
toplanır. 
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Fiyat aralığı ile talep toplama yoluyla satış yönteminde; 

a) Satışa sunulan aracın pay olması durumunda bir taban ve tavan fiyat belirlenerek bu fiyat 
aralığından yatırımcıların talepleri toplanır. 

b) Pay dışındaki sermaye piyasası araçlarının satışında aracın niteliğine göre uygun görülen asgari ve 
azamiiskonto oranı, kupon faizi oranı gibi kriterlerin tespit edilmesi suretiyle belirlenecek taban ve tavan 
fiyat aralığından yatırımcıların talepleri toplanır. 

c) Bu fıkra kapsamındaki talep toplama işlemlerinin, fiyat aralığında kalmak kaydıyla farklı oran ya da 
fiyat adımlarından gerçekleştirilmesi mümkündür. 

Fiyat aralığı ile talep toplama yoluyla satış yönteminin kullanılması durumunda tavan fiyat, taban 
fiyatın yüzde yirmi fazlasını aşmayacak şekilde belirlenir. 

Talep toplama yoluyla satış yönteminin kullanılması durumunda, halka arz edilen paylara yeterli 
talepte bulunulmaması durumunda, talepte bulunulmayan paylar için bu Tebliğin talep toplanmaksızın satış 
yöntemine ilişkin düzenlemeleri uygulanır. 

  

Cevap 4:  

Kuruluş şartları 

Aracı kurumların kuruluşuna Kurulca izin verilebilmesi için; 

a) Anonim ortaklık şeklinde kurulmaları, 

b) Paylarının tamamının nama yazılı olması, 

c) Paylarının nakit karşılığı çıkarılması, 

ç) Sermayelerinin Kurulca belirlenen miktardan az olmaması, 

d) Esas sözleşmelerinin bu Kanun ve ilgili düzenlemelerde yer alan hükümlere uygun olması, 

e) Kurucularının bu Kanunda ve ilgili düzenlemelerde belirtilen şartları haiz olması, 

f) Ortaklık yapısının şeffaf ve açık olması, 

gerekir. 

 

Kuruculara ilişkin şartlar 

(1) Aracı kurumların kurucu ortaklarının; 

a) Müflis olmaması, konkordato ilan etmiş olmaması ya da hakkında iflasın ertelenmesi kararı verilmiş 
olmaması, 

b) Faaliyet izinlerinden biri Kurulca iptal edilmiş kuruluşlarda, bu müeyyideyi gerektiren olayda 
sorumluluğu bulunan kişilerden olmaması, 

c) Bu Kanunda yazılı suçlardan kesinleşmiş mahkûmiyetinin bulunmaması, 

ç) 14/1/1982 tarihli ve 35 sayılı Ödeme Güçlüğü İçinde Bulunan Bankerlerin İşlemleri Hakkında Kanun 
Hükmünde Kararname ve eklerine göre kendileri veya ortağı olduğu kuruluşlar hakkında tasfiye kararı 
verilmemiş olması, 
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d) 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayılı Türk Ceza Kanununun 53 üncü maddesinde belirtilen süreler 
geçmiş olsa bile; kasten işlenen bir suçtan dolayı beş yıl veya daha fazla süreyle hapis cezasına ya da 
devletin güvenliğine karşı suçlar, anayasal düzene ve bu düzenin işleyişine karşı suçlar, zimmet, irtikâp, 
rüşvet, hırsızlık, dolandırıcılık, sahtecilik, güveni kötüye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karıştırma, edimin 
ifasına fesat karıştırma, bilişim sistemini engelleme, bozma, verileri yok etme veya değiştirme, banka veya 
kredi kartlarının kötüye kullanılması, suçtan kaynaklanan mal varlığı değerlerini aklama, kaçakçılık, vergi 
kaçakçılığı veya haksız mal edinme suçlarından mahkûm olmaması, 

e) Gerekli mali güç ve işin gerektirdiği dürüstlük ve itibara sahip bulunması, 

şarttır. (a) bendinde belirtilen şartlar, iflasın kaldırılmasına, kapatılmasına veya konkordato teklifinin 
tasdikine ilişkin kararın, (b) bendinde yer alan şartlar ise buna ilişkin kararın kesinleşme tarihinden itibaren 
on yıl geçmesi hâlinde, bu fıkranın uygulamasında dikkate alınmaz. 

(2) Aracı kurumların tüzel kişi kurucu ortaklarının da doğrudan veya dolaylı olarak şartları Kurulca 
belirlenecek önemli etkiye sahip ortakların da birinci fıkrada yer alan şartları taşıması zorunludur. 

(3) Aracı kurumların dönüşüm işlemleri ile esas sözleşme değişikliklerinde Kurulun uygun görüşünün, 
pay devirlerinde Kurul izninin alınması zorunludur ve bunlara ilişkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. Bu 
fıkra uyarınca yapılan düzenlemelere aykırı olarak gerçekleştirilen devirler pay defterine kaydolunmaz ve bu 
hükme aykırı olarak pay defterine yapılan kayıtlar hükümsüzdür. 

(4) Aracı kurumların bu Kanun kapsamındaki faaliyetlerini yürütmek için dışarıdan destek hizmeti 
alımına ilişkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. 

(5) Bankalar dışındaki diğer yatırım kuruluşlarının kurucularında aranacak şartlar Kurulca belirlenir. 

 

 

Cevap 5: 

1) Bilgi suistimali 

2) Piyasa dolandırıcılığı 

3) Usulsüz halka arz ve izinsiz sermaye piyasası faaliyeti 

4) Güveni kötüye kullanma ve sahtecilik 

5) Bilgi ve belge vermeme, denetimin engellenmesi 

6) Yasal defterlerde, muhasebe kayıtlarında ve finansal tablo ve raporlarda usulsüzlük 

7) Sır saklama yükümlülüğünün yerine getirilmemesi 

 

Bilgi suistimali 

Doğrudan ya da dolaylı olarak sermaye piyasası araçları ya da ihraççılar hakkında, ilgili sermaye 
piyasası araçlarının fiyatlarını, değerlerini veya yatırımcıların kararlarını etkileyebilecek nitelikteki ve henüz 
kamuya duyurulmamış bilgilere dayalı olarak ilgili sermaye piyasası araçları için alım ya da satım emri veren 
veya verdiği emri değiştiren veya iptal eden ve bu suretle kendisine veya bir başkasına menfaat temin eden; 

a) İhraççıların veya bunların bağlı veya hâkim ortaklıklarının yöneticileri, 
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b) İhraççıların veya bunların bağlı veya hâkim ortaklıklarında pay sahibi olmaları nedeniyle bu bilgilere 
sahip olan kişiler, 

c) İş, meslek ve görevlerinin icrası nedeniyle bu bilgilere sahip olan kişiler, 

ç) Bu bilgileri suç işlemek suretiyle elde eden kişiler, 

d) Sahip oldukları bilginin bu fıkrada belirtilen nitelikte bulunduğunu bilen veya ispat edilmesi hâlinde 
bilmesi gereken kişiler, 

iki yıldan beş yıla kadar hapis veya adli para cezası ile cezalandırılırlar. Ancak, bu suçtan dolayı adli 
para cezasına hükmedilmesi hâlinde verilecek ceza elde edilen menfaatin iki katından az olamaz. 

 

Piyasa dolandırıcılığı 

(1) Sermaye piyasası araçlarının fiyatlarına, fiyat değişimlerine, arz ve taleplerine ilişkin olarak yanlış 
veya yanıltıcı izlenim uyandırmak amacıyla alım veya satım yapanlar, emir verenler, emir iptal edenler, emir 
değiştirenler veya hesap hareketleri gerçekleştirenler iki yıldan beş yıla kadar hapis ve beş bin günden on 
bin güne kadar adli para cezası ile cezalandırılırlar. Ancak, bu suçtan dolayı verilecek olan adli para cezasının 
miktarı, suçun işlenmesi ile elde edilen menfaatten az olamaz. 

(2) Sermaye piyasası araçlarının fiyatlarını, değerlerini veya yatırımcıların kararlarını etkilemek 
amacıyla yalan, yanlış veya yanıltıcı bilgi veren, söylenti çıkaran, haber veren, yorum yapan veya rapor 
hazırlayan ya da bunları yayanlar iki yıldan beş yıla kadar hapis ve beş bin güne kadar adli para cezası ile 
cezalandırılırlar. 

(3) Birinci fıkrada tanımlanan suçu işleyen kişi pişmanlık göstererek, beş yüz bin Türk Lirasından az 
olmamak üzere, elde ettiği veya elde edilmesine sebep olduğu menfaatin iki katı miktarı kadar parayı, 
Hazineye; 

a) Henüz soruşturma başlamadan önce ödediği takdirde, hakkında cezaya hükmolunmaz. 

b) Soruşturma evresinde ödediği takdirde, verilecek ceza yarısı oranında indirilir. 

c) Kovuşturma evresinde hüküm verilinceye kadar ödediği takdirde, verilecek ceza üçte biri oranında 
indirilir. 

 

 


