


2025/2. DONEM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK SINAVI
SERMAYE PiYASASI MEVZUATI SINAVI
3 Agustos 2025 - Pazar 18.00-19.00

SINAV KOMiSYONU CEVAPLARI

Soru 1 — Sermaye Piyasasi mevzuatinda gecen asagidaki kavramlari kisaca agiklayiniz. (50 Puan)
Cevap 1 - Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili yan mevzuatta gegen;

a - Adi ve imtiyazl Paylar:

Sahiplerine sagladig Ustlin haklar bakimindan paylar adi ve imtiyazli olmak Uzere iki bashk altinda
degerlendirilir. Adi paylar, sahiplerine esit hak saglamaktadir. Paylar, ortakligin esas s6zlesmesinde
aksine bir hilkiim yoksa adi pay niteligindedir. imtiyazli paylar ise, adi paylara nazaran ustiin bir hak
vermektedir.

TTK hiikiimleri uyarinca imtiyaz; kar payi, tasfiye payi, riichan ve oy hakki gibi haklarda, adi paylara
nazaran bazi paylara ya da belirli bir grup olusturan pay sahiplerine taninan Ustiin bir hak veya kanuna
ongorilmemis yeni bir pay sahipligi hakkidir. Gérildiigi lzere imtiyaz, kural olarak pay sahibine degil
paya taninir. Ancak, TTK uyarinca, 6zellik ve nitelikleriyle belirli bir grup olusturan pay sahiplerine ve
azhga yonetim kurulunda temsil edilme hakki taninabilir. Bazi durumlarda belirli bir grup olusturan
pay sahiplerine imtiyaz taninabilir. Yonetim kurulunda temsil edilme hakki taninan paylar imtiyazl
sayilir.

b - Bedelsiz ve Bedelli Paylar:

Sermaye artiriminin sekline gére paylar bedelli ve bedelsiz olmak Uzere ikiye ayrili. Bedelsiz paylar,
ortaklarin i¢ kaynaklardan ve kar payindan yaptiklari sermaye artirimi sonucunda ihrag edilir. Bu
paylarin karsihiginda ortaklardan herhangi bir bedel talep edilmez. Bu tir sermaye artirimlarinin
sonucunda ortakliga disaridan fon girisi olmadigindan ihra¢ edilen paylar “bedelsiz pay” olarak
tanimlanmaktadir.

Bedelli paylar ise, sirketlerin yeni fon kaynag temin etmek amaciyla yaptiklari nakit sermaye
artirimlari sonucunda ihrag ettikleri paylardir. Bu paylar, nominal degerinden veya daha yuksek bir
fiyattan satilabilir. Bedelli paylar, yeni pay alma haklarinin kullanilmasi suretiyle mevcut ortaklara
satilabilecegi gibi ortakliga yeni ortaklar kazandirmak amaciyla, yeni pay alma haklarinin kismen ya da
tamamen sinirlandirilmasi suretiyle diger yatirimcilara da satilabilmektedir. Nakit sermaye artirimi
olmaksizin, birlesme gibi islemlerde de devralan sirket devrolan sirketin ortaklarini devir aldigi sirket
(malvarhg) karsiliginda pay verdigi icin bu paylari da bedelli pay saymak gerekir.

¢ - Primli ve Primsiz Paylar:

Uzerinde yazili deger (nominal deger) ile ihrag edilen paylar primsiz, nominal degerinden yiiksek bir
bedelle ihrac edilen paylar ise primli pay olarak tanimlanabilir.

Paylari borsada nominal degerinden yiksek bir tutarda islem goéren ortakliklarin nakit sermaye
artirnmlarinda, yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin borsada birincil
piyasada nominal degerin altinda olmamak (izere piyasa fiyatindan satilmasi zorunlu oldugundan bu
tur paylarin da tamamina yakininin primli fiyattan satilmasi s6z konusu olmaktadir. Ayrica, paylari
borsada islem goren ortakliklarin nominal degerin altinda pay ihraci konusunda yonetim kuruluna
yetki verilebilmektedir.

¢ - Kar pay::

Genel kurulca belirlenen politika cercevesinde hesap donemi itibariyla net dénem kari ve kar
dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklar Gzerinden ortaklara ve kara katilan diger kisilere genel
kurulca dagitilmasina karar verilen tutari,
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d - Kar payi avansi: Yillik finansal tablolar (izerinden dagitilacak kar payindan mahsup edilmek lzere
ara donem finansal tablolara gére olusan karlar tGzerinden bu Teblig hiikiimlerine gore hesaplanan
tutari

Soru 2 —-Sermaye Piyasasl Kanunu ve ilgili yan mevzuatta gecen kar payl dagitim esaslarini kisaca
aciklayiniz. (30 Puan)

Cevap 2 - Kar payi, genel kurulca belirlenen politika cercevesinde, hesap donemi itibariyla net donem
kari ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklar izerinden ortaklara ve kara katilan diger
kisilere genel kurul karariyla dagitilan tutardir.

Halka acik ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari
cercevesinde ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka agik ortakhklarin kar
dagitimi politikalarina iliskin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda farkh esaslar belirleyebilir.
Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas s6zlesmede pay sahipleri icin belirlenen kar payi
ayrilmadikca baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine,
yonetim kurulu Gyelerine ve ortaklik ¢alisanlarina kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi,
belirlenen kar payi 6denmedikce bu kisilere kdardan pay dagitilamaz.

Halka acik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin timine, bunlarin ihrag ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Kar payi, dagitimina karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkli
tutarh taksitlerle 6denebilir.

imtiyazli pay sahiplerine, intifa senedi sahiplerine, ydénetim kurulu tyelerine, ortaklik calisanlarina ve
pay sahibi disindaki kisilere kardan pay verilebilmesi icin ortaklik esas sozlesmesinde hikim
bulunmasi zorunludur. Esas s6zlesmede s6z konusu kisilere kar payi dagitilmasi hususunda hiikiim
bulunmasina ragmen, kar payina iliskin olarak herhangi bir oran belirlenmemisse; bu kisilere
dagritilacak kar payi tutari, imtiyazdan kaynaklananlar hari¢ her durumda pay sahiplerine dagitilan kar
payinin dortte birini asamaz.

Halka acik ortakliklarin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirnm tarihindeki mevcut paylara
dagitilir.

Halka acgik ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi disindaki kisilere kardan pay
dagitilabilmesi igin esas sozlesmede hikim bulunmasi sarttir. Yapilacak bagisin siniri halka agik
ortaklik genel kurulunca belirlenir. Kurul, bagis tutarina st sinir getirmeye yetkilidir. Ortakliklarin ilgili
mali yil iginde yapmis oldugu bagislar, dagitilabilir kar matrahina eklenir.

Soru 3 — Sermaye Piyasasi Kanununa gore ortakliklarda, yonetim kontroliiniin elde edildiginin kabuli
icin gerekli bulunan halleri kisaca aciklayiniz. (20 Puan)

Cevap 3 — Sermaye Piyasasi Kanunun 26/2 madde hikmiine gore,

-Ortakhgin oy haklarinin yiizde ellisinden fazlasina tek basina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle
beraber, dogrudan veya dolayli olarak sahip olunmasi,

-Yonetim kurulu Uye sayisinin salt cogunlugunu se¢me veya genel kurulda s6z konusu sayidaki
Uyelikler icin aday gosterme hakkini veren imtiyazli paylara sahip olunmasi hallerinin varligi halinde,
yonetim kontrolinin elde edildigi kabul edilir.

Ancak, imtiyazli paylarin mevcudiyeti nedeniyle yonetim kontrolliniin elde edilemedigi durumlar bu
madde kapsaminda degerlendirilmez.

Ayrica, ortakligin pay sahipliginde degisiklik olmasa bile, belirli usul ve esaslara uyulmadan bazi
ortaklarin kendi aralarinda yapacaklari 6zel anlasmalarla yonetim kontroliinii ele gecirmeleri de bu
madde kapsaminda degerlendirilir.
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